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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-8. oldalan taldlhatd szdmviteli informacidinak (tovabbiakban:
,,szamviteli informéaciok™) a kdnyvvizsgélatat, amely szamviteli informaciok a szdmviteli torvény
el6irasainak megfelelden keriiltek meghatarozésra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
médositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld szdmviteli informéacidknak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felel6ssége

A mi felelsségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informdciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informéaciok mentesek-e a Iényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informécidiban szerepld Osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk akar csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktl fliggnek. A kockéazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkoz6an véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikék megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli
‘becslések ésszerliségének értékelését.
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Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap 2014. december 31-ével
végz6dd id6szakra vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli
torvény eldirdsainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 16.

Molnar Gabor Nagy Zoltan

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kit. kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. 005027
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ALAPKEZELD |

MKB Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
telefax: 268-7509; 268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-419

Eves jelentés

2014. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2015. aprilis 15.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvéantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: KE-111-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: KE-III-533/2010., 2010. december 10.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé6 (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményéb6l valé kozvetlen részesedésre nyjt
lehetoséget. Az Alapkezeld a befektet6ktol Osszegylijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok t6zsdén jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiko6 t6zsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurépai Uni6 vagy OECD éllamokban
székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai
Uni6 és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatdrozo részét észak-amerikai orszagok t6zsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szdmitott értéke, amely az észak-
amerikai t6zsdékre bevezetett 100 legnagyobb tokével rendelkezé véllalat részvényeinek éarfolyamat
koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezdék

A 2014. év 8szén folytatodott a fel-le mozgds utani felpattanas és a vegyesen alakul6é makrogazdaséagi
szdmok ellenére mind Azsidban, mind Eurépaban, mind az USA piacain jelentds pluszokat lathattunk,
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hogy végiil az Gsszes nagyobb részvénypiac indexe az éves csticsa kozelében zarhassa a 2014. évet. A
ralit a jegybankok monetaris politikdja segitette eld; a japan jegybank kiterjesztette a kétvényvasarlasi
programjat, a kinai jegybank kamatot csokkentett, mig az EKB elntke jelezte, hogy immar aktivan
foglalkoznak az &llamkotvény vasarlas gondolatdval, amennyiben a mar bejelentett Iépések nem
lennének elegendok.

Az MKB Eszak-Amerikai Befektetési Alap: év végére a kovetett referencia index nagy volatilitas
mellett, de cstcsra tudott emelkedni és az er6sddé dollar az alap teljesitményén is meglatszott.
Referencia indexétdl mintegy 5%-al alacsonyabb szinten volt a részvénykitettsége. Deviza kitettségét az

Alap nem fedezte év végén.

3./ Vagyonkimutatas
2013.12. 31 portfohobeh ,: 2014 12.31 portfohobeh
- . (eFD) arany (eFt) arany
a) dtruhdzhaté
értékpaplrok 195 795 92,2% 426 439 87,0%
b) banki egyenle&m 16 933 8,0% 63 896 13,0%
¢) egyéb eszkozok 211 0,1% 960 0,2%
d) Osszes cszkﬁz' o 212 939 100,3% 491 295 100,2%
e) kotelezettsegék* 627 0,3% 903 0,2%
rf) netté eszkozértek 212 312 100,0% 490 392 100,0%

* Tartalmazza a passzw 1dobeli elhataroldsok dsszegét is.

4./2014. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

2014. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 155557 315 db

253191552 db
121 512357 db

2014. januar 1-december 3 1. k6z6tt eladott befektetési jegyek <t
2014. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -
2014. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 287236 510 db

5./ Konyvelési c€lbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2014. december 31-én:

1,707276 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2013.12.31 2014.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 195 795 426 439
Pénzeszkdzok 16 933 63 896
Aktiv id6beli elhatarolasok 211 960
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok osszesen 212 939 491 295
Kotelezettségek 221 490
Passziv id6beli elhatarolasok 406 413
Netto eszkozérték/Sajat toke 212 312 490 392




7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netto
Megnevezés 2013.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsden hivatalosan j egyzett étruhazhat értékpapirok 195 795 100% 92%
b) més szabalyozott placon forgalmazott atruhazhato '
enékg_puok , 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozo’rt étruhézhato '
ertekpaplrok e i : 0 0% 0%
d) egyéb struhdzhatd ertelgpaplrok ¢ 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesito erték[iajjirok . 0 0% 0%
Osszesen 195 795 100% 92%
. netto
Megnevezés 2014.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranydban (%) | aranyaban (%)
a) tozsden hlva1a10san Jegyzett &truhdzhat6 értékpaplrok > 426 439 100% 87%
b) 1 mas szabalyozott placon forgalmazott étruhézhaté
értekpaplrok o : 0 0% 0%
c)a kﬁzeimu 1 au mrgalomba hozott atruhazhaio
értékpapirok . 0 0% 0%
d) egy¢éb atruhazhato ertekge_tglrok ! 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapxrok . 0 0% 0%
Osszesen 426 439 100% 87%

Az Alapkezel a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem elétt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett &atruhdzhatdé értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelel6en.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2013.12.31 2014.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekb6l szarmaz6 jovedelem 11 111 13 886
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 364 623
d) a letétkezel6 dijai 364 623
e) egyéb dijak és adok 2951 3901
f) nett6 jovedelem 7432 8 739
2) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 56 755 203 155
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 33982 98 742
j) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutod

netto eszkozérték:

L A nettd - | Bgyjegyrejuto
Uzletiév |  eszkozérték Netté ~ nettd
| vonatkozasi napja | eszkozérték |  eszkozérték
201 2012.12.31 133 535 392 1,134090
- 2013 ‘~ 2013.12.31 212 311 646 1,364845
: 2014 2014.12.31 490 391 986 | 1,707276

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott ligyletekkel.
11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

2014. oktdber 13-t6] Csorba Nikoletta a vezérigazgatd, Daroczi Andor vezérigazgato-helyettes.
Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgato-helyettes hatdrozott munkaviszonya oktober 31-én lejart.
Az Alapkezelé Igazgatésaganak és Feliigyeld Bizottsdganak Osszetétele 2014. december 19-t61

valtozott.
Dr. Pete Andras Igazgatosagi tag és Zolnay Ildiko6 FB tag tagsagarol lemondott.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2014. 01.01. - 2014. 12.31.)

adatok eFt-ban

Munkavallalok szama  Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas

14 o 78 903 9 340 88 243

Ebbél:
Ugyvezeték (3 £8) 28006 5166 33172
Kockéazati profilra hatd
munkatarsak (3 £6) 18 362 1530 19 892

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben
1év6 hitelkeret szerz6dés alapjan a felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 25 millio Ft volt.

Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoligja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockézatunak lett besorolva, mert részvényeket, ETF-eket, és a likviditashoz sziikséges
latra sz616 betétet és allampapirt tartott a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2015. 4prilis 15.
M{B BFfektetési Alap
czrtkorfie ,nrﬁdéké Részvé rsasas
Cserba Nikoletta Daréczi Andor

Vallalkozas vezet6je (képviselje)



MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 212 939 491 295
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk$zok 212 728 490 335
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 195 795 426 439
1. Ertékpapirok 161 813 327 697
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 33982 98 742
a.) kamatokbol, osztalékokbol 77 251
b.) egyéb 33 905 98 491
I11. Pénzeszk6zok 16 933 63 896
1. Pénzeszk6z6k 16 933 63 896
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhataroldsok 211 960
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 211 960
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 212 939 491 295
E.) Sajat toke 212 312 490 392
I. Indulé téke 155 557 287 237
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 658 144 911 336
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 502 587 624 099
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 56 755 203 155
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -8 889 64 012
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 33982 98 742
3. El6z6 év(ek) eredménye 24230 31662
4, Uzleti év eredménye 7432 8 739
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 221 490
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 221 490
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete -0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 406 413




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 13 619 14 224
11 Pénziigyi miiveletek raforditasai 2 508 338
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 3679 5147
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 7 432 8739

(I-II+1II-1V-V+VI-VII-VIII)

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szdmvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000
(XII.11.) sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitidsa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszdmolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazod
OsszetevOkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkozeit 2014. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2015. januar 2.

3. Miikodeési kiltségek részletezése

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 364 623
Letétkezel6 dija 364 623
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 1920 2961
Egyéb koltségek 1031 940
Feliigyeleti dij 46 78
Sajtokozlemények 12 0
Konyvvizsgalati dij 805 816
KELER dij 168 46
Osszesen: 3679 5147




