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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: KE-I11-503/2010., 2010. november 22.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: KE-II1-533/2010., 2010. december 10.

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkérien mikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december Q1-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamss
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébol valo kozvetlen részesedésre nyujt
lehetdséget. Az Alapkezeld a befektetoktdl tsszegyiijtitt tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesillt
Allamok tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik
Kanada, Mexiko tdzsdéin jegyezett villalatainak részvényei, Europai Unid vagy OECD é4llamokban
székhellyel rendelkezd alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai
Unié és OECD tagallamok éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité szuverén értékpapirok.

Az Alapkezelo célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatérozd részét észak-amerikai orszagok tdzsdéire bevezetett részvények visarlasara forditsa.

A referencia index 90 %-ban a S&P100 Index (OEX Index) forintban szamitott értéke, amely az észak-
amerikai tdzsdékre bevezetett 100 legnagyobb tSkével rendelkezd vallalat részvényeinek arfolyamat
kéveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflicios szamok kivalo taptalajt jelentettek a t6zsdék szarnyaldsahoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generélt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok jabb és Gjabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazassal kell
szembenézniiik a befektetoknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX térténelmi csicsra ért

40000 pont feletti szintjével.

3./ Vagyonkimutatds
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfolidbeli
(eFt) ardny (eFt) ariny
a) étrubdzhat6 értékpapirok 864 903 76,5% 1116 987 73,3%
b) banki egyenlegek 266 572 23,6% 424 192 27,8%
c) egyéb eszkozok 1035 0,1% 1 702 0,1%
d) Osszes eszkoz 1132510 100,2% 1 542 881 101,2%
e) kdtelezettségek* 1 806 0,2% 18 772 1,2%
f) nett6 eszkiozérték 1130 704 100,0% 1524 109 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatdrolasok 6sszegét is.
4./ 2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama
2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 527336878 db

507291182 db
333524 403 db

2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befekietési jegyek +
2017. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 701 103 657 db

5./ Kényvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2017. december 31-én:
2,1734 HUF

6./ Nett6 eszkdzérték részletezése
adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzdk 0 0
Kovetelések 0 0
Enékpapirok 864 903 1116987
Pénzeszkozok 266 572 424192
Aktiv iddbeli elhatarolasok 1035 1702
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkiziok Gsszesen 1132 510 1 542 881
Kotelezettségek 1369 18 334
Passziv elhatdrolasok 437 438
Nettd eszkizérték/Sajat t6ke 1130 704 1524 109




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozik eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhato

értélpapirok _ 864 903 100% 76%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott Atruh&zhat6

éxtéipapirok S TR T 0 0% 0%
c) a kzelmultban forgalomba hozott dtruhAzhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atrubdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 864 903 100% 76%

. nettd
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd

értékpapirok 1116987 100% 73%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott Atruhizhat .

ertckpapirok S sl r B 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott atruh4zhat6

értékpapirok _ _ 0 0% 0%
 d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1116 987 100% 73%

Az Alapkezel6 a likviditdst és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelden,

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jdvedelem 41 198 47 735
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 1 936 3012
d) a letétkezeld dijai 1936 3012
e) egyéb dijak és addk 11163 18 048
f) nettoé jovedelem 26163 23 663
o) felosztott és Gira befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozdsai 603 367 823 005
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsdkkenése 232 892 232 638
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire ninges ilyen nines ilyen




9./ Az elmult hirom iizleti évben szamolt utolso dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték:

Adatok Ft-ban

Uzleti év | A nett eszkdzérték Nettd Egy jegyre juté nettd
vonatkozdsi napja eszkozérték eszkozérték

2015 2015.12.31 884 112 051 1,886441

2016 2016.12.31 1130703424 2,144177

2017 2017.12.31 1524 109 845 2,173414

10./ Szirmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott tigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé mitkédésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tdrsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Gjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Gréanit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténé beépitése, Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétd], az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. végzi,

12./ A befektetési alapkezelé dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazés (2017.01.01. - 2017.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Raogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazds
3516 152749 83154 235903
Ebbdl:
Ugyvezeldk (2f6) 48173 43691 91 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 fo) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017, december 1-jétél, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazést bemutatd tablazat
kizdrélag az MKB-Panndnia Alapkezelo Zrt. dltal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditdskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfoliojaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditiskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben [évd
hitelkeret szerz8dés az Alap netté eszkdzérték valtozasat kovetve, és a t8rvény altal eldirt 10%-os
meértekehez igazitva keriilt médositasra. A felhasznéalhatd hitelkeret nagysaga év végén 100 millio Ft volt,
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap magas kockdzatlinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszkdzéket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockédzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belso limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovibbi kockazati
ellendrzésre kerillt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekivetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokedttételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.
Budapest, 2018. aprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkezel§ Zrt.

Széihely 1056 Bp , VédciOiea 3 |
Telephely: 1072 Bp., Ny
S LN muﬁ %

VillalkozasAvezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKRB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31

ESZKOZOK (AKTIiVAK) 1132510 1542 881

A.) Befektetett eszkézik 0 0

I Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0

a.) kamatokbél, osztatékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgéeszkizok 1131 475 1541179

I. Kévetelések 0 0

1. Kdvetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szl kivetelések értékelési

kiildnbdzete 0 0

4, Forintkdvetelések értékelési kiilonbbzete 0 0

I1. Ertékpapirok 864 903 1116987

1. Ertékpapirok 632011 884 349

2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 232 892 232638

a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0

b.) egyéb 232 892 232 638

I11. Pénzeszk6zok 266 572 424 192

1. Pénzeszk&zok 266572 424 192

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0

C.) Aktiv idébeli elhatirolasok 1035 1702
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 1035 1702

2. Aktiv idobeli elhatdrolasok ériékvesztése ( - ) 0 0

D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbézete 0 0

FORRASOK (PASSZIVAK) 1132 510 1542 881

E.) Sajat toke 1 130 704 1524 109

1. Induld téke 527 337 701 104

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1556 548 2 063 840

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 1029 211 1 362 736

II. Tokevaltozas (tbkendvekmény) 603 367 823 005

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 265137 461 367

2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 232 892 232 638

3. El6zo év(ek) eredménye 79175 105 337

4. Uzleti év eredménye 26 163 23 663

'F.) Céltartalékok 0 0

G.) Kotelezettségek 1 369 18 334

I. Hosszu lejarati kételezettségek 0 0

II. Révid lejérati kételezettségek 1369 18 334

II1. Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 kdtelezettségek értékelési kiildnbozete 0 0

H.) Passziv idobeli elhatarolasok 437 438

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
7




Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 43 525 60 579
1. Pénziigyi miiveletek raforditasai 2327 12 844
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 15 035 24072
V. Egyéb raforditasok 0 0
Vi. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 26 163 23 663

(I-IHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szo16 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kdtelezettsépének sajatossagairol

52616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzatinak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbdzeteként keriilnek
elszdmoldsra. Az értékelési kiilsnbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.
A devizés kovetelések, kitelezettségek, pénzeszk6zdk atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik.

Az alap eszkézeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik,
A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési koliségek részletezése

i Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
' (eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1936 3012
Letétkezeld dija 1 936 3012
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 9 466 15913
Egyéb
kdliségek 1 697 2135
Feliigyeleti dij 243 378
Befektetési alapok kiilénaddja 483 754
MNB engedélyezés dija 0 50
Kényvvizsgalati dij 843 838
KELER dij 128 115
Osszesen: 15 035 24 072




MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési
Alap

Eves jelentés és
fliggetlen kényvvizsgdléi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének
1-8. oldalan taldlhatd szimviteli informéciéinak (tovabbiakban: ,szamviteli informécidk™)
kényvvizsgalatat,

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017, december 31-ével végz8do iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szimviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6lé 2000, évi C. torvénnyel (a ,szamviteli t6rvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt térvények moédositisdrdl szold 2014. évi XVI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek Gsszeallitisra. Az éves jelentésben kozdlt szimviteli informacidkban
szerepld eszkdz8k és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben kdzdlt szimviteli
informacidkban bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszigon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjdn
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennillo feleldsséglink bdvebb leirdsit jelentéstink
A kdmpvvizsgdlo éves jelentéshen kozélt szdmviteli informdciok knyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétol, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-td] a vonatkozd,
Magyarorszigon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgiloéi Kamara ,,A konyvvizsgaldi
hivatis magatartsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrol szold szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete altal kiadott
Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz0désiink, hogy az dltalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhdz.

Egyéb informuiicidk

Az egyéb informéacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbél dllnak. Az MKB-
Pannonia Alapkezeld Znt. ligyvezetése (a ,vezetés”™) felelds az egyéb informécick elkészitéséért. Az éves
jelentésben kbdzdlt szdmviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakasziban adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossdgot nyijt6é kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgilatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
dtolvasisa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk



lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzilt szamviteli informacidknak vagy a konyvvizsgilat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas dllitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés &5 az irdnyitdssal meghbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizilt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi t8rvények modositasirdl sz616 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban t5rténd elkészitéséért, kiilénds tekintette]l az eszkozok és
kételezettségek leltarral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési koliségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan tSrténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akér csaldsbél, akar hibdbdl eredd Iényeges hibas allitastsl
mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdz8lt szamviteli informdciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozds folytatisira val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatdsdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasinak
elvén alapuld, éves jelentésben kizolt szamviteli informécidk Bsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatisinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem
akadilyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasinak ellentrnondd tényez6, kdriiimény nem All
fenn.

Az irinyitissal megbizott személyek felelosek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatinak feliigyeletéért.

A kiinyvvizsgald éves jelentésben kdzolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdére vald felelGssége

A kinyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzol
szamviteli informicidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akdr hib4bdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé filggetlen kdnyvvizsgéléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kdnyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos -
térvényekkel és egyéb jopszabalyokkal 8sszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibds 4llitast. A hibas allitisok eredhetnek csaldsbél vagy hibibél, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vérakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk alapjin meghozott gazdaségi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

] Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informécick akar csaldsbél, akar
hibabdl eredd lényeges hibds allitasainak a kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisihoz. A csalisbél eredd lényeges
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hibds éllitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalis magdban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feltlirasat.

. Megismerjilk a kdnyvvizsgélat szempontjdbé| relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kézott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belso kontroll hatékonysigéra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljilk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolédo kdzzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatasinak
elvén alapulé szimvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapesolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozis folytatisira vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényepes bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgéléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdcidkban lévé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minBsiteniink kell véleményilnket. Kdvetkeztetéseink a filggetlen kSnyvvizsgiloi
Jelentésiink datumaig megszerzett kiinyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jvabeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
Jelentésben bemutatott eszkdzok és kbtelezettségek idbszak végi leltirdra, valamint az adott
iddszakban elszimolt kezelési koltségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kozslt
szamviteli informédcick minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi tirgyd torvények médositisardl szoldé 2014. évi XVI.
tdrvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszedllitasra,

Kommunikéljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgilat
tervezett hatokdrét és litemezését, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

— (e

..................................................................

Molnar Gabor Horvéth Tamas
Deloitte K8nyvvizsgalo és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgdld
1068 Budapest Ddzsa Gybirgy at 84/C, Tagszam: 003449

Nyilvantartasi szam; 000083
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1132510 1542 882
‘A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzék 1131475 1 541 180
L. Kdvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre szdlé kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 864 903 1116 988
1. Ertékpapirok 632 011 884 350
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 232 892 232638
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 232 892 232 638
1I1. Pénzeszkdzdk 266 572 424 192
1. Pénzeszkdzok 266 572 424 192
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1035 1702
1. Aktiv iddbeli elhatdrolasok 1035 1702
2. Aktiv idébeli elhatirolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1132510 1542 882
E.) Sajat tdke 1130 704 1524110
[. Indulé téke 527 337 701 104
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 556 548 2063 840
2. Visszavasarolt befektetési jepyek névértéke (- ) 1029211 1362 736
II. Tékevaltozas (tokentvekmény) 603 367 823 006
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkiilonbozete 265137 461 367
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 232 892 232 638
3. El6z0 év(ek) eredménye 79175 105 338
4. Uzleti év eredménye 26 163 23 663
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1369 18 334
I. Hosszii lejarati kitelezettségek 0 0
II. Révid lejarata kételezettségek 1 369 18 334
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz6ld kotelezettséoek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 437 438

A kiegészit melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 43 525 60 579
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasaj 2327 12 844
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV, Mikddési kiliségek 15035 24 072
V. Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Tidrgyévi eredmény 26 163 23 663

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA AlapkezelZrt,
Székhely: 1056 Fé%, \Géc: u :
Telephely: 1072 Bp., Nya

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Eszak-Amerikai Részvény Befekietési Alap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartisit az
Alapkezelé vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31,
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgiltatias kirébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditailta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 660.000 Ft + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.,

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6risbanya u. 26-28, 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiildnbdzé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibék és hibahatasok - eredményt, sajit tokét novels-cstkkento - értékének egyiittes (elgjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt Gizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolodd szabalyok
Eszkozok (aktivik)

A} Befektetett eszktzok
Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkézok

I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kdzti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsitl6 érték.

Az Alap tozsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szo0ld koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbézet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kézétt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e /- drfolyamar (nett6 érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir ériékében, hanem koltségként keriilnek elszimolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

¢ tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

» tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

» tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiildnbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szérmaz6, valamint egyéb értékkiilénbozetre,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszk6zok

A pénzeszkozOk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
» Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet novekedése és csdkkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidGszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozo részét szamoja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az ériékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killénbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kel! értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridds kotési ar killonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszimolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulé toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névertéke a Letétkezelotd] havonta kapott nyilvantartis alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasirolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotdl havonta kapott nyilvéantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tokeviltozas (tOkenévekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavéasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasdrlasi érték)
kiildnbozete, valamint a kibocsdtott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilénbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fdkonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kdzott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete sor egyiittes fsszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli tdrvény elbirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kdtelezettségek
I. Hosszu lejérata kotelezettségek
A hosszi lejarati kotelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hossziilejarati kotelezettség.

II. Rovid lejarati katelezettségek

A rovid lejaratti kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
o  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kdzétt leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv iddbeli elhatarolasok
Passziv idSbeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szdmlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
» Kamatbevételek (értékpapir, lekGtott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi ériékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség,

Pénzilgyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban lévé felmeritlt felhalmozott
kamat Gsszege.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszimolja.

II1. Mikodeési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeldi dij,

Letétkezeli dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kdtési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
» Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatéridds iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci ért€k és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kiildnbdzetet a szirmaztatott lgyletek értékelési
kiildnbdzete soron kell elszamolni, a tékevdltozas kdzott szerepld értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozdsakor az Alap:
* hatdridds tzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megéllapitott elszamolodrat, arfolyamot,

o tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

¢ opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kdtési drfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), tirgyévben
varhat, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hatéridds tigylettel.
Kélesdnbe adott, illetve kilesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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L Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat
idopontja_ Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel4™) 100.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerzddést kotétt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisti kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017, december 31-én nincs hitelb6l szarmazoé kotelezettsége.

2, Bevételek, riforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31,
Arfolyamnyereség 27 260 31 619
osztalékként kapott értékpapir 0 9874
Kapott osztalék 14 960 16 527
Bankszamla kamata 1 305 2559
Osszesen: 43 525 60 579

b.) Rdforditdsok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01-12.31 2017.01.01-12.31
Arfolyam veszteség 0 12 844
Osszesen: 0 12 844

c.) Mikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. |  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1936 3012
Letétkezeld dija 1936 3012
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 0 466 15913
Egyéb
kéltségek 1 697 2135
Feligyeleti dij 243 378
Befektetési alapok kiilonaddja 483 754
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 843 838
KELER dij 128 115
Osszesen: 15035 24 072
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3. Idobeli ethatiroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhatirolisok eFt
Megnevezés  2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Decemberi kamat 113 379  Decemberi bankkéltség 18 19
varhato osztalék 922 1323  Konyvvizsgélo dija 419 419
Osszesen: 1035 1702  Osszesen: 437 438
4.E riékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Adatok eFt-
2016.12.31 ban
Megnevezés Darabszdm/| Beszerzési | Fordulénapi | Erték-
Névérték érték mérlegérték | kiilinbozet
ABBOTT LABORATORIES 489 5636 5516 -120
| Alphabet INC-CL C 97 11 883 21988 10 105
| Apple Inc. 1747 44 680 59 425 14 745
AT&T Inc. 1934 16 791 24 157 7 366
BANK OF AMERICA 3572 12773 23184 10411
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B 609 19 410 29150 9740
CALIFORNIA RESOURCES CORP vjj 2 0 13 13
CATERPILLAR 194 3912 5284 1372
CHEVRON 600 15342 20 740 5398
Cisco Systems Inc 1710 10 161 15177 5016
CITIGROUP 1 066 12 361 18 606 6 245
Coca - Cola 1251 10 791 15233 4 441
COMCAST CORP-CLASS A 776 9301 15 737 6436
Conoco Philips 433 6391 6376 -15
EXXON 1290 27743 34196 6 453
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3102 19 602 28 788 9187
GOLDMAN SACHS 133 5232 9353 4122
INTEL 1486 11089 15 829 4 740
International Business Machines Corp 282 11 060 13 747 2687
Johnson & Johnson 892 21 439 30182 8 742
JP MORGAN CHASE 1262 17 191 31982 14 792
MCDONALD'S 295 7 555 10 546 2991
MERCK & CO 895 11912 15474 3562
MICROSOFT 2545 26 029 46 446 20416
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 247 4993 5167 174
Oracle Corporation 1008 9383 11383 2 000
PEPSICO INC. 480 11106 14 750 3644
Pfizer Inc 1985 15076 18 935 3859
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL
INC 491 10615 13193 2578
PROCTER & GAMBLE COMP 882 17 726 21 780 4054
QUALCOMM INC 488 7150 9345 2195
' SCHLUMBERGER LTD 418 8224 10 306 2082
| UNITED PARCEL SERVICE INC 220 5127 7 407 2280
{ UNITED TECHNOLOGY (UTX) 275 6956 8 853 1 897
Verizon 1305 15478 20 459 4 981
Wal Mart 501 9645 10 170 525
WALT DISNEY COMPANY 492 9633 15059 5426
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| WELLS FARGO & CO 1521 17 441 24 618 7177
M 196 7 064 10279 3215
{ Részvény USD Hsszesen: 493 900 698 832 204 932
ISHARES S&P 100 ETF 4623 111573 134 822 23250
SPIDER 476 26538 31249 4711
Befektetési jegyek USD Gsszesen: 138 111 166 071 27 960
Minddsszesen: 632 011 864 903 232 892
2017.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszim/| Beszerzési | Forduldonapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiillonbdzet
ISHARES S&P 100 ETF 5737 170 218 176 163 5945
SPIDER 1001 67 186 69 137 1951
Befektetési jepyek dsszesen: 6738 237 404 245 300 7896
3M 225 8 551 13707 5156
' ABBOTT LABORATORIES 644 7 441 9512 2072
| Alphabet INC-CLC 11 15209 30062 14 853
' AMAZON.COM INC 146 34671 44 192 9520
 Apple Inc. 1996 53278 | 87 425 34 147
AT&T Inc. 2295 21 106 i 23094 1989
BANK OF AMERICA 3784 14 157 28 911 | 14 754
BERKSHIRE HATHAWAY INC CL-B 712 24 148 36 528 | 12 380
CALIFORNIA RESOURCES CORP ij 2 0 10 10
CATERPILLAR 219 4598 8 932 4334
CHEVRON 707 18 923 22908 3985
Cisco Systems Inc 1 878 11633 18 616 6 983
CITIGROUP 1 066 12 361 20530 8169
Coca - Cola 1 453 13212 17 254 4042
COMCAST CORP-CLASS A 1786 21 658 18 513 -3145
Conoco Philips 464 6 841 6592 -249
EXXON 1556 34274 33684 -590
GENERAL ELECTRIC CO. (GE US) 3317 21457 14 981 -6 476
GOLDMAN SACHS 138 5567 9099 3533
INTEL 1776 14177 21218 7041
International Business Machines Corp 323 13 089 12 826 -264
Johnson & Johnson 1019 25584 36 849 11 265
JP MORGAN CHASE 1339 19 062 37061 17 999
MCDONALD'S 311 8119 13 854 5735
MERCK & CO 1034 14 382 15059 677
MICRON TECHNOLOGY INC 15001 16 082 15964 -118
MICROSOFT 2910, 32692 64 426 31734
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 286 | 5763 5452 -311
Oracle Corporation 1122 10 692 13 730 3038
PEPSICO INC. 536 12 788 16 636 3848
Pfizer Inc 2275 17 706 21 327 3621
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL
INC 580 13055 15 860 2 805
PROCTER & GAMBLE COMP 1002 20750 23 828 3078
QUALCOMM INC 562 8327 9312 085
SCHLUMBERGER LTD 523 10 785 9122 -1 662
UNITED PARCEL SERVICE INC 258 6 385 7956 1571
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UNITED TECHNOLOGY (UTX) | 286 7 308 9443 2135
Verizon : 1528 18718 20933 2215
Wal Mart 564 10 863 14 415 3552
WALT DISNEY COMPANY 548 11 367 15 249 3 881
WELLS FARGO & CO 1 695 20167 26 616 6 448
Részvény Gsszesen: 44 476 646 945 871 687 224 742
Minddsszesen: 884 349 1116987 232 638
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 181 273
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 181 273
Forgalmazéval szembeni kételezettségek 813 1367
IV. né. Feliigyeleti dij 63 103
Befektetési alapok kiilonaddja 126 207
KELER dij 5 13
 Egyéb szallitékkal szembeni kotelezettségek 0 16 098
Osszesen: 1369 18 334
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Kszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 1130 703 424 HUF
Egy jegyre
jutod NEE: 2,144177
Darabszam: 527 336 878
Nettd
A rdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozériék
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1, Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo (nap) 0
1/2. Egyéb kiitelezettség (isszes): 1369529 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 180 814 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 180 814 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 813 664 0,1%
KELER dij 4 817 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 189 420 0,0%
Egyéb - nem kdltség alapii -
kotelezettség 0 0,0%
173, Céltartalékok (isszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 437 011 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1 806 540 0,2%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1, Folyoszdamla, készpénz
(Osszes): 266 571 509 23,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla
HUF 189 671 549 16,8%
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MKB Zrt-nél vezetett folydszamla

UsSD 76 899 960 6,8%
/2. Egyéb kavetelés (Gsszes): 0 0,0%
I3, Lekdtont bankbetétek (issz): 0 0,0%
/3.1 Max. 3 ho lekotésii (Gssz). 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekotétt betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)

(Dsszes): HUF 864 902 936 76,5%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (Gsszes).
11/4.1 4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).
I11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
viszonyt megtestesitd ép.:

11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Részvények (Osszes: HUF 698 831 761 61,8%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(6sszes): uUsD 37171 698 831 761
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
I/4.4. Jelziloglevelek (sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 166 071 175 14,7%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): UsDh 5099 166071175
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Bsszes):
H/4.6. Kdrpotlisi jegyek (Osszes): HUF o 0 0,0%
I3, Aktiv iddbeli elhatdroldsok

{Gsszes): HUF 1035519 0,1%
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11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozere HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1132 509 964 100,2%

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatek
Alap neve, lajstromszama: 1111-419 MKB Eszak-Amerikai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
1523 788
Sajat toke: 218 HUF
Egy jeg)[re
juté NEE: 2,173414
Darabszam: 701 103 657
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkdzérték
Ye-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hiteldllominy (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
I/2, Egyéb kitelezettség (Osszes): 18 740 634 1,2%
Alapkezeldi dij miatt 273 366 0,0%
Letétkezeli dij miatt 273 366 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 1 366 826 0,1%
KELER dij 0 0,0%
Koényvvizsgaldi dij 419 100
Koltségkeént elszamolt egyéb
tétel miatt 309 661 0,0%
Egyéb - nem kdltség alapu -
kitelezettség 16 098 315 1,1%
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0
/4. Passziv idobeli ellhatdroldsok
{isszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 18 740 634 1,2%

16



MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap
Kiegdszitd melléklet 2017. december 31.

IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz

(Osszes): 424 192 434 27,8%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla HUF 130 618 411 8,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla USD 293 574 023 19,3%
1172, Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
II/3. Lekdtitt bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekitésii (Gssz): 0 0,0%
I1/3.2. 3 honal hosszabb lekotét betét 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)

(Osszes): HUF 1116987 229 73,3%
/4.1, ffllampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
[1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
viszonyt megtestesitd ép.:

11/4.2.2, Kiilfoldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 871 686 808 57,2%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(8sszes): UsD 44 476 871 686 808
11/4.3.2, Kiilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
H/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.4.1. Tozsdére bevez. (Gsszes):
[1/4.4.2. Tézsdén kiviili (5sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 245 300 421 16,1%
[1/4.5.1. T6zsdére bevez. (osszes): USD 6 738 245 300 421

[1/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes):
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11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF ] 0,0%
II/3. Aktiv idobeli ethatdrolisok

(Gsszes): HUF 1349 492 0,1%
11/6. Starmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbdzete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 542 529 155 101,2%

18



‘MKB Eszak-Amerikai Részvény Befckietdsi Alap
Kicgészitd melléklet 2017. december 31

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szoksdsos tevékenységbél szarmazé pénzeszkiz-viltozss 1134 053 1145143
{Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 9 898 4576
Elszamolt amortizicio + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
Elszémolt értékelési kiilénbozet £ 232 892 232 638
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
 Ingatlan befektetések ériékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 18 303 26 981
Befektetett eszk6zok allomédnyvaltozisa + 0 0
Forgoeszkozok dllomanyvéltozasa 872 005 864 649
Rovid lejdrati kotelezettsépek allomanyvéltozésa + 272 16 965
Hosszi lejarat kitelezettségek dllomanyvaltozésa + 0 0
Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvaltozasa + 662 -667
Passziv iddbeli elhatarolisok dllomanyvaltozisa + 21 1
Befektetési tevékenységbdl szirmazd pénzeszkiz-valtozds -1 099 833 -1 357 520
{Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
| Inpatlanok beszerzése- 0 0
| Ingatlanok eladésa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -1 604 282 -1 738 944
Entékpapirok eladasa, bevaltisa + 488 184 362 337
Kapott hozamok + 16 265 19 087
Pénziigyi miveletekbél szirmazé pénzeszkiz-viltozis 116 321 369 997
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 553 267 1 091 289
Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
Befektelési jegy visszavasarldsa - -436 946 -721 292
Befektetési jegyek utin fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozik valtozasa (1LILIID) + 150 541 157 620
Pénzeszkozok nyitd értéke 116 031 266 572
Pénzeszkdz0k zard ériéke 266 572 424 192
Pénzeszkozok valtozasa 150 541 157 620
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kornyezet

A 2017-es év is egyértelmilen kedvezett a kockdzatos eszkzbknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacids szimok kivald taptalajt jelentettek a tozsdék szarnyalasahoz, de Trump adéreformja
és az ezaltal generalt tobbletprofit is tamogatolag hatott. A részvénypiacok ujabb és tjabb tdrténelmi
csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb 4razéassal kell szembenézniiik a
befektetoknek.

A régios ¢és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX térténelmi csticsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Az Alap célja és stratégisja

Az Alap az ¢szak-amerikai részvénypiacok teljesitmény€b6l valo kdzvetlen részesedésre nyujt lehetéséget.
Az Alapkezeld a befektetoktdl dsszegyiijtstt tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt Allamok tozsdén
jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik Kanada, Mexiko
tdzsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unié vagy OECD éllamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagéllamok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatirozo
részét észak-amerikai orszagok tozsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa,

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrdzték.

Az Alap a kibocsdtast kdvetben bevezetésre kerillt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a t8kepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyiddszakban nem viltozott. Az Alap kdnyvvizsgildja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem Keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 1,63%%. A hozam a kbzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informacitk
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabdlyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 527 336 878 db
2017, januar 1-december 31. kézott eladott befektetési jegyek + 507291182 db
2017. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 333524 403 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 701 103 657 db

Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkizérték 2017, december 31-én:
2,1734 HUF

A befektetési alapkezelé mitkddésében bekdvetkezett valtozasok

2017-ben a Pannonia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-Pannonia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Panné6nia Egészség- és Onsegélyezd Pénztér és a Granit Bank Zrt.) jelentds tdkeemelést hajtottak
végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a koridbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megujult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zit. végzi.

MKB-PANNGONIA Alapkezels 21t
%ékhe!_y' 1056 Bp , Vabiut=a 38

Villalkozds vezetdje (képviseldje)

Budapest, 2018. aprilis 27.
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