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Uzleti kérnyezet:

Nem szokvanyos évként vonul a térténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése és terjedése
miatt a II. vilaghdboru 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dontéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrdl is, hogy megtamogassék
és ujra beinditsak a gazdasagi aktivitdst. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az irdnyt és 2020 végére térténelmi
csicsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, elsésorban a korményzati mentdcsomagoknak, a
jegybankok éltal biztositott olcsé hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasboségnek koszénhetden.
A kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kotvényvésarldsok miatt jelentdsen estek, mig a
nyersanyagok nagyon eltéréen reagaltak. A skéla egyik végén —a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak
az olajarak, mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Részvény

2020-ban az Alap altal tartott opcio részvénykosarat a pandémia okozta realgazdaségi hatasok tobbnyire
pozitivan érintették. Az elektronikus kereskedelemben érdekelt Amazon, Tencent, Ebay ol teljesitett az
opcid mdgdtti részvénykosarban, hiszen a fizikai boltok kényszerii és sziikséges bezérasa komoly
keresletet terelt at az elektronikus csatornakra, amibél ezek a cégek profitaltak. Ellenben az Expedia és
a Tripadvisor rosszul teljesitett, ugyanis az internetes utazasszervezés is teljesen ledllt, és komoly
veszteségek érték ezeket a cégeket. Osszeségében az opcié 2020-ban pozitivan teljesitett a nehéz
gazdasagi korlilmények kozott, mivel az elektronikus kereskedelmi csatornak komoly teret nyertek
maguknak, és az ebben az iparagban miksdé cégek eredményességét nem érte érdemi roml4s.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikjat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legaldbb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatdrozott részvénykosar
teljesitményébdl a részesedés lehetdségét biztositsa a befektetok szaméra. A befektetetési jegyek
névertéke 95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajét tokéjének tulnyomé részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix
kamatozasu betétbe fekteti. 10 a befektetési célban meghatarozott részvénypiaci teljesitményébél
torténd részesedés érdekében az alap szarmaztatott tigylet(ek)et kot. A befekteték szamara évente és a
futamid® végén kifizetheté hozam + bénusz kupon lehetéségét vasarolt opcids konstrukcid teszi
lehet6vé, mely tiz elektronikus kereskedelmi részvény teljesitményének részesedési rataval modositott
pozitiv hozama. A vasérolt opcié értéke semmilyen piaci korilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalanss ok:

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetGen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaléja valtozott.

Targyidgszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezdrdsa utén lényeges esemény az Alap targyévi gazdélkodéasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2020. évi hozama -0,76%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nett6 eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve. Az Alap a targyidészak sorén 190,01776 Ft/befektetési jegy
hozamot fizetett.

Tovabbi informicidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel§ a torvényi
szabalyozdsnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések- kornyezeti terheléssel nem jart, a jovSben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az
alapkezel6nek nem kell forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkoriien Miikodé Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38., telephely (kdzponti iigyintézés helye): 1068 Budapest, Benczir utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében,
amely olyan nyilvénos, zartvégii befektetési alapokat Iétrehozo és kezelé gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala 1€trehozott
és kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatési
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» azalkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
éves beszamoldja valds és megbizhat6 képet ad a kibocsato (az Alapok) eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhato képet ad a kibocsaté helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel ltal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2020. évi éves jelentéséhez
kapcsolddoan adtuk ki.

Budapest, 2021. aprilis 13.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB e-Hoz@m Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszdmolo konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztiik az MKB e-Hoz@m Szérmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgélatat, amely éves beszamol6 a 2020. december 3 1-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszkozok 6sszesen 2.403.443 E Ft, az adozott eredmény 11.426 E Ft nyereség —, €s az ugyanezen
idéponttal végzddo iizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato6 és valés képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végzddé lizleti évre vonatkoz6
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelr6l szl 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,.4
konywizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi
eljarasrol sz6l6 szabalyzata”™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai
tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikonyvében
(az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdakban szereplé tovabbi etikai
elbirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsglati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamol6 4. oldalara, ahol bemutatésra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatérozott, 2016. november 26 -t 2021. december 2-ig tart. Véleményiink nem mindésitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.
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Kulcsfontossdgu kinyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagn konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki éves beszamold altalunk végzett kényvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze éltalunk végzett konyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és az arra
vonatkozé véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsol6dé konyvvizsgalati eljardasok

T6ke megovdsadra vonatkozo igéret

Kibocsitasi  tdjékoztatojdban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megévasara vonatkozé
megfelelden az Alap t6ke megdvasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel kerlt kibocsatasra. Kockazatot hordoz | nyujtanak-e.

magaban, hogy a befektet6k felé tett, a toke
megdvasara vonatkozo igéret az Alap eszkdzeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamold kiegészitd mellékletének 13. “Hozamra
és toke megodvasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbdl allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2020. évi tizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamol6t és az arra vonatkozo
fuggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informacidkért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé
eldirdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra.

Az éves beszamol¢ dltalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent azonositott
egy€b informécidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e¢ az éves beszdmoloénak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozo elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamolo6javal és a szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szamara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet8vé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszémolé Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenyseg
folytatdsanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat soran célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossdg magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Koényvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolod alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatéalyos
— térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld koényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozaséhoz. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjdbol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoéan
véleményt nyilvéanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamol6 sszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. )
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Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleményiinket. Kvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamolé atfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ iigyletek és események valés bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét €s iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolédo biztositékokat.

Az iranyitéassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kéziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszdmolo kényvvizsgalata sordn a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagl kényvvizsgélati kérdések voltak. Kényvvizsgaléi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkivill ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kényvvizsgal6i
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerli vérakozasok alapjan annak hatranyos
kdvetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikécié kézérdekii hasznai.

A jelen fuiggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felelés partnereinek
a jelentés aldiréi mindsiilnek.

Budapest, 2021. 4prilis 13.

Albrecht Barbara Baérany Terézi
DIAMANT Konyvvizsgal6 Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
Budapest 1223 Gyula vezér ut 72. Tagszam: 000428

Nyilvéntartasi szam: 000089



il

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel$ Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB e-Hoz@m
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-413

Eves beszamolo

2020. januar 01. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 13.



MKB e-Hoz@m Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 420 219 2 403 443
A.) Befektetett eszkdz6k 2 191 708 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejratu bankbetétek 2 191 708 0
B.) Forgdeszk6z6k 16 828 2 193 315
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdzok 16 828 2193 315
1. Pénzeszk6z6k 16 828 2193 315
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhataroldsok 85130 112 293
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 85130 112 293
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 126 553 97 835
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 420 219 2 403 443
E.) Sajat toke 2418114 2 400 823
L. Indul¢ téke 2433710 2433710
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2433710 2433710
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
11. Tékevaltozas (tbkensvekmény) -15 596 -32 888
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1130 -1130
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 126 553 97 835
3. El6z6 év(ek) eredménye -152 401 -141 019
4. Uzleti év eredménye 11382 11 426
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 462 977
I. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kételezettségek 462 977
III. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilonbszete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdrolasok 1643 1643

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
L Pénziigyi milveletek bevételei 27 670 27 897
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
II. Egyéb bevételek 0 (0]
IV. Mikédési koltségek 16 288 16471
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VL.  Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 11 382 11 426
(I-IIHII-1V-V-VI)
A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvélaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2021. aprilis 13.
- ! i 5 Digitally signed
Bedenekit™ Simmal  Bi
Melinda D:t:g?’z‘-o““ Beatrix EDsaztt;rzozl.m.B
12:48:03 +0200°  Eszter 12:13:58 40200

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB e-Hoz@m Szirmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvdnos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2016. november 29. — 2021. december 2.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-II1-671/2016., 2016. szeptember 23.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-796/2016, 2016. november 29.

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgailo: Diamant Konyvvizsgal6 és Nemzetkozi Adoszakérts Kft.
1223 Budapest, Gyula vezér ut 72.
Telefon: 06-23-428-021
Barany Terézia
Kamarai bejegyzés szama: 000428



Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma 2021. janudr 04.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez0. Az éves beszamolét a Diamant Konyvvizsgal6 és
Nemzetkozi Adoszakérté Kft. auditilja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.
Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. %.
Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 To6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentSs sszegti hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbdz6 ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott uzleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszu lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamol6 mérlegében a megbizhat6 dsszkép
érdekében a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eldirt mérieg tagolasdhoz képest
ij mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszkozok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbozet Ssszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hatérid6s tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallo kovetelést.

11. Ertékpapirok

Az Alap eszkdzei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkodz6k

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folyészamlak,
e Lek6tott betétek.

A deviza készlet novekedése €és csdkkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamoldsra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatérolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyid6szakot érint6, de targyidészakot kévetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyidOszakra
vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozeteként a hatéaridos ugyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kulonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbézet tartalékaval szemben.

A tozsdén kiviil kotstt hatéridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni alejarati
id0 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, peénziigyi instrumentumértékelés napi piaci dra és
a hatéridds kotési ar kiilsnbozetét, illetve az opcid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi
piaci éra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilsnbozet tartalékaval
szemben.

Az opcids tigyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner ltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indul6 téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégli, az Alap befektetési jegyeit az Alapkezeld a futamid alatt
nem valtja vissza, €s a jegyzési id6 lezarta utan Gj befektetési Jjegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevéltozas (tokensvekmény)

a) A visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulé toke kozotti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredmény-kimutatés targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg,

F) Céltartalékok

Az Alap a szdmviteli térvény el8irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem meriil fel hosszi lejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv id6beli elhatdrolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzéen a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan

iddaranyosan fizetend6 hozam Gsszege.

Az eredmény-kimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkez0 tételek:
Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

I1. Pénziigyi miiveletek réforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opciés dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeloi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazoéi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feluigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadéja.



IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kivilli tételként tartja nyilvan az Alap az opcios iigyleteket.

Meérlegkeészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatridés ligyleteit. A mérlegfordulonapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szerepl6 értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
Kélesdnbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, riforditisok részletezése

Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31  2020.01.01-12.31.
Lekotott betét kamata 27 668 27 882
Bankszamla kamata 2 15
Osszesen: 27 670 27 897

Rdforditdsok
eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01-12.31  2020.01.01-12.31.
Fizetett opcids dij 0 0
Osszesen: 0 0

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01-12.31 2020.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 169 12 202
Letétkezeld dija 1217 1220
Szamlavezetési dij 100 102
Egyéb koltségek 2 802 2 947
Feliigyeleti dij 619 816
Konyvvizsgaldi dij 944 951
Befektetési alapok kiilonaddja 1239 1180
Osszesen: 16 288 16 471

3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok ekt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi kamat 0 0
Lekotott betét kamata 85130 112 293
Osszesen: 85130 112 293
Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi bankkoltség 0 0
Kényvvizsgélati dij 470 470
Alapkezelési dij 1067 1067
Letétkezelési dij 106 106
Forgalmazdi dij 0 0
Osszesen: 1643 1643




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése

Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31

(eFt) (eFt)
Konyvvizsgaléi dij 0 470
Feliigyeleti dij 153 208
Befektetési alapok kiilonadoja 309 299
Osszesen: 462 977
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszdma: 1112-413 MKB e-Hoz@m
Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémit4s tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2418 114 004 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9935,916785
Darabszam: 243 371
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 461 648 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Feliigyeleti dij 153 000 0,0%
Befektetési alapok kiilénadéja 308 648 0,0%
1I/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idibeli elhatdroldsok 1 643 415 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2 105 063 0,1%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmlia, készpénz (0ssz): 1032 663 0,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydészamla 1032 663 0,0%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekdtitt bankbetétek (0ssz.) 2207 503 825 91,3%
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1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Gssz.)

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 2207 503 825 91,3%
2175 159 220 MKB Bank Nyrt. 702
7 920 620 MKB Bank Nyrt. 134
7 874 794 MKB Bank Nyrt. 316
7 829 495 MKB Bank Nyrt. 498
8719 696 MKB Bank Nyrt. 702
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0,0%
I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 85 129 659 3,5%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 126 552 920 52%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 420 219 067 100,1%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB e-
Alap neve, lajstromszama: 1112-413 Hoz@m
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezel6 neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 2400 822 615 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 9 864,867281
Darabszam: 243 371
Nettd
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-4ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 976 938 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazo6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 469 900 0,0%
Feluigyeleti dij 208 000 0,0%
Befektetési alapok kiilonadéja 299 038 0,0%
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1643 415 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2 620353 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz (0ssz): 1607 062 0,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 1 607 062 0,1%
II/2. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
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1173. Lekétott bankbetétek (0ssz.) 2191708 411 91,3%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz.)
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 2 191 708 411 91,3%
MKB Bank
7 829 495 Nyrt. 132
MKB Bank
2175159220 Nyrt. 336
MKB Bank
8719 696 Nyrt. 336
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.6. Kdrpdtidsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 112 292 353 4,7%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 97 835 142 4,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 403 442 968 100,1%
7. Vagyonkimutatds
2019.12.31 | portfolibeli 2020.12.31 portfoliobeli
/ - (eFt) arany (eFt) _ ardny
a) étruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2208 536 91,3% 2193315 91,4%
¢) egyéb eszkozok 211 683 8,8% 210128 8,8%
d) Osszes eszkbz 2420219 100,1% 2403 443 100,1%
e) kotelezettségek* 2105 0,1% 2 620 0,1%
f) nett6 eszkozérték 2418114 100,0% 2 400 823 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatérolasok §sszegét is.
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8. Netto eszkozérték részletezés

adatok eFt-ban
2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkdzok 2191 708 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 16 828 2193 315
Aktiv idébeli elhatarolasok 85130 112 293
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 126 553 97 835
Eszkozok dsszesen 2420 219 2 403 443
K 6telezettségek 462 977
Passziv elhatéaroldsok 1643 1643
Netto eszkozérték/Sajat téke 2418114 2 400 823
9. Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 27 670 27 897
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 12 169 12 202
d) a letétkezeld dijai 1217 1220
e) egyéb dijak és adok 2 902 3049
f) nett6 jovedelem 11 382 11 426
o) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
h) a tékeszamla valtozisai -15 596 -32 888
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsdkkenése 126 553 97 835

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazais részesedés* javadalmazis
39 6 314 881 183 403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 £6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hat6é
munkatarsak (7 £6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids ligylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehet6ségét a Commerzbanktdl vasérolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként
az Alap 133.610.679 Ft-ot fizetett. Az opcié szerzédés szerinti értéke 2.433.710.000 Ft.
Az opciods konstrukcidban elektronikus kereskedelmi véllalatok részvényei szerepelnek.

A részvények megfigyelési idopontokban mért zar6 értékei osszevetésre keriilnek a részvények indulaskori
zaro arfolyamaival. Az indulési és a megfigyelési iddpontok kozott eltelt idében elért teljesitmények alapjan a
részvénykosar elemei koziil a hét legjobban teljesitd részvény teljesitménye 8,25%-on rogzitésre keriil, mig a
legrosszabb harom teljesitményi részvény aktualis hozama — de maximum 8,25% - keriil figyelembe vételre.
Az igy korrigalt részvényhozamok atlaga — amennyiben pozitiv — az adott megfigyelési idéponthoz tartozé
opci6s hozam, mely a részesedési rataval korrigaltan kifizetésre keriil az adott megfigyelési idopont utan.

Amennyiben az adott megfigyelési idoponthoz tartozé opciés hozam értéke negativ, nem Kkeriil sor hozam
kifizetésre. Azegy megfigyelési iddpont sordn elérhetd opciés hozam nominalis értéke maximum 8,25% lehet.

Amennyiben a fenti eljérassal korrigalt opcis hozam az utolsé megfigyelési idépontban pozitiv, akkor az
utols6 megfigyelési iddpont utan a részesedési rataval korrigalt opciés hozamon feliil egy tovabbi, a befektetési
Jegy névértékére vetitett, részesedési rataval korrigalt 5%-os bonusz kupon is kifizetésre keriil.

Az opcié mogott szerepld részvények:

Név Bloomberg

1 AMAZON.COM INC AMZN UQ Equity
2 ALIBABA GROUP HOLDING-LTD. BABA UN Equity
3 EBAY INC EBAY UQ Equity
4 TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK Equity

5 BEST BUY COMPANY INC BBY UN Equity
6 MERCADOLIBRE INC MELI UQ Equity
7 NETEASE INC NTES UQ Equity
8 EXPEDIA INC EXPE UQ Equity
9 58.COM INC- WUBA UN Equity
10 TRIPADVISOR INC TRIP UQ Equity

Megfigyelési idépontok:
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_Megfigyelési idépont |
2017.11.30.
2018.11.29.
2019.11.27.
2020.11.30.
2021.11.30.

s fw o =]

Bénusz kupon: Ha a Kosar Teljesitmény 1 felett van az utolso megfigyelési id6pontban, a megfigyelési idoponthoz
tartozé kifizetési napon a fenti képlet alapjan meghatarozott, utols6 megfigyelési idopontra kiszamolt és részesedési
rataval korrigalt opcios kifizetésen feliil a befektetési jegy névértékére vetitett - és részesedési rataval korrigalt - 5%-
os bénusz kupon is kifizetésre kertil.

A részesedési rata azt mutatja meg, hogy a vasérolt opcios konstrukci6 névértéke hogyan aranylik az Alap
indul6 Sajat tokéjéhez, azaz az Alap a portfoli6 teljesitményeb6l hany szazalékban részesedik.

A Részesedési rata értéke 70%.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
1| Szokdsos tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas =503 2175 753
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 10 845 10 692
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaéltozasa + 15 796 2191 708
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10 [Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozésa £ -9 515
11 | Hosszi lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + -27 134 -27 163
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozisa + -1 0
IT | Befektetési tevékenységb6l szirmazé pénzeszkoz-valtozas 537 735
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 537 735
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utédn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 34 2176 487
Pénzeszk6zok nyito értéke 16 794 16 828
Pénzeszk6zok zaro értéke 16 828 2193 315
Pénzeszk6zok valtozasa 34 2 176 487



13. Toke megdvdsdra tett igéret

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajat Gigy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
legalabb a befektetési jegyek névértéke 95%-anak védelmét, illetve a meghatdrozott részvénykosar
teljesitményébdl a részesedés lehetdségét biztositsa a befektet6k szamara.

A befektetetési jegyek névértéke 95%-anak lejaratkori védelmét a befektetési politika oly médon biztositja,
hogy az Alap induldskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél
- fix kamatozasi betétbe fekteti.

A tdke megbvasara tett igéret értéke: 2.312.024.500,- Ft.
14. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma 2020. december 31 -én: 243.371 db

15. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 2020. december 31-én:
9 864,867281 Ft/db

16. Mérlegforduldnap utdni jelentds események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockézatok hattérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi novekedést araztak
be a befektetdk, ami az olcsé monetdris és fiskalis stimulusokkal egyiitt ujabb torténelmi csucsokra emelték a
részvénypiacokat. 2020 dsze 6ta azonban mér nem az un. ndvekedési (growth), hanem az értékszemléletii
(value) részvények vették 4t a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek ugrottak leginkabb, mig
a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezetd agazatok, mint példaul a technologiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjdk a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitist letdrni, ezért tovabbra is boséges likviditassal szolgalnak a pénz- és
tékepiacokon. Ez alapvetden kedvezé a részvények €s a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzéen magasabb inflaciéval is parosul, kiillonosen ugy, hogy
a jegybankok is jelezték, tolerdlni fogjék ezt. Ennek hatéséra széleskorilen és érezhetden megugrottak a
kétvényhozamok a vildgban, ezzel nagy valosziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes hozamcsokkenés a
kétvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkedé hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.

2021-ben az Alap mdgotti opcids részvénykosar iparagi kornyezete a 2020 masodik feléhez képest tovabb
javult. Az elektronikus kereskedelem tovabb béviilt, mikozben a jol haladé oltdsi programoknak hdla az
internetes utazas szervezd cégek aktivitasa is ujra emelkedni kezdett. Az altalanosan kedvezd piaci hangulattal
kardltve ezért az opcids részvénykosar is jol teljesitett.

Uzleti kornyezet

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap mitkddésében, befektetési politikajaban valtozasok az el6z6 év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikddott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem visszavalthatoak, igy
visszavaltasok nem torténtek, és nem meriilt fel likviditasi probléma sem az Alapban. A fentitek alapjan a
jarvanyhelyzetnek nem volt szamottevden kedvezétlen hatasa az alap arfolyamara.

Az Alapban talalhat6 opci6 értéke emelkedett az els6 negyedév folyamén a 2020. év végi 4,02%-os értékhez
képest.

19



17. Netto eszkozérték alakuldsa

A nett6 eszkozérték Netto Egy jegyre juté nett6
vonatkozasi napja eszkbzérték eszkozérték
2020.12.31 2 400 822 615 9 864,867281
2021.04.11. 2499 612 322 10 270,789544
Budapest, 2021. aprilis 13.
Digitally signed Tichyné Digitally signed by
Bedenekbve Bedenck  Szirmai Tichyne sirmai
i : Beatrix ate: 2021.04.
Melinda o e eoer e

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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