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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Egyensily Nyiltvégd Befektetést Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégil érickpapir befektetési alap,

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte; H-KE-1H-176/2013, 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyHlvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-237/2013, 2013. aprilis 25.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKDB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodo Ri.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon; 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utea 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MKDB Bank Zrt.
1056 Budapest Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kdonyvvizsgalé és Tanacsado Kft,
{Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1668 Budapest,
Doézsa Gybrgy Ot 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap kétvény talstlyos vegyes dsszetételll befektetési alap, amelynek egyik {0 befektetési célpontja
a magyar allampapir-piac. Az Alap ezen felil diverzifikdcids célbdl szabadon atruhdzhatd egyedi és
kollektiv befektetési eszkzokon keresztil kitettségpgel rendelkezhet szabadon atruhdzhatd kitifoidi
allampapirokban, hazai és kitlfoldi jelzdloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kdtvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockdzatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formékba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikajan keresztiil optimalis modon térekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési siratépidja az eszkozcsoportok kozotti
allokdciora, a rovid, kdzép és hosszi tava piaci arfolyam-mozgéasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
épitl. Az Alap kockdzati kitettsége fedezeti ligyletekkel cstkkenthetd.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

A jegybank 15 bazispontos 1épésekkel 1.5%-ig csokkentette a hazai alapkamatot és a monetdris
eszkdztar dtalakitdasaval jelentds kdtvénypiaci 16bblet-vasartasra sarkallfa a hazai bankokat, a diszkont
kincstdrjegyek hozama immar 1% kornyékére stillyedt. Ugyanakkor nydr elején idehaza inkabb a
hozamemelkedés volt a domindns elsdsorban a hosszabb, 5 év feletti futamidékre jellemzden és a 10
éves magyar allamkdtvény hozama 4% {616t zérta a félévet.

Aprilisban torténelmet irtak tébb részvénypiacon is, igy példdul a német és az amerikai tézsde is 1
torténelmi csiicsokra emelkedett. Amerikaban a gyorsielentési szezon sordn az igencsak pesszimistava
vélt varakozasokhoz képest kedvezdbb negyedéves véllalati profitszamok segitették az emelkedést.
Félév végere a girdg mentdcsomaggal kapesolatos adok-kapok mozgatta a legtébb részvénypiacet.




3./ Vagyonkimutatas

13 692 675 85,0% 32 182 362 92,5%
2604 549 16,1% 3120 839 9,0%
-148 682 -0,9% 1328 141 3,8%
16 148 542 100,2% 36 631 342 105,3%
35785 0,2% 1 854 122 5,3%

16 112 757 100,0% 34777220 100,0%

Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas Gsszegét

4./ A befektetési alap Osszetétele, az cgyes eszkozik nettod

megkiilonboztetve az alabbiakat

eszkozértéken beliili aranya,

nettd
Megnevezés 2014.12.31 | Osszes eszkizik eszkizérték
{eF1) ardnyiban (%) | ardnyiban (%)
13467302 98% 84%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
225373 2% 1%
Osszesen 13 692 675 100% 85%
B netto
Megnevezés 2015.06.30 | Osszes eszkizdk eszkbzérték
(el't) aranysban (%) | ardnyaban (%)
31 816 691 99% 92%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
365 671 1% 1%
Osszesen 32 182 362 100% 93%

Az MKB Egyensily Nyiltvéglh Befektetési Alap novelte kétvény kitettségének atlagos hétralévd
futamideijét, ezzel indexétd! kockédzatosabb volt juniusban. Az utdbbi hénapban globdlis- és fejddd piaci
részvény kitettsége csdkkent, mig az eurdpai részvény kitettsége nétt. Eurd kitettségének 60%-at és
dollar kitettségének 51%-at fedezte, Félév végén az alap teljesitménye nem haladia meg a referencia

indexét.




5./ 2015, junius 30-4an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2015. januar 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek 13921236284 db
2015. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 18602 501 466 db
2015. januar 1-janius 30. kozétt visszavaltott befektetési jegyek - 3418133433 db
2015. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima 29 105 604 317 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték
2015. janius 30-an kdnyvelési célbdl szamolt eszkozérték:

Netto eszkozérték: 34 777 219 696 Ft
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,194863 Ft/darab

Budapest, 2015. julius 31.

Dardtzi Andor

Vallalkozas vezetdje (képvisel6je)




