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MKB Bonus Kizép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-
ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1165 421 1124 348
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 1165421 1 124 348
1. Kovetelések 0 3328
1. Kovetelések 0 3328
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz0l6 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4, Forintkdvetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 1 088 601 1 051 673
1. Ertékpapirok 954 833 961 671
2. Ertékpapirok értékelési killonbszete 133 768 90 002
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 133 768 90 002
I11. Pénzeszk6z6k 76 820 69 347
1. Pénzeszk6zok 76 820 69 347
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési killsnbodzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1165 421 1124 348
E.) Sajét téke 1158 839 1117916
1. Indulé tbke 457 601 446 459
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 847 341 11 991 047
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 11 389 740 11 544 588
11. Tokevaltozas (t0kendvekmény) 701 238 671 457
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -685 152 -702 831
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 133 768 90 002
3. E16z6 év(ek) eredménye 1224 860 1252622
4. Uzleti év eredménye 27762 31 664
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 214 209
1. Hossz lejaratu kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 214 209

111 Kulfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatérolasok 6368 6223

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi mtveletek bevételei 85 464 108 602
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 28 569 51762
III. Egyéb bevételek 0 0]
IV. Miikodési koltségek 29133 25176
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 27762 31 664

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail; info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mibpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatrozatlan

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kit.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéntartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

y £

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitisaért, vezetéséért felelés szem €ly adatai:
Név: Toldi-Szabéné Oléh Timea Regisztralasi szima: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelez. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsado6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 970.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimol6jat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kordsbanya u. 26-28. 2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentés ésszegti hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajét tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 5sszege meghaladja az ellen6rzott tizleti év mérleg féosszegének 2 szézalékat, illetve ha a
mérleg f6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsol6dé szabalyok

Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.
B) Forgoeszkdzok

1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és

a varhato megtériilési értéke kozti kiillonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelent6s hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap t6zsdei tigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez ovadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiillonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei drfolyam,

e t6zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nett6 eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkoz6k kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének &sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridds és opcios ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kétési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozetében kell elszémolni az értékelési killonbdzet tartalékéval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjén a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tékensvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel5t6l havonta kapott nyilvantartas alapjén torténik.

b) Az értékelési kiilsnbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték €s a kényvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott lgyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egyliittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény sordban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szdmol el céltartalékot.
G) Kdotelezettségek
1. Hossza lejarata kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

I1. Rovid lejaratt koételezettségek

A r6vid lejarata koételezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak sszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kételezettségek,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.



MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

H) Passziv idébeli elhatérolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szamlazott kd1tségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1év6 felmertilt felhalmozott
kamat Osszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnél a kgvetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredt arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcio6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Mikodési koltségek

Miikddési koltségek kzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feluigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opcids ugyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az tigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték k6zotti killsnbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kivetelésként és pénziigyi milveletek bevételekent,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatarids iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értcke kozotti killonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilsnbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési killonbozet tartalék aval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridds tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi t6zsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megallapitott elszamolo6arat, arfolyamot,
o tdzsdén kivilli hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcibs figyletnél a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

K6lcsonbe adott, illetve klcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat
idopontja _ Hitelez0 _ §sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamdara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 110.000.000
Ft-os foly6szamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicioval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo6 kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 35375 86 820
Kapott osztalék 43 521 16 892
Bankszamla kamata 18 88
Pénzeszk6zok nem real. arf. nyer. 6550 4 802
Térités nélkiil atvett Osszeg 0 0
Osszesen: 85 464 108 602
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01.-12.31.
Pénzeszk6zok nem real. arf. veszt. 5532 3625
Hat4ridds ligyletek vesztesége 0 2
Arfolyamveszteség 23 037 48 135
Osszesen: 28 569 51762
c.) Miikodési koltségek részletezése
| Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 21272 17 747
Letétkezel6 dija 2877 1904
Bankkoltség 406 410
Egyéb koltségek 4578 5115
Feliigyeleti dij 295 330
Befektetési alapok kiilonadoja 589 476
MNB engedélyezés dija 50 50
Koényvvizsgélati dij 1168 1237
Brokeri jutalék 679 1026
Egyéb 1 50
KELER dij 1796 1946
(sszesen: 29 133 25 176

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idobeli elhatirolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31
Decemberi kamat 0 0 Bankkoéltség 0 0
Virhaté osztalék 0 0  Alapkezelési dij 1 396 1336
Osszesen: 0 0  Alapkezelési teljesitménydij 4 195 3942
Letétkezelési dij 193 308
Konyvvizsgélé dija 584 616
KELER dij 0 21
Osszesen: 6 368 6223
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszdam | Beszerzési |Fordul6napi| Erték-
érték mérlegérték | kiilonbozet
Allami Nyomda Rt 3 500 4900 4 865 -35
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytérsasag 24 063 11 387 10 732 -655
MEGAKRAN Nyrt. 1700 6293 6 290 -3
MOL 19956| 49756 58 671 8915
Graphisoft Park SE 3500 12 191 17 990 5800
OTP 8791 86 302 135 645 49 343
RICHTER GEDEON NYRT 7 004 37 961 44 931 6970
OPUS GLOBAL NYRT 69416| 40438 23 629 -16 808
Toézsdére bevezetett részvények 249 227 302 753 53 526
AVAST PLC 15 000 19 363 27 321 7958
BANCA TRANSILVANIA SA 245553 25373 44 018 18 646
Bank PEKAO SA 7784 68 584 60 668 -7916
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 15200 12 023 16 632 4 609
CD PROJEKT SA 2 400 30 649 52 047 21 398
CEZ 8 850 56 624 58 663 2039
ERSTE BANK STK (CZK) 99381 101 194 110 804 9610
KGHM POLSKA MIEDZ SA 4750 38932 35 226 -3706
KOMERCNIYj 3488 37115 37 642 526
KRKA 1470 26601 35 565 8 964
MONET CP EQUITY 22 507 23091 24 889 1799
OMV PETROM SA 571 000 12 225 17 632 5407
PKO BANK POLSKI SA 23 629 57 468 63 178 5710
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN (PKN) 9112 59 777 60 675 898
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZ. 62 968 26 097 21145 -4 952
PZU 16 598 50 734 51552 818
SC FONDUL PROPRIETATEA SA 278 000 16 817 23 237 6420
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 6 650 13 932 17 043 3111
TELEFONICA CZECH REPUBLIC A.S.
(TELEFONICA 02 C.R) 3209 10 811 9769 -1041
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 2 155 18 195 18 140 -55
Kiilfoldi részvények 705 606 785 848 80 242
Mindisszesen: 954 833 1088 601 133 768
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MKB Bonus Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim | Beszerzési| Fordulénapi Krték-
érték mérlegérték | kiil Gnbozet
Graphisoft Park SE 3500 12 191 11 900 -291
Magyar Telekom Tavkozlési Rt 19363 9098 7 358 -1740
MOL 15 406 41 494 33739 -7755
RICHTER GEDEON NYRT 6 294 40 465 46 827 6362
OTP 8 141 88 232 108 764 20 532
Toézsdére bevezetett részvények 191 480 208 588 17 108
AVAST PLC 24 548 42516 52979 10 463
BANCA TRANSILVANIA SA 255 808 23 247 43 162 19915
Bank PEKAO SA 6534 53 545 31 655 -21 890
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 14 400 11238 16 047 4 809
CD PROJEKT SA 2350 47 300 51185 3 885
CEZ 7 650 48 901 54 644 5743
DINO POLSKA SA 2700 50 735 61 956 11221
ERSTE BANK STK (CZK) 10 838 99 084 99 213 129
KGHM POLSKA MIEDZ SA 5550 44 596 80 531 35935
KOMERCNIYj 3438 36 143 31329 -4 814
KRKA 1470 26 601 49 058 22 457
MONET CP EQUITY 24 207 23777 22 831 -946
OMV PETROM SA 501 000 10 581 13 657 3076
PKO BANK POLSKI SA 31779 73 530 72 367 -1163
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
(PKN) 7612 53 867 34 837 -19 030
PZU 20598 63 488 52 851 -10 637
SC FONDUL PROPRIETATEA SA 278 000 16 817 30228 13 411
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 6 050 12 571 12 748 177
TELEFONICA CZECH REPUBLIC A.S. 2 659 8 557 9257 700
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 1705 13 201 12 794 -407
Kiilfoldi részvények 760 295 833 329 73 034
LYXOR EURSTX 50 D 2X INVERS 12 000 9 896 9756 -140
Befektetési jegyek dsszesen: 9 896 9 756 -140
Mindosszesen: 961 671 1051673 90 002
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31| 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 71 86
KELER djj 0 0
Befektetési alapok kiilonaddja 143 123
Ertékpapir vasarlas 0 0
()sszesen: 214 209
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MKB Bonus K6zép-Europai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés
Portfoli6 jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-08 MKB Bonus Kézép-Europai Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat t6ke: 1158 839012 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 2,532422
Darabszam: 457 601 148
Nettd
A tdrgynapi netté estkozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kotelezettség (0sszes): 213 784 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
Befektetési alapok kiilénado 142 784
Feluigyeleti dij 71 000
KELER dij 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alap -
kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 6368 126 0,5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6 581 910 0,6%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 76 819 848 6,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 76 819 848
HUF 29418 793
EUR 7 638 998
RON 37 807 877
PLN 1323238
CZK 630 942
II72. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
I1/3. Lekitont bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
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MKB Bonus Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1 088 600 999 93,9%
I1/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (dsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(dsszes):
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (dsszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): HUF 1088 600999 93,9%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes): HUF 137 930 302 752734
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Osszes): 785 848 265
CZK 65 147 287 228 575
EUR 1470 35565274
PLN 127 241 344 491 719
RON 1116 403 118 562 697
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): EUR
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.6.Kdrpdtldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatirolasok
(Osszes): HUF 75 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1165 420 922 100,6%
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MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Kiegészitd mellékiet 2020. december 31.

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-08 MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 1117915986 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 2,503962
Darabszam: 446 458 880
Nettd
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
I/2. Egyéb kotelezettség (dsszes): 209 335 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Forgalmazoi dij miatt 0
Befektetési alapok kiilonad6 123 335 0,0%
Feliigyeleti dij 86 000 0,0%
KELER dij 0
Koéltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 0
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0
/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idGbeli elhatdroldsok
(Osszes): 6222699 0,6%
KOTELEZETTSEGEK
(OSSZESEN: 6 432 034 0,6%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdimla, készpénz
(Osszes): 69 346 523 6,2%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 69 346 523
HUF 54 121 819 4,8%
EUR 10932 303 1,0%
RON 1952947 0,2%
PLN 383124 0,0%
CZK 1956 330 0,2%
I1/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 3328 037 0,3%
I1/3. Lekotott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz): 0
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MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott
betét

1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1051 673 460 94,1%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. K6tvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kdtvények
(Gsszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Részvények (Osszes): HUF 1041917917 93,2%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Osszes): 208 588 200 18,7%
HUF 52704 208 588 200 18,7%
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények
(6sszes): 833329717 74,5%
CZK 75045 283 047 237 25,3%
EUR 1470 49 058 137 4,4%
PLN 77 123 385382004 34,5%
RON 1055258 115842339 10,4%
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (8sszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 9 755 543 0,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (dsszes): 9755543 0,9%
EUR 12 000 9755543 0,9%
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (8sszes):
II/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhataroldsok
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/6. Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete EUR 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1124 348 020 100,6%
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MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiegészit6 melléklet 2020. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

17

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31| 2020.12.31
1 | Szokdsos tevékenységbél szirmazé pénzeszkiz-valtozas 1061980 1094729
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -15778 14 686
2 | Elszamolt amortizacid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesziés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 133 768 90 002
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete = 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 12 338 38 686
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozisa £ 955 496 951 505
10 | Rovid lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozdsa + -27 471 -5
11 | Hossz lejarata kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + 530 0
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa = 3097 -145
11 | Befektetési tevékenységbdl szairmaz6 pénzeszkoz-valtozas -1057399| -1073380
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1328413| -1529 668
18 | Ertékpapirok eladésa, bevéltisa + 227 474 439 309
19 | Kapott hozamok + 43 540 16 979
111 | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -237 593 -28 822
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 236 542 333 094
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasérldsa - -474 135 -361 916
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcsén utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (IILIID) + -233 012 -7 473
Pénzeszkdzok nyitd értéke 309 832 76 820
Pénzeszkdzok zaro értéke 76 820 69 347
Pénzeszk6zok valtozasa -233 012 -7473




MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.

9. 2020. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma
2020. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2020. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

457 601 148 db

143 706 336 db
154 848 604 db

446 458 880 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkizérték 2020. december 31-én:

2,503962 HUF

11. A befektetési alapkezelid miikidésében bekovetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé

ingatlanalapjanak engedélyezési eljarésa jelenleg folyamatban van.
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MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kornyezet
Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskérli megjelenése €s terjedése

miatt a II. vilaghdborti 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a dSntéshozok
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrdl is, hogy megtamogassak
és Ujra beinditsdk a gazdasagi aktivitast. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a marciusi mélypontjaik utan ismét felfele vették az iranyt és 2020 végere torténelmi
csGicsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, elsdsorban a kormdnyzati mentdcsomagoknak, a
jegybankok altal biztositott olcsé hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasbéségnek koszonhetden. A
kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kStvényvasarlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltérden reagaltak. A skala egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajéarak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Az Alap célja és stratégidja:
A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetdségek figyelembe

vételével) az Alap forrasainak meghatérozé részét kdzép-europai orszdgok (Budapest, Bukarest, Varso,
Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs Ertéktézsdéin) bevezetett részvények vasarlasara forditja.
Ezen kiviil a portfoli6 részét képezhetik az Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Uni6 és OECD tagallamok
altal kibocséatott allampapirok is.

Fé6bb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansiagok:
Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyid6szakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgilé személye a
targyiddszakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és Kilatdsok
A mérleg lezérasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2020. évi hozama -0,1%. A hozam a kozzétett egy jegyre jut6 netté eszkdzérték véltozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

- ! i 5 Digitally signed
Digitally signed TIChyne by Tichyné

Bedenek?by Bedenek Szirmai Szirmai Beatrix
. elinda . Eszter
Melinda pate:2021.0829 Beatrix | 20210029
14:18:43 40200 Eszter 11:37:37 +0200'

Villalkozas vezetGje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bonus Ko6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap (az »Alap”) 2020. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szdmviteli inform4ciéinak (a ,,szdmviteli informaciék”)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddo iizleti €vre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatilyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelsikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositdsardl sz616 2014. évi XVL
torvénnyel osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciékban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos — torvények €s egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelsségiink bbvebb leirasat jelentésiink
LA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-tdl (az
,Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrél szolé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdléknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybz8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéci6k az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciékbdl dllnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informécick elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdcikra vonatkoz6an nem

bocsatunk ki semmilyen form4jd bizonyossagot nyijt6 kovetkeztetést.
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informacidk
4tolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjdn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciék lényeges hibis
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb inform4cidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomaésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kizilt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéci6knak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. torveénnyel és a
szémviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok €s
kotelezettségek leltarral val6 aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeléje dltal megadott
értékelése alapjén torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbol, akdr hibabol eredd 1ényeges hibas 4llitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelSs azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozs folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
véllalkozas folytatas4val kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasénak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok dsszedllitdsaért. A vezetésnek a villalkozas
folytatisdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatisinak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatdnak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hibdbol eredd 1ényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokd bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként
1étez 1ényeges hibas 4llitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabdl, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a vdrakozis, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhaszn4ldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszégon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai meg{télést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk akér csalasbél, akéir
hibab6l eredd lényeges hibas 4llitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockédzatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl ered 6 lényeges
hibés 4llitas fel nem tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibab6l eredd¢, mivel a csalds magaban
foglalhat &sszejétszdst, hamisitdst, szédndékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd

2.2 2

kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjabol relevéns bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysédgara vonatkozdan véleményt nyilvéanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6d6 kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozds folytatdsdnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjin
arr6l, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozds folytatdsdra val6 képességét illetben.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaciékban 16v6 kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgil6i
jelentésiink d4tumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az €ves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informdciék minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositdsarél sz6l6 2014. évi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-¢ dsszedllitasra.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. 4prilis 29.

i

Molnar Gabor M4di-Szab6 Zoltan
Deloitte Konyvvizsgdl6 és Tandcsad6 Kift. Kamarai tag konyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C. Tagszam: 003247

Nyilvéantartasi szdm: 000083
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MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Bonus Koézép-Europai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-08

Eves jelentés

2020. januar 1. - december 31.

Budapest, 2021. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bonus K6zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint
alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvéantartasba vételétdl hatarozatlan idej.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.044., 1995. julius 25.

Az alapkezel tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanicsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szabé Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap a kézép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébol valé kozvetlen részesedésre nyujt lehetSséget.
Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatarozoé részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest, Vars6, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs
Ertéktézsdéin) bevezetett részvények vésarlsara forditsa. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik az
Eur6pai Unié vagy OECD éllamokban székhellyel rendelkez alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok 4ltal kibocsatott allampapirok is Az
Alapkezeld aktiv portfoliokezeléssel, elemzésekre tamaszkodva alakitja az Alap portfoli6 Ssszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban a Kozép-Eurépai Blue Chip Index (CETOP20 Index) forintban szamitott
értéke, amely a magyar, lengyel, cseh, szlovék, szlovén és horvat tozsdékre bevezetett, 20 legnagyobb
kapitalizacioju véllalat részvényeinek arfolyamat koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.



A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezok

A kozép-eurdpai részvények a globalis részvényekkel dsszhangban jol inditottdk a 2020-as €vet, de a

koronavirus-valsag beiitése itt is markansan jelentkezett. A CETOP index 2200 feletti szintekroél 1300
pont kérnyékéig esett, majd innen erdteljes talpraallds kovetkezett, hala az 8sszehangolt fiskalis és

monetaris politika 8sztdnzdcsomagoknak. Az eurozona orszagokhoz képest nagyobb eltérések

mutatkoztak a valsag fiskalis timogatasaval kapcsolatban az egyes orszagokban. A béséges likviditas és
javul6 virushelyzet hatdsara folyamatosan kapaszkodott magasabbra az index az év hatralevd részében,
de Bsszességében igy is kétszamjegyii minusz lett az eredmény, elsdsorban a banktulsulyos osztrak borze

miatt.
3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.1231 | portfoli6beli
(eFt) ardny (eFt) ariny
a) dtruhdzhaté értékpapirok 1 088 601 93,9% 1051673 94,1%
) banki egyenle 76 820 6,6% 69 347 6,2%
¢) egyéb eszkozok 0 0,0% 3328 0,3%
| d) o5szes eszkoz 1165 421 100,6% 1124 348 100,6%
o) kitelezettsépek* 6 582 0,6% 6432 0,6%
f) netté eszkozérték 1158 839 100,0% 1117916 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok sszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2020. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2020. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

457 601 148 db

143 706 336 db
154 848 604 db

446 458 880 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték 2020. december 31-én:

2,503962 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kévetelések 0 3328
Ertékpapirok 1 088 601 1051673
Pénzeszk6zok 76 820 69 347
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 1165421 1124 348
Kotelezettségek 214 209
Passziv elhatarolasok 6368 6223
Netto eszkozérték/Sajat téke 1158 839 1117916




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

nettod
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) arianyiban (%) | aranydban (%)
1 088 601 100% 94%.
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
 hitelvisz 0 0% 0%
Osszesen 1 088 601 100% 94%
. nettod
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyiban (%)
1051 673 100% 94%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
¢) hitelvis 0 0% 0%
Osszesen 1051 673 100% 94%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eltt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelel6en.
8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa
2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 56 895 56 840
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 21272 17 747
d) a letétkezeld dijai 2877 1904
e) egyéb dijak és adok 4984 5525
f) netté jévedelem 27 762 31 664
o) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tkeszamla valtozéasai 701 238 671 457
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékcsokkenése 133 768 90 002
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az adott naptari évben szamolt utolso Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto6 nettd

eszkozérték:
A netté eszkozértek Nett6 Egy jegyre juté netto
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2018.12.31 1261 181 258 2,262362
2019.12.31 1158 839012 2,532422
2020.12.31 1117915986 2,503962

10./ Szarmaztatott ligyletek
Az Alap nem rendelkezik 2020. december 31-én szarmaztatott tigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld els6
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezeld ltal kifizetett javadalmazas

MKB-Panndénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama  Rogzitett Valtoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 8) 60 860 52489 113 349
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (7 f6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megéllapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzbdés az Alap nettd eszkdzérték véltozasat kovetve, €s a térvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositésra. A felhasznélhato hitelkeret nagysaga év végén 110 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozéasat vagy korrekci6s intézkedés alkalmazasit tette volna sziikségesse.

14/ Az Alap aktuslis kockazati profilija és a kockidzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatunak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszk6zoket tart a
portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban kerillnek kimutatasra
a f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtoziasok bem utatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockézatok héttérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi n&vekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé monetdris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb tdrténelmi
csticsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 észe 6ta azonban mar nem az Un. novekedési (growth),
hanem az értékszemléleti (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a korabban vezetd agazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letérni, ezért tovabbra is béséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvetden kedvezd a részvények és a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzoen magasabb inflaciéval is parosul, kiildndsen tgy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjak ezt. Ennek hatdséra széleskorlien €s érezhetéen
megugrottak a kotvényhozamok a vilagban, ezzel nagy val6sziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamesokkenés a kétvénypiacokon és lassan, de érezhetoen emelkedd hozamokra lehet felkésziilni
hosszatavon.

Részvények

A tavalyi év lendiilete egyelore 2021-ben is kitart, a CETOP index 2021 els6 negyedévében mar 2000
felett jar. Elsdsorban a feldolgozdipari aktivitas huzza a régids gazdasagokat, de az atoltottsag
novekedésével a szolgaltaté szektor is egyre tobb ,,z0ldhajtast” mutat, ami az év hétralevo részére pozitiv
elojel.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikodéseben, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikoddtt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltdsok helyett 6sszességében
inkabb tGkebearamlést tapasztaltunk. A kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szamottevéen kedvezdtlen hatasa az alap
arfolyamara.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. Befektetési | Egy jegyre
. Netto . s . .
Datum o . jegy juto netté | Devizanem
eszkozérték y
egyenleg eszkozérték
2020.12.31]1 117915986 | 446 458 880 2,503962 | HUF
2021.04.16|1 147 683 827 447415192 2,565143 | HUF
Budapest, 2021. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1165 421 1 124 348
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6zdk 1165421 1 124 348
1. Kovetelések 0 3328
1. Kovetelések 0 3328
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 1 088 601 1 051673
1. Ertékpapirok 954 833 961 671
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 133 768 90 002
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 133 768 90 002
I11. Pénzeszkdzok 76 820 69 347
1. Pénzeszk6z6k 76 820 69 347
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatérolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1165421 1124 348
E.) Sajat toke 1158 839 1117916
1. Indulé téke 457 601 446 459
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 847 341 11 991 047
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 11 389 740 11 544 588
11. Tékevaltozas (t6kenovekmeény) 701 238 671 457
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -685 152 -702 831
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 133 768 90 002
3. E16z6 év(ek) eredménye 1224 860 1252622
4. Uzleti év eredménye 27762 31 664
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 214 209
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 214 209
111. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdroldsok 6368 6223




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 85 464 108 602
II.  Pénziigyi milveletek raforditasai 28 569 51762
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 29 133 25176
V. Egyéb raforditasok 0 0)
V1. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 27762 31664

(I-ITIHIII-IV-V-VI)

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvéantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben és a 21 5/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirél. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzaténak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO moédszer alkalmazasaval keril sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartdason beliil
megbontasra Keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egy€b piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.
Az alap eszk&zeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2021. januar 04.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 21272 17 747
Letétkezel6 dija 2 877 1904
Bankkoltség 406 410
Egyéb koltségek 4578 5115
Feliigyeleti dij 295 330
Befektetési alapok kiilonaddja 589 476
MNB engedélyezés dija 50 50
Konyvvizsgalati dij 1168 1237
Brokeri jutalék 679 1026
Egyéb 1 50
KELER djj 1796 1946
Osszesen: 29133 25176




