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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bonus Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bonus Ko6zép-Eurdépai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves
jelentésének 1-15. pontjdban taldlhatd szdmviteli informacidinak (a ,szdmviteli informaciok”)
konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dé iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szdmviteli informaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarol sz6l6 2014. évi X VI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban ¢és a
kényvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
»A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlatdért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-tdl (az
»Alapkezeld”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabéalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabilyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovéabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.



Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl allnak. Az Alapkezelé
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informiciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméjii bizonyossagot nyujt6 kovetkeztetést. Az éves jelentés altalunk végzett
konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek sordn annak
mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informéacioknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjén
arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak,
kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarol szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapul6, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok osszeéllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas éllitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
térvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbél vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hib4s 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6€, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6d szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjén
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valdé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansadg all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk$z6k és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt t6érvények mddositasardl szolé 2014. évi XVL
torvénnyel Osszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokosrét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Molnér Gabor zépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. Kamarai tag kényvvizsgaléd
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005313
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtdja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint
alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.
Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-11I/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: E-I111/110.044., 1995. jalius 25.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgal6: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyviradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap a kdzép-eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valo kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget.
Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrdsainak
meghatarozo részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest, Varso, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs
ErtéktSzsdéin) bevezetett részvények vasarlasara forditsa. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik az
Eurdpai Uni6 vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagéallamok 4ltal kibocsétott allampapirok is Az
Alapkezeld aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre timaszkodva alakitja az Alap portfolié 6sszetételét a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban a K6zép-Eurépai Blue Chip Index (CETOP20 Index) forintban szamitott
értéke, amely a magyar, lengyel, cseh, szlovak, szlovén és horvat tdzsdékre bevezetett, 20 legnagyobb
kapitaliz4ci6ji véllalat részvényeinek arfolyamat koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.



A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdék

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbit6l a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkébb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemz6 a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a cs6kkend arfolyamok a vilag fontosabb t6zsdéin. Kedvez6tleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhabori, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
augusztusi tér6k devizavalsag. A fejlodé piacokon mar a harmadik negyedévtol, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaqg-100 index is torténelmi csicsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak készonhet&en a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébosl 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 676 615 59,1% 981 775 77,8%
b) banki egyenlegek 471 873 41,2% 309 832 24,6%
c) egy¢€b eszk6zok 5 0,0% 530 0,0%
d) Gsszes eszkoz 1148 493 100,3% 1292137 102,5%
e) kotelezettségek* 2934 0,3% 30956 2,5%
f) netté eszkozérték 1 145 559 100,0% 1261181 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 8sszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szdima

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 492 928 609 db
2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 283776 196 db
2018. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 219242 588 db
2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 557 462 217 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jut6é netté eszkozérték 2018. december 31-én:
2,2624 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 676 615 981 775
Pénzeszkdzok 471 873 309 832
Aktiv id6beli elhatarolasok 5 530
Szérmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok dsszesen 1148 493 1292137
Kotelezettségek 2441 27 685
Passziv elhatarolasok 493 3271
Netto eszkiozérték/Sajat toke 1145559 1261181




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranydban (%) | ardnyaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 676 615 100% 59%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhézhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 676 615 100% 59%
. netté

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranydban (%) | ardnydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 981 775 100% 78%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott truhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhézhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhizhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 981 775 100% 78%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltiintetett befektetési

eldirasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 58 345 62 864
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 2983 19 467
d) a letétkezeld dijai 1669 2 562
e) egyéb dijak és adok 12 555 5660
f) netté jovedelem 41 138 35175
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 652 631 703 719
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 99 101 26 279
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és koételezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az adott naptiri évben szamolt utolsé Osszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd nettd
eszkozérték:

Uzleti év| A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 netté
vonatkoz4si napja eszkozérték eszkozérték

2016 2016.12.31 394 799 952 1,941058

2017 2017.12.31 1145 630 922 2,324132

2018 2018.12.31 1261 181 258 2,262362

10./ Szirmaztatott ligyletek

Az Alap nem rendelkezik 2018. december 31-én szarmaztatott tigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavaillalék szdima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
34 6 302 142 98 414 400 556
Ebbél:
Ugyvezetok (2£6) 68 400 41 064 109 464
Kockazati profilra hat6é
munkatarsak (8 f6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkiézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjadban nem likvid jellegili eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos ij megallapodast nem kétott. Az MKB Bankkal érvényben 1€v6
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal eloirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagységa év végén 110 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktualis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszkdzoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kock4zatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockézati
ellendrzésre Keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Aoolee etk Mmf/ M

Villalkozas vezétéje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Bonus Kiozép-Europai Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1148 493 1292 137
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 1 148 488 1291 607
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 676 615 981 775
1. Ertékpapirok 577514 955 496
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 99 101 26279
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 99 101 26 279
II1. Pénzeszk6z0k 471 873 309 832
1. Pénzeszk6zok 471 873 309 832
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 5 530
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 5 530
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1148 493 1292 137
E.) Sajat toke 1 145 559 1261 181
I. Indulé toke 492 928 557 462
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 466 085 11 749 861
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 10973 157 11192 399
I1. Tokevaltozas (t6kendvekmény) 652 631 703 719
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -636 155 -547 420
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 99 101 26 279
3. E16z06 év(ek) eredménye 1 148 547 1189 685
4, Uzleti év eredménye 41138 35175
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2441 27 685
I. Hosszu lejératu kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kotelezettségek 2441 27 685
III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 493 3271




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 78 939 96 561
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 20 594 33697
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 17 207 27 689
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény 41 138 35175

(I-IIHIH-IV-V-VI)

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazdsaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idbaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbol szarmazo sszetevokre.
A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben t6rténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2019. januér 07.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12,31.]  2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 2983 19 467
Letétkezel6 dija 1 669 2 562
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 10 235 2510
Egyéb koltségek 2320 3150
Feliigyeleti dij 316 320
Befektetési alapok kiilénadoja 310 641
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgélati dij 940 1092
KELER dij 704 1097
Osszesen: 17 207 27 689




MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannenia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Bonus Koézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-08

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Bonus Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 148 493 1292137
A Befektetett eszkdz0k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbodl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozdk 1148 488 1291 607
L Koévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. K{ilfsldi pénzériékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. ForintkSvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 676 615 981 775
1. Ertékpapirok 577 514 955 496
2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 99 101 26 279
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 99 101 26 279
111 Pénzeszkdzok 471 873 309 832
1. Pénzeszkdzok 471 873 309 832
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 5 530
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 5 530
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési killénbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1148 493 1292137
E.) Sajat t6ke 1 145 559 1261181
1. Indulé téke 492 928 557 462
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 11 466 085 11 749 861
2. Visszavisirolt befektetési jegyek névértéke (- ) 10973 157 11 192 399
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 652 631 703 719
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -636 155 -547 420
2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 99101 26 279
3. El6z6 év{ek) eredménye 1148 547 1 189 685
4. Uzleti év eredménye 41 138 35175
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2441 27 685
1. Hosszi lejarata kitelezettségek 0 0
II. Révid lgjaratu kételezettségek 2 441 27 685
111 Kiilf6ldi pénzértékre szolo kotelezettségek értekelési kiilénbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli ethatarolasok 493 3271

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 78 939 96 561
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 20 594 53097
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodeési koltségek 17207 27 689
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 41138 35175

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

s iy O

Vallalkozas v9éet6je (képviselgje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegeszitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miitkodé Rt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

a2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313



MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befekietési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelon alapuld éves beszdmoldt készit. Az Alep kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. janudr 07.

A kimyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztrdldsi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urdém, Kalméar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanicsadd Kft. auditalta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 860.000 Ft + AFA, mely Osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetGje irja ala,

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6r8sbhanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6ksl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozo ellendizések soran, egy adott lizleti évet
érintéen feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajét tokét ndvels-csskkents - értékének egyiittes (elbjel
nelkiili) dsszege meghaladja az ellen6rzétt tizleti év mérleg f68sszegének 2 szazalékat, illetve ha a
mérleg f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakeszlet, valamint a killfoldi pénzértékre sz0l6 kivetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodo szabilyok

Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkGzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.
B) Forgéeszkdzok

I. Kovetelések

A kovetelesekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tozsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kiveteléseket és kitelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett drfolyam kiilénbézet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szdmolja el.




MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési ériéke a kovetkez( téleleket lartalimazza:
Kamatoz6 kdtvény esetén:

e az értckpapir névértéke

e /- arfolyamdr {(nettd érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban lévé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, sth.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékeét

a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozésa az alabbiak szerint térténik:

e tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenériéke,

e tOzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkszértékének
egy befektetési jegyre juté 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési éricke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozdk kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keril] elszémoldsra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatdroldsként az Alap a tirgyidészakot érintd, be nem érkezett bevéieleket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidOszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiildnbozet Osszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbzsdén kiviil kotott hatdridds és opeids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyét képezd aru, pénziligyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarid6s kétési ar kiilonbdzetét, illetve az opeid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényez8jének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbodzet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Induld téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév8 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névérteke a Letétkezel6t8] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalméanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvéntartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalméanak felel meg.
IL. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befekietési jegyek
névértékének és a visszavasrolt befektetési jegyekért kapott Ssszeg (visszavéasarldsi érték)
killénbozete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbdzet
kényvelése a Letétkezel6tS] havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a knyvszerinti
eszkdzérték killonbdzete, melyet minden értékelés alkalméval clszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkdzok kozdtt szerepld értékpapirok

¢rtékelési kiilonbbzete sor és a szdrmaztatott tigyletek értékelési killdnbdzete sor egyiittes sszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
L. Hosszt lejarata kételezettségek
A hosszi lejarati kételezettségek kdzeé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy ¢ven belill nem esedékes,

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejaratil kételezettség.

1. Rovid lejarati kotelezettségek

A 1dvid lejérath kotelezettségek kozott az Alap a kivetkez6 tételeket tartja nyilvan:
» Kinem egyenlitett kéltségszdmlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazé koételezettségek,

A kiilfldi pénzértékre 52616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kdvetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott kéltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszamla),

Ertékpapfr értékesitésébo! eredt arfolyamnyereség,

Kapott osztalekok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt 4rfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszimoldsra az Alapndl a kdvetkez6 tételek:
»  Ertékpapir értékesitésébil eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése érielmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiéskor elszdmolja.

HI. Miikodési koltsegek

Miikodési koltségek kdzott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki k5ltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Teliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadodja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hatérids elszamoldsi iigyleteket két, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekévetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési r €s a zaraskori piaci érték kozoiti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
+  Veszieség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci értek és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszdmolni, a tokevaltozas kdzbtt szerepld értékelési killonbozet tartalékdval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatéridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld altal megéllapitott elszdmoldarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hatdridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés drfolyamot,
e opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kdzépéarfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), tirgyévben
varhato, illetve tényleges pénzdramlédsat.

Ev végén az Alap jellemz8en nem rendelkezik nyitott hataridés ligylettel.

Kolesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnél nincsenck.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.




MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
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L Likviditdasi jelentés értékpapirvalapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Legjarat  Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Jsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel&™) 110.000.000
Ft-os folydszamlahitel szerzddést kététt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondfcioval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbd! szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek résgletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 68 092 66 884
Kapott osztalék 10 555 29 618
Bankszamla kamata 292 139
Térités nélkdil atvelt Gsszeg 0 -80
Osszesen: 78 939 96 561
b.) Raforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31,  2018.01.01.-12.31,
Arfolyamveszteség 20 594 33 697
Osszesen: 20 594 33697
c.) Miikidési koliségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.} 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 2983 19 467
Letétkezel6 dija 1 669 2562
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 10 235 2510
Egyeb koltségek 2320 3150
Feliigyeleti dij 316 320
Befektetési alapok kiillénaddja 310 641
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgalati dij 940 1092
KELER dijj 704 1097
Osszesen: 17 207 27 689
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3. Idobeli elhataroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhataroldsok ekt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31
Decemberi kamat 5 0  Bankkoéltség 23 0
Varhat¢ osztalék 0 530  Alapkezelési dfj 0 1609
Osszesen: 5 530  Alapkezelési teljesitménydij 0 891
Letétkezelési dij 0 222
Kényvvizsgald dija 470 546
Forgalmi jutalék 0 3
Osszesen: 493 3271
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok eFt-ban
Erte’kpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulonapi Erték-
érték meérlegérték kiilénhozet
LYXOR UCITS ETF EASTERN EUROPE
(CECE EUR) 19 686 135 289 137 433 2144
Befektetési jegyek Gsszesen: 135 289 137 433 2144
Graphisoft Park SE 3500 12 190 12 688 498
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 40 563 17 469 18 578 1109
MOL 14 856 34 397 44 642 10 245
OTP : 5591 39056 59 936 20 880
RICHTER GEDEON NYR 4 604 22 653 31215 8 562
Tozsdére bevezetett részvények 125 765 167 058 41 293
Bank PEKAO SA 3023 33 880 29106 -4 774
CEZ 4 647 27192 27 987 795
ERSTE BANK STK (CZK) 5246 40 525 58 868 18 343
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA 1297 7079 9284 2205
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2 844 22 858 23513 655
KOMERCNI3j 2139 21923 23 741 1818
MONET CP EQUITY 21 507 20024 21 497 1473
PKO BANK POLSKI SA 18 932 42 532 62 370 19 838
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
(PKN) 4936 29 201 38 901 9700
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZ. 43 658 16 572 20417 3 845
PZU 13 389 39981 41 969 1988
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, A.S.
(TELEFONICA 02 C.R) 1671 5024 5 604 580
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 1091 9 669 8 867 -802
Kiilfoldi részvények 316 460 372 124 55 664
Mindosszesen: 577 514 676 615 99 101
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2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulonapi Erték-
érték meérlegérték | Kkiilinbdzet

Allami Nyomda Rt 3 500 4900 4533 -368
Graphisoft Park SE . 3500 12191 12215 25
KONZUM BEFEKTETESI ES

VAGYONKEZELO HOLDING NYRT. 75710 22 064 18 700 -3 363
Magyar Telekom Tavkdzlési Részvénytarsasag 40 563 17 469 17 848 379
MEGAKRAN Nyrt. 1700 6293 6 293 0
MOL 19956 49 756 61425 11 669
OPUS GLOBAL NYRT 70 561 43992 34 575 -9417
OTP 7191 56 508 81186 24 679
RICHTER GEDEON NYRT 5204 26 704 28 258 1554
Tézsdére bevezetett részvények 239876 265033 25156
AVASTPLC 4000 4002 4 065 63
BANCA TRANSILVANIA SA 160 000 26 161 22138 -4 (23
Bank PEKAO SA 8 684 80 042 70 821 -9221
BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE 9900 9713 7788 -1 925
CD PROJEKT SA 600 6 653 6536 -116
CEZ 10 650 66 015 71 051 5036
DIGI COMMUNICATIONS NV 1 000 1 950 1767 -183
ERSTE BANK STX (CZK) 12 838 120 743 119 587 -1 156
KGHM POLSKA MIEDZ SA 4750 35 932 31 588 -7 344
KOMERCNIGj 3488 37115 36 841 275
KRKA 1200 21 638 22 300 662
MONET CP EQUITY 51507 50 802 46 566 -4 236
OMYV PETROM SA 343 000 8057 7077 -979
PKO BANK POLSKI SA 22 129 53514 65 350 11 837
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN (PKN) 7312 48 329 59 167 10 838
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE I GAZ. 62 968 26 097 32 555 6 458
PZU 16 598 50734 54518 3783
SC FONDUL PROPRIETATEA SA 208 000 13029 12 675 -354
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE 4 350 9 867 8 345 -1522
TELEFONICA CZECH REPUEBLIC, A S.

(TELEFONICA 02 C.R) 8209 26 988 24 670 -2318
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 1725 15238 11 336 -3 902
Kiilfildi részvények 715 620 716 742 1123
Mindésszesen: 955 496 981 775 26 279
5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12,31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelovel szembeni kitelezettségek 383 0

Letétkezeldvel szembeni kételezettségek 183 0

Forgalmazdval szembeni kbtelezettségek 962 0

Fel nem vett hozamok 672 0

Feliigyeleti dij 64 84

KELER dij 48 0

Befektetesi alapok kiilonaddja 129 169

Ertékpapir vésarlas 0 27 432

Osszesen: 2 441 27 685
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6. Portfolié jelentés
Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Bonus Kézép-Euroépai
Alap neve, lajstromszama: 1111-08 Részvény Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 1145630922 HUF
Egy jegy’re
juté NEE: 2,324132
Darabszam: 492 928 609
A tdrgynapi netto eszkizériek meghatirogdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (dsszes) ( Hitelezé Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 2 440 882 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 382 830
Letétkezel6i dij miatt 183 143
Forgalmazdi dij miatt 961 501
KELER dij 48 439
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 192 632
Egyéb - nem kéltség alapi -
kitelezettség 672 337
I3, Céltartalékok (Osszes): 0
/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 493 053 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2933935 0,3%
11 ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydoszdamla, készpénzg
(Osszes): 471 200 754 41,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyészimla 471 200 754
HUF 369488175
EUR 83538008
CZK 15837733
PLN 2336 838
172, Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
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1173, Lekititt bankbetétek (0ssz): 0,0%
I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (6ssz): 0,0%
II/3.2. 3 hénal hosszabb lekdtort betér 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 676 615 227 59,1%
/4.1, Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%
1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kilf6ldi allampapirok
(Osszes).
IL/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(6s5zes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.3. Részvények (dsszes): HUF 539182311 47,1%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.{isszes): HUF 69114 167 058 275
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Osszes): 372124036
CZK 36 301 225 561 207
PLN 89 750 146 562 829
[1/4.3.3. Tdzsden kiviili (6sszes):
II/4.4, Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 g 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kivirli (Gsszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 137 432 916 12,0%
1I/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): EUR 19 686 137 432 916
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
Il/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): HUF 4951 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1147 820 932 100,2%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-08 MKB Bonus Kézép-Europai Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKDB Bank Zrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 1261 181 258 HUF
Egy jegyre jutdé NEE 2,262362
Darabszam: 557462 217
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozértek
%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/ Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelegettség (Osszes): 27 684 891 2,2%
Alapkezel6i dij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 253 243
Egyéb - nem koltség alapt -
kitelezettség 27 431 648
173, Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 3270 649 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 30 955 540 2,5%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszamla, készpényg
(Osszes): 309 831 386 24,6%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszdamla 309 831 386
HUF 127 574 197
EUR 76 549 557
CZK 61 148 971
RON 5183 405
PLN 39375256
1172, Egyéb kivetelés (Dsszes): 0 0,0%
1173, Lekdtott bankbetétek (Gssg): 0 0,0%
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11/3.1. Max. 3 ho lekétésti (Gssz): 0,0%
11/3.2, 3 hondl hosszabb lekdtott betét 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 981 774 970 77,8%
11/4.1, Allampapirok (5sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1.1. Kotvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
{Bsszes).
I1./4.2. Gazddilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt meglestesité ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes):
11/4.2 2. Kuif6ldi kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
1I/4,3. Részvények (Gsszes): HUF 981 774 970 77,8%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(Gsszes): HUF 227 885 265032 558
11/4.3.2. Kiilfoldi részveények (6sszes): 716 742 412
CZK 92 417 314116475
RON 726 250 59 791 024
EUR 1200 22 299 934
PLN 123 041 320 534 979
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Osszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. {Gsszes):
1I/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): EUR
11/4.5.2, Tézsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.6.Karpotldsi jegyek (Osszes): HUF [/ 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdrolisok
(Osszes): HUF 530 442 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1292 136 798 102,5%
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MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
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7. Cash-flow kimutatis

adatok eFt-ban

o A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 615 626 692 964
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 15393 5418
Elszamolt amortizicio + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
Elszamolt értékelési kiilonbdzet = 99 101 26 279
Céltartalékképzes és felhasznilas kiilénbdzete + 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 43 526 29 977
Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa + 0 0
Forgdeszkzok dllomanyvaltozdsa + 456 488 603 793
Roévid lejarati kitelezettségek llomanyvaltozasa + 1104 25 244
Hosszi lgjaratn kotelezettségek dllomanyvaltozasa & 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozdsa - 13 -525
Passziv iddbeli elhatdroldsok allomanyvialtozdsa + 1 2778
Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkiz-viltozais -793 497 -1 008 273
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanck beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladédsa + 0 0
Befolyt bérleti dfjak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -1 454 666 -2 281 512
Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 635 424 1243 482
Kapott hozamok + 25745 29757
Pénziigyi miilveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozas 623 754 153 268
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 1246 250 662 906
Befektetesi jegy kibocsdtés soran kapott apport - 0 0
Befektetési jegy visszavasarldsa - -622 496 -509 638
Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
Hitel illetve kblcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozasa (LILIID + 445 883 -162 041
Pénzeszk6zok nyitd értéke 25990 471 873
Pénzeszkozok zard értéke 471 873 309 832
Penzeszkdzok valtozasa 445 883 -162 041
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MEKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befcktetdsi Alap
Kiegészitd melléklet 2018, december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott ligyletet.
9. 2018. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szdma
2018. januar 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. kéz6it eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. kdz&tt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

492 928 609 db

283 776 196 db
219242 588 db

557 462 217 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozértek 2018, december 31-én:

2,2624 HUF

11, A befektetési alapkezeld mithddésében bekdvetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. milkddésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

18




MKB Bonus Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet
A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszk6zok szamara. A dinamikus

gazdasagi ndvekedeés lassult, egyre t6bb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditasbéség is mérséklodott. A fébb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak
egyszamjegyii eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlodd piaciak kétszemjegy(i zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett arazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatokat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol allta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Az Alap célja és stratégiaja:

A befektetési célok megvalositasa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetdségek figyelembe
vételével) az Alap forrasainak meghatarozo részét kdzép-eurdpai orszagok (Budapest, Bukarest, Varso,
Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrdb és Bécs Ertéktzsdéin) bevezetett részvények vasarlésara forditja.
Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik az Eurdpai Uni6 vagy OECD 4llamokban székhellyel rendelkez6
alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Uni6 és OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirok is.

F6bb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonvtalansagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok €s a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targvidészakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertiilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2018. évi hozama -2,95%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 29.

Villalkozas vezétSje (képviselsje)
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