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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bonus Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii éntékpapir befektetési alap, a 2014, évi XVI. tv. szerint
alternativ befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke; 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii,
Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-I11/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: E-I11/110.044., 1995, jalius 25.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien mikdodo Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezels (ABAK)
2017. december 01-t5l:
MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkoriien mikodd Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazé: MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgiloé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamads
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap a kizép-eurdpai részveénypiacok teljesitményébol vald kdzvetlen részesedésre nyujt lehetdséget.
Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatdrozd részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest, Varso, Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs
Ertéktozsdéin) bevezetett részvények vasarlasdra forditsa. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik az
Eurépai Uni¢ vagy OECD allamokban székhellyel rendelkez6 alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagédllamok altal kibocsdtott allampapirok is Az
Alapkezeld aktiv portfolidkezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolid dsszetételét a

referenciahozam elérése, illetve annak talteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban a K&zép-Eurdpai Blue Chip Index (CETOP20 Index) forintban szamitott
értéke, amely a magyar, lengyel, cseh, szlovik, szlovén és horvit tdzsdékre bevezetett, 20 legnagyobb

kapitalizdcidju vallalat részvényeinek arfolyamat koveti, valamint 10 %-ban az RMAX Index.
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A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezdk
A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockéazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi bdviilés
és az alacsony inflacids szamok kivalé taptalajt jelentettek a tozsdék szamyalasihoz, de Trump
adéreformja és az ezdltal generalt tébbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok Gjabb és tjabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitetiebb arazassal kell

szembenézniiik a befektetdknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX térténelmi csiicsra ért

40000 pont feletti szintjével.

3./ Vagyonkimutatas
20161231 portfoliébeli 2017.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhézhat6 értékpapirok 370 621 93,9% 676 615 59,1%
b) banki egyentegek =) 25 990 12,1% 471 873 41,2%
c) egyéb eszkdzbk 18 0,0% 5 0,0%
d) Gsszes eszkdz 396 629 100,5% 1148 493 100,3%
e) kotelezettségek* 1 829 0,5% 2934 0,.3%
f) nett6 eszkdzérték 394 800 100,0% 1145 559 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2017, janudr 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek

2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek

2017. januar 1-december 31. kézott visszavaltott befektetési jegyek

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek

szAma

203 394 183 db

+

574 832423 db
285297997 db

492 928 609 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017. december 31-én:

2,3241 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12,31
Befektetett eszkbzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 370 621 676 615
Pénzeszk6zok 25990 471 873
Aktiv idobeli elhatarolasok 18 5
Szarmaztatott figyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok dsszesen 396 629 1 148 493
Kételezettségek 1337 244]
Passziv elhatarolisok 492 493
Netto eszkdzértél/Sajat tdke 394 800 1 145 559




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

nettéd
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 370 621 100% 94%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott éuuhﬁzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c)a kézelmiiltban forgalomba hozott étruhézhaté
értékpapirok o : 0 0% 0%
d! eg}'éb ftruhAzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hlteIVISZonj‘t megtestesftﬁ értékpapxrok 0 0% 0%
Osszesen 370 621 100% 94%
. nettd
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdzok eszkizérték
(eFt) aranyaban (%) | arinydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat
értékpapirok { _ 676 615 100% 59%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott Atruhizhatd ;
értékpapirok _ E4OW 0 0% 0%
c) a kozelmiltban forgalomba hozott truhizhatd - :
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
 €) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 676 615 100% 59%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett truhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatGjdban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkodzeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbo] szarmazd jGvedelem 4234 58 345
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kdltségek 1515 2983
d) a letétkezeld dijai 866 1669
e} egyéb dijak és adok 6971 12 555
f) nettd jovedelem -5118 41 138
2) felosziott és vjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszdmla valtozasai 191 406 652 631
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 13233 99 101
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettséoeire nincs ilyen nincs ilven




9./ Az adott naptéri évben szamolt utolso dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd netté
eszkizérték:
adatok Ft-ban

Uzleti év| A netté eszkizérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkozisi napja eszkozérték eszkozérték

2015 2015.12.31 437 930 200 1,841006

2016 2016.12.31 394 799 952 1,941058

2017 2017.12.31 1 145 559 334 2,323986

10/ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekdvetkezett viltozasok

2017-ben a Pannodnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Térsasag neve MKB-
Pannénia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott. Az Ojonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztér és a Granit Bank Zrt.) jelentos
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélickezelési tevékenységének a megujult MKB-Pannonia Alapkezeld
Znt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.
Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.) i

adatok eFt-ban |
Munkavillalok szama Raogzitett Valtozé Nyereség- Teljes ,
javadalmazds  részesedés* javadalmazds |
3516 152749 83154 235903
Ebbdl:
Ugyvezetok (2f5) 48173 43691 91 864
' Kockazati profilra hato
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétél, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezelo Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutatd tablazat
kizarolag az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. altal a 2017, év folyaman Kkifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabidlyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem kétdtt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzédés az Alap nettdé eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhaszndlhat6 hitelkeret nagysdga év végén 43 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasait tette volna sziikségessé.



14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockizatok Kezelése érdekében alkalmazott
kockizatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettség{i eszkdzoket tart a
portfoligjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kirnutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekivetkezett viltozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokedttételt alkalmazott, abban valtozds nem kévetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Z1t.
Szekhely 1056 Bp , Vaci utca 8.
Telephely: 1072 Bp., Nyér utca A2

Focteweld pukidy’

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 396 629 1148 493
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbézete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 396 611 1 148 488
I. K6vetelések 0 0
1. K&vetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szold kivetelések értékelési
kiilonbézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 370 621 676 615
1. Extékpapirok 357 388 577 514
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 13 233 99 101
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 13233 99 101
III. Pénzeszkdzok 25 990 471 873
1. Pénzeszk6z06k 25 990 471 873
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilnbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elthatarolasok 18 5
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 18 5
2. Aktiv id6beli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szdrmaziatott ligyletek értékelési kiilénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 396 629 1148 493
E.) Sajat toke 394 800 1145 559
1. Induld téke 203 394 492 928
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 891 253 11 466 085
2. Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 10 687 859 10 973 157
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 191 406 652 631
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 970 374 -636 155
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 13233 99 101
3. El620 év(ek) eredménye 1153 665 1 148 547
4. Uzleti év eredménye -5118 41 138
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 1337 2441
I. Hossz lejarata kételezettségek 0 0
II. Révid lejaratu kitelezettségek 1337 2441
M1 Kiilf6ldi pénzértékre szl kitelezettsépek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdroldsck 492 493




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 35006 78 939
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 30772 20 594
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kdltségek 9352 17207
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -5118 41 138

(I-1I+1II-1V-V-VI)

2, Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossigairdl

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitisa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f8konyvi, mind az analitikus nyilvintartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol ésegyéb piaci értékitéletbdl szairmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2017. december 31-i piaci drfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 1515 2983
Letétkezeld dija 866 1 669
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 4 965 10 235
Egyéb koltségek 2006 2320
Feliigyeleti dij 110 316
Befektetési alapok kiilonaddja 211 310
MNB engedélyezés dija 0 50
Kdnyvvizsgalati dij 944 940
KELER dij 741 704
Osszesen: 9 352 17 207




MKB Bonus Kozép-Europai Részvény
Befektetési Alap

Eves jelentés és
Siiggetlen konyvvizsgdloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bonus Kozép-Eurépai Részvény Befcktetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvépgeztiik az MKB Bonus K&zép-Eurépai Részvény Befektetési Alap (az ,Alap”) 2017. évi éves
Jjelentésének 1-8. oldalén talalhatd szémviteli informacidinak (tovdbbiakban: ,szamviteli informécidk™)
kbnyvvizsgéilatat,

Véleményiink szerint az Alap mcllékelt 2017. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
Jjelentésében k&zdlt szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszigon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szémviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd t8rvények modositasarol sz616 2014, évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kdz8lt szdmviteli informacidkban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltirral alitAmasztottak. Az éves jelentésben kbzBlt szamviteli
informdaciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelSje altal adott értékelés alapjin kerilltek
elszAmolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorsziigon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelGsséglink bévebb lefrdsit jelentéstink
wd komyvvizsgdle éves jelentésben kizilt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétol, az MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.-i6l a vonatkozd,
Magyarorszigon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara A kdnyvvizsghldi
hivatds mapgatartisi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljardsrél sz6ld szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete Altal kiadott
»Konyvvizsgilék Etikai Kdodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen norméikban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z8déslink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nytijt véleményiinkhdz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbdl dllnak. Az MKB-
Pannodnia Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben k&zslt szamviteli informicidkra a filggetlen kényvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény”

__szakaszaban adott_véleményiink nem_vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécikra
vonatkozéan nem bocsétunk ki semmilyen formaji: bizonyosségot nyujté kivetkeztetést.

Az éves jelentés dltatunk vépzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi felel8sségiink az egyéb informicick
itolvasisa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciék




lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kz8lt szamviteli informaciéknak vagy a kényvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas éllitést tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjdn arra a kdvetkeztetésre Jjutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allftdst tartalmaznak, kbtelességlink errdl és a hibas allitas Jjellegérdl jelentést tenni,

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lénycges hibés allitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk,

A vezetés és az irdnyitdssal megblzott személyek felelfssége az éves jelentésben kizolt szdmviteli
informdcidkért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kbzolt szamviteli informaciéknak a kollektiv befektetési formékrdl és
kezeldikrB), valamint egyes pénzligyi targyi térvényck médositdsarél szol6 2014, évi XVI. t6rvénnyel és a
szAmviteli tSrvénnyel Usszhangban t5rténd elkészitéséért, kilonds tekintette] az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztésaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezelSje dltal megadott
értékelése alapjén torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szllkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbél, akér hibabél eredd lényeges hibas allitasts]
mentes éves jelentésben kdzolt szdmviteli informAcidk elkészitése.

Az éves jelentésben kdzdlt szémviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozis folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a
véllalkozés folytatisdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatisanak
elvén alapuld, éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok Ssszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozds
folytatdsinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesfilését eltéré rendelkezés nem
ekadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, kérillmény nem 4l
fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatinak feligyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatiért vals felelGssége

A konyvvizsgilat sorén célunk kelld bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozblt
szdmviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csaldsbdl, akar hibabél eredd lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen kdnyvvizsgdléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossag, dec nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
K&nyvvizsgilati Standardokkal és a k8nyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon hatdlyos —
torvényekkel és cgyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltrja az egydbként
létezd iényeges hibas dllitist. A hibas éllitAsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibdbdl, és lényegesnek
mindsllinek, ha észszeri iehet az a virakozés, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjak a
felhasznélék adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk alapjdn meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti K&nyvvizsgalati Standardok és a kSnyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatdlyos — trvények és egyéb jogszabélyok szerinti k¥nyvvizsgdlat egésze sorin szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tavahbi: e

. Azonosit]ulc és felmérjitk az éves Jelentésben kbz6lt szamviteli mformac:ék akar csalasbol akar
hibab6l eredd lényeges hibds éllitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati eljérasokat, valamint elegendd és megfeleld
knyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozisdhoz. A csaldsbél eredd lényeges
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hibés 4llitds fel nem tirasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat dsszejétszast, hamisitdst, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

*  Megismerjlik a kdnyvvizsgdlat szempontjabol relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyck az adott k8rillmények k8z6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgéra vonatkoz6an véleményt nyilvénitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés Altal készitett
szdmviteli becslések és kapcsolddé kbzzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérd] a véllalkozas folytatisdnak
elvén alapulé szAmvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték alapjén
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap villalkozés folytatisara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
kényvvizsgildi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentéshen kizdlt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsolédd kizzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Ko&vetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgdldi
Jelentésiink ddtumdig megszerzett knyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J3vGbeli csemények vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkoz4st folytatni,

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informéacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozOk és kitelezettségek iddszak végi leltarira, valamint az adott
id0szakban elszamolt kezelési k8ltségekre. Megvizsghljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a kollektjv befektetési formakrdl és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyG trvények modositisérdl szold 2014, évi XVI.
térvénnyel dsszhangban kerliltek-e tsszedllitasra.

Kommunikéljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokdirét €s ttemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megAliapitdsait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgdlatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

------------------------------------------------------------------

R e
Deloitte Kényvvizsgélo és Tanacsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgilé
1068 Budapest Ddzsa Gydrgy at 84/C. TagszAm: 003449

Nyilvéntartasi szam: 000083
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MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 396 629 1148 493
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 396611 1 148 488
I. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kbvetelések értékelési
kiilénb&zete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
11. Ertékpapirok 370 621 676 615
1. Ertékpapirok 357 388 577514
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 13 233 99 101
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
h.) egyéb 13 233 99 101
I11. Pénzeszkdzdk 25990 471 873
1. Pénzeszkdzdk 25990 471 873
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilnbdzete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 18 5
1. Aktiv idébeli eihatarolasok 18 5
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott {icyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 396 629 1148 493
E.) Sajat toke 394 800 1 145 559
I. Induld toke 203 394 492 928
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10 891 253 11 466 085
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 10 687 859 10 973 157
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 191 406 652 631
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -970 374 -636 155
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 13233 99 101
3. El6z6 év(ek) eredménye 1 153 665 1148 547
4. Uzleti év eredménye 5118 41138
F.) Céltartalékok 0 0
(3.} Kotelezettségek 1337 2 441
1. Hosszu lejarati kitelezettségek 0 0
II. R6vid lejarata kitelezettségek 1337 2441
II1. Kiilfoidi pénzértékre sz6l6 kételezetisépek értékelédsi kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli ethatarolasok 492 493

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31,
I.  Penziigyi mitveletek bevételei 35 006 78 939
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 30772 20594
ITII. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddesi koltségek 9352 17 207
V. Epgyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -5118 41 138

(I-IIHI-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27,

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp , Vaciutca 38.
Telephely: 1072 Bp,, Nyar utpais.

A puisy

Villalkozas vezetdje (képviselGje)




" MKB Bonus Kézép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kicgészith melltklet 2017. december 31.

g

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Panndnia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezelo tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien miikddo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t8l:
MKB-Pannénia Alapkezelé zartkérien miakidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeldé {ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgal6: Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy at 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamds
Kamarai bejegyzés szama; 003449
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamoldot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgdltatis kirébe tartozé feladatok irinyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztrilasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u, 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A kdnyvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA, mely Gsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannodnia Alapkezel6 zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbéanya u, 26-28. .

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Toksl, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltirasanak évében a killonboz0 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg f60sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a
mérleg f60sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznélat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyaméat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapesolédd szabalyok

Eszkoziok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.

Az alap - befektetési politikaja alapjéan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.
B) Forgoeszkozok

L. Kovetelések

A kdvetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti értéke és

------

Az Alap tdzsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében ovadéki
pénzletéttel kapesolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo kiveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értekelés soran a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbézet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kzétt szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

o az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételir.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriilo vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csskkentd
tételként szimolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriil egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként keriilnek elszimolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci ériékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint térténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

* tdzsdén kivilli elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
dra a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értekkiildnbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szdrmazé, valamint egyéb értékkiildnbdzetre,

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzik kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolisként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de tirgyidoszakot kovetd évben, meérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolfia el.

D) Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbbzeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értekének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet dsszegét minden értekeléskor a hataridos ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékival szemben.

A tdzsdén kivill kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet elBirasai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢és a hataridds kotési ar killsnbdzetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszimolni az értékelési kiilénbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantarts alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.

A visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg,

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavdsdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsitott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbdzet
konyvelése a Letétkezelotol havonta kapott nyilvantartds alapjan tdrténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokoényvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbSzet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott {igyletek

oo

értékelési kiilonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszksztk kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes Gsszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas tdrgyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kételezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem merill fel hosszulejarati: kdtelezettség.

II. R&vid lejarata katelezettségek

A rdvid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
o  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kitelezettségek,

A kiilféldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv idGbeli elhatirolasok
Passziv idSbeli elhatarolasként szaimolja el az Alap a targyiddszakot érinté, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziligyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezo tételek:
* Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorén elszamolt arfolyamnyereség.

Penziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénzilgyi miiveletek riforditasai

Pénzilgyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszamolisra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e  Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatréforditasok,
Hatéridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opciés dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miikadési koltsegek

Miikddeési koliségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Konywvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opciés ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi ligyleteket kit, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezdrdsakor csak a kotési ar és a zdraskori piaci érték kozbtti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

¢ Nyerescg esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
* Veszieség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet kényv szerinti értéke kozotti kiilonbOzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kzott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szdrmaztatott igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

» hatéridOs tdzsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,

e tdzsdén Kivilli hataridos deviza ligyletek esetén az értékelés napjin érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

* opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott figyletek ligylettipusonkénti szerzodés szerinti
eértéket (kotési arfolyamat), vérhatd eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.
Kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idopontja  Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovdbbiakban: ,,Alapkezel5™) 43.000.000 Ft-
os folydszamlahitel szerzddést kititt a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelb6l szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, riforditisok, kiltségek részletezése

a,) Bevételek résiletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 24 895 68 092
Kapott osztalek 9736 10 555
Bankszamla kamata 375 292
Osszesen: 35006 78 939
b.) Rdforditisok réstletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 30 772 20 594
Osszesen: 30772 20 594
c.) Miikidési kiltségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 1 515 2983
Letétkezelé dija 866 1 669
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkéltség 4 965 10 235
Egyéb koltségek 2006 2320
Feligyeleti dij 110 316
Befektetési alapok kiilénaddja 211 310
MNB engedélyezés dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 944 940
KELER dij 741 704
Osszesen: 9 352 17 207
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 18 5  Decemberi bankkdltség 22 23
Osszesen: 18 5  Konyvvizsgald dija 470 470
Osszesen: 492 493
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2016,12,31 ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
érték mérlegérték | kiildnbdzet
LYXOR UCITS ETF EASTERN EUROPE 8 657 40 787 46 459 5673
Befektetési jegyek dsszesen: 40 787 46 459 5673
Bank PEKAO SA 2905 34 146 25 687 -8 458
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2 664 24 381 17 317 -7 064
POLSKA GRUPA ENERGE 14 980 21 340 11 003 -10 337
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
(PKN) 3770 16 306 22 604 6 298
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE 1 GAZ. 47 576 17 800 18 827 1027
PZU 9889 29 148 23084 -6 064
PKO BANK POLSKI SA 12 191 25 687 24113 -1574
PLN dsszesen: 168 809 142 637 -26173
CEZ 3974 24 220 19 669 -4 552
ERSTE BANK STK (CZK) 4733 32 144 41 304 9160
KOMERCNI 1 840 18 761 18 743 -18
MONET CP EQUITY 4824 4 506 4 597 91
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, A.S.
(TELEFONICA 02 C.R) 1156 3235 3457 222
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 939 9635 6219 -3416
CZK isszesen: 92 501 93 989 1488
Magyar Telekom Tavkozlési
Részvénytarsasag 21 156 8011 10 536 2525
MOL 1124 15 341 23194 7 852
OTP 3461 14 788 29072 14 285
RICHTER GEDEON NYRT 3983 17 151 24734 7 584
HUF dsszesen: 55291 87 536 32 246
Részvények dsszesen: 316 601 324162 7 561
Minddsszesen: 357 387 370621 13233
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2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszim | Beszerzési | Fordulonapi Erték-
érték mérlegérték kiilénbézet
LYXOR UCITS ETF EASTERN EUROPE
(CECE EUR) 19 686 135 289 137433 2144
Befektetési jegyek sszesen: 135 289 137 433 2144
Graphisoft Park SE 3500 12190 12 688 498
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 40 563 17 469 18 578 1109
MOL 14 856 34 397 44 642 10 245
oTP 5591 39056 59936 20 880
RICHTER GEDEON NYRT 4 604 22 653 31215 8562
Tozsdére bevezetett részvények 125 765 167 058 41 293
Bank PEKAC SA 3023 33 880 29106 -4 774
CEZ 4647 27192 27987 795
ERSTE BANK STK (CZK) 5246 40 525 58 868 18 343
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA 1297 7079 9284 2205
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2844 22 858 23513 655
KOMERCNIYj 2139 21923 23741 1818
MONET CP EQUITY 21 507 20024 21 497 1473
PKO BANK POLSKI SA 18932 42 532 62370 19 838
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN
(PKN) 4936 29 20t 38 901 9700
| POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE [ GAZ. 43 658 16 572 20417 3845
'PZU 13389 39981 41 969 1 988
TELEFONICA CZECH REPUBLIC, A.S.
(TELEFONICA 02 C.R) 1671 5024 5604 580
VIENNA INSURANCE GROUP AG CZK 1 091 9 669 8 867 -802
Kiilfoldi részvények 316 460 372124 55 664
Minddsszesen: 577514 676 615 99 101
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 127 383
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 73 183
Forgalmazoéval szembeni kotelezettségek 345 962
IV. né. Feliigyeleti dij 28 64
KELER dij 39 48
Befektetési alapok kiilonaddja 53 129
Fel nem vett hozamok 672 672
Osszesen: 1337 2441
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

MKB Bonus Kozép-
Europai Részvény
Alap neve, lajstromszama: 1111-08 Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB Befektetési Alapkezels zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitis tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 394 799 952 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,941058
Darabszdm: 203 394 183
A targynapi netto eszkizérték meghatirozdsa: Nettd eszkozérték
%-aban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/l. Hiteldallomdny (ésszes) 0 Hitelezo (nap) 0
I/2. Egyéb kotelezentség (Gsszes): 1337679 0,3%
Alapkezel6i dij miatt 127 261
Letétkezeloi dij miatt 72720
Forgalmazéi dij miatt 345 423
KELER dij 38 825
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 81113
Egyéb - nem kéltség alapii -
kotelezettség 672 337
I3, Céltartalékok (dsszes): 0
1/4. Passziv idobeli elhatdrolisok
(Osszes): 491 303 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1 828 982 0,5%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11, Folydsszdmla, készpénz
(Osszes): 25990 197 6,6%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 25990197

HUF 11961 754
EUR 13952992
CZK 13 669
PLN 61 782
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1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0,0%
1173, Lekdtont bankbetétek (6ssz): 0,0%
Il/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (0ssz): 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 370 620 752 93,9%
II/4.1, Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
1I/4.1.4. Kiilféldi allampapirok
(Gsszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 0 0,0%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(bsszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes):
[1/4.2.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
1I/4.3. Részvények (dsszes): HUF 324 161 661 82,1%
[1/4.3.1. Tozsdére bevez.(dsszes): HUF 20724 87536258
II/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 236 625 403
CZK 17466 93 988 786
PLN 93975 142636617
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11744, Jelzdloglevelek (dsszes): HUF /] /] 4,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tozsdén kivilli (Gsszes):
11/4.5, Befektetési jegyek (sszes): HUF 0 46459091 11,8%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): EUR 8657 46459091
11/4.5.2. Tozsdén kivili (6sszes):
11/4.6.Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF g 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): HUF 17 985 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 396 628 934 100,5%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Bonus Kézép-Eurdpai
Alap neve, lajstromszdma: 1111-08 Részvény Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.
Letétkezelo neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 1 145 630 922 HUF
Egy jegyre
jutdé NEE: 2,324132
Darabszam: 492 928 609
A tirgynapi netto estkizérték meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
%-aban
L KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezd Futamido (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (dsszes): 2 440 882 0,2%
Alapkezel6i dij miatt 382 830
Letétkezeloi dij miatt 183 143
Forgalmaz6i dij miatt 961 501
KELER dij 48 439
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 192 632
Egyéb - nem kéltség alapu -
kételezettség 672 337
1I/3. Céltartalékok (dsszes): 0
I/4, Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 493 053 0,0%
'KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2933935 0,3%
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV/1, Folyoszdamlia, készpénz
{Gsszes): 471 200 754 41,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla 471 200 754
HUF 369 488 175
EUR 83538008
CZK 15837733
PLN 2336 838
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): /] 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (dssz): 0 0,0%
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1173.1. Max. 3 ho lekétésii (ssz): 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtitt betét 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(disszes): HUF 676 615 227 59,1%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1.1. Kotvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
II/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1 4. Kiilf6ldi allampapirok
{Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF [/} (/] 0,0%
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(§sszes):
1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes):
[1/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
I1/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 539182311 47,1%
[1/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes): HUF 69114 167 058 275
1/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes): 372124036
CZK 36301 225 561 207
PLN 89 750 146 562 829
I1/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
1l/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF (/] (/] 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (5sszes):
[1/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
Il/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 137 432 916 12,0%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): EUR 19 686 137 432 916
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
II/4.6.Kdrpdtlisi jegyek (Gsszes): HUF (] (/] 0,0%
/5, Aktiv idobeli elhatirolisok
{osszes): HUF 4951 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1147 820 932 100,2%




* MKB Bonus Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiepdszitd melléklet 2017, december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
Szokdsos tevékenységhél szarmazé pénzeszkiz-viltozas 413 961 615 626
{Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Térgyeévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -15230 15393
Elszamolt amortizécié + 0 0
Elszamolt értékvesztés és visszairas £ 0 0
Elszamolt éntékelési kiilonbozet + 13233 99 101
Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete £ 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -1 771 43 526
Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
Forgdeszkdzdk allomanyvaltozasa + 417 806 456 488
Révid lejarati kételezettsépek allomanyvaltozdsa + 26 1104
Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok 4llomanyvéaltozasa + 35 13
Passziv idébeli elhatdrolasok dllomanyvéltozasa + -138 1
Befektetési tevékenységbdl szdrmazo pénzeszkiz-viltozis -371 971 -793 497
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
| Ingatlanok eladdsa + 0 0
Befolyt bérleti dijak + 0 0
Ertékpapirok beszerzése - -3 277 548 -1 454 666
Ertékpapirok eladisa, bevaltasa + 2 895 465 635 424
Kapott hozamok + 10112 25 745
Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozis -69 259 623 754
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatds + 108 340 1246 250
Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 4]
Befektetési jegy visszavisarlasa - -177 599 -622 496
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
Hitel illetve kélesbn felvétele + 0 0
Hitel illetve kGlcson torlesztése - 0 0
Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
Pénzeszkozok valtozisa (I ILIIN) + -27 269 445 883
Pénzeszk6zok nyito értéke 53259 25990
Pénzeszk6zok zard értéke 25990 471 873
Pénzeszk6zok valtozéasa -27 269 445 883
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A 2017-es €v is egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszkdziknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
eés az alacsony inflaciés szamok Kivalé taptalajt jelentettek a tdzsdék szarnyaldsihoz, de Trump
adoreformja és az ezéltal generalt tGbbletprofit is tamogatélag hatott. A részvénypiacok tjabb és ujabb
térténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazissal kell
szembenézniiik a befektetknek.,

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Az Alap célja és stratégidja

A befektetési célok megvaldsitisa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetoségek figyelembe
vételével) az Alap forrasainak meghatarozd részét kdzép-eurdpai orszagok (Budapest, Bukarest, Varsé,
Priga, Pozsony, Ljubljana, Zagrab és Bécs Ertéktdzsdéin) bevezetett részvények vésarlasara forditja.
Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik az Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld dltal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirok is.

Fabb eréforrasok és kockizatok, az ezekkel kapcsolatos viltozisok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkOzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsétast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozisok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a tirgyidoszakban nem viltozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtisok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 20,60%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzériék valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat, Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jsvben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.

Székhely: 1056 Bp., Vacrutca 38
Telephely: 1072 Bp., Nydr uizy 12.

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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* MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Uzleti jeleniés 201 7. decesmber 31.

2017. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szama
2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2017. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek +
2017. januér 1-december 31. k6z6tt visszavéltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek
szima

203 394 183 db

574 832423 db
285297997 db

492 928 609 db

Kinyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017. december 31-én:

2,3241 HUF

A befektetési alapkezelé milkddésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete talakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannonia Alapkezelb Zrt.-re valtozott. Az Gjonnan belépé tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztir, az MKB-Pann6nia Egészség- €s Onsegélyez6 Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds

tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdagban.

Az év végeig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezelo Zrt. ltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe tOrténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.

december 1-jét6l, az MNB engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.
MKB-PANNONIA Alapkezeld 2rt

Székhely: 1056 Bp , Véc uica 38 .
Telephely: 1072 Bp., Nyar ujza 12,

Vilalkozas vezetdje (képviseldje)
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