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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Beszédes Hozam Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2016. oktober 10. — 2021. oktober 14.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-590/2016., 2016. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-693/2016, 2016. oktober 10.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkorien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

A befektetési jegyek névértékének 95%-os lejaratkori védelmét a befektetési politika oly mddon biztositja,
hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéoan az MKB Bank Nyrt.-nél
- fix kamatozast betétbe fekteti.

A befektet6k szamara évente és a futamidé végén kifizetheté hozam + bénusz kupon lehet6ségét vasarolt
opciods konstrukceio teszi lehetdve, mely tiz telekommunikacios részvény teljesitményének részesedési rataval
modositott pozitiv hozama.

A vasarolt opcios konstrukcid értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.
A toke visszafizetését harmadik személy nem garantalja.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

A honapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szamara a koronavirus 2021-ben,
mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat eltiinésével egyre
kedvez6bb makrogazdasagi novekedési szdmok lattak napvildgot, ami arra utalt, hogy a cégek novekvd
aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a ,,bunkerb6l” és elkezdték az elmult masfél
évben gyijtott megtakaritasaik/allami tdmogatasait egy részét elkolteni, tehat berobbant a kereslet.
Ugyanakkor az ellatdsi lancok nem dalltak helyre teljesen ¢és nem tudtak Iépést tartani ezzel a
keresletnovekedéssel a cégek, igy a kinalat sziikos maradt. A véllalatok egyre dragdbban és egyre lassabban
jutottak a termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges alapanyagokhoz. A ndvekvo kereslet és a szikosebb kinalat
egylittes hatasa azt eredményezte, hogy a fejlett és fejlodd orszagokban is megugrott az inflacio, és ez valt
most az els6 szamu kockazati tényez6veé a piacok szamara. Egyeldre nehéz megmondani, hogy az inflacio
tartds vagy csak amolyan egyszeri hatas lesz a nyitassal parhuzamosan.

A részvénypiacok Ujabb torténelmi csucsokra emelkedtek, hiszen a jegybankok és a kormanyok is extra
likviditdst pumpélnak a rendszerbe és masszivan tamogatjdk a ndvekedés tartds beindulasat; ezzel
parhuzamosan a nyersanyagarak is emelkedtek.

A kotvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacio bearazasaval kapcsolatban. Korabban a megugro
hozamok azt jelezték, hogy tartosan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacio, de az elmult hetekben
mar a delta varians megjelenése ¢és a tlzottan egyoldalu pozicionaltsag miatt korrigaltak a
kotvényhozamok, de er6sen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-e.



3./ Vagyonkimutatas

2020.12.31 portfoliobeli 2021.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 1891910 93,1% 1885 144 92,4%
c) egyéb eszkozok 142 995 7,0% 159 725 7,8%
d) Osszes eszkoz 2 034 905 100,2% 2 044 869 100,2%
e) kotelezettségek * 3563 0,2% 3621 0,2%
f) netto eszkozérték 2031 342 100,0% 2041 248 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettdo eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat
2020.12.31 2021.06.30
a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato érté¢kpapirok 0% 0%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6 értékpapirok 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhézhato értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0% 0%

5./ 2021. jhnius 30-an forgalomban 1évo befektetési jegyek szama: 215.273 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték

2021. janius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkozerték:
Netto eszkozérték: 2 041 248 099 Ft

Egy jegyre juto eszkozérték: 9 482,137096 Ft/darab

Budapest, 2021. augusztus 26.
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