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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 27 860 025 33 807 636
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszk6z6k 27 818 238 33 766 041
1. Kovetelések 0 14 270
1. Kovetelések 0 14 270
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz0lo kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 27 608 651 32 529 495
1. Ertékpapirok 27 340 649 31 684 477
2. Ertékpapirok értékelési killsnbozete 268 002 845018
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 314 786 294 804
b.) egyéb -46 784 550214
111. Pénzeszk6zok 209 587 1222276
1. Pénzeszkozok 209 587 1222276
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatérolasok 0 14 941
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 14 941
2. Aktiv idobeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szirmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 41 787 26 654
FORRASOK (PASSZIVAK) 27 860 025 33 807 636
E.) Sajat toke 27 816 467 33 697 760
I. Indulé téke 23 719 756 27 739 882
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 52173 360 63 044 471
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 28 453 604 35304 589
1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 4096 711 5957878
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 1947 873 2907 444
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 309 789 871 672
3. E16z6 év(ek) eredménye 1 636 954 1 839 049
4. Uzleti év eredménye 202 095 339713
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 5428 4615
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratt kotelezettségek 5428 4615
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 38 130 105 261

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IIHII-IV-V-VI)

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.|  2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi mlveletek bevételei 1 805 098 2068 083
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 1113564 1237441
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikésdési koltségek 489 439 490 929
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 202 095 339713

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. éprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamol6t készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

2 £z

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Oléh Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezo. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsado Kft. auditilta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.200.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elgjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenorzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszk$zok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkéz6kkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgoéeszkdzok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tézsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kévetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilsnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilé vételarban 1évd kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csdkkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokboél, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killsnbdzeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiildnbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilsnbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kétott hatarids és opcids tigyleteket a kormanyrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hatarid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozetében kell elszamolni az értékelési killonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulé tdke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvéantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

I1. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavésérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel5t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel$ dltal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a foékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott lgyletek
értékelési kiillonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld €rtékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratt kotelezettségek
A hossz lejaratu kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejarata kotelezettségek

A révid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kvetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban lévo felmeriilt felhalmozott
kamat 8sszege.

11. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

111. Mikodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeléi dij,

Alapkezelo6i teljesitménydij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Konyvvizsgalati dij,

Tanacsadéi dij,

Tanécsadoi teljesitménydij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridé bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a ktési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatéridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas k6zott szerepl6 értékelési killonbozet tartalék aval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:
o hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjéra
vonatkozdan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6s arfolyamot,

e opcids tigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.
A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, Gvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany §sszetétele

Felvétel

idépontja

Hitelez6

Hitel

Osszege

Lejarat

ideje

Hatralékos

0sszeg

Kamat

(%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$™) 500.000.000
Ft-os folyszamlahitel szerzodést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazist kamatkondicidval.

Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 289 968 622 957
Eladott értékpapir kamata 1 100 990 939 932
Hatéridos tigyletek nyeresége 398 586 422 302
Kapott osztalék 6592 17 969
Lek6tétt bankbetét kamata 0 411
Péneszk.nem real. ért. kiil. 0 59214
Bankszdmla kamata 8 963 5298
Osszesen: 1 805 099 2 068 083

b.) Rdforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31  2019.01.01.-12.31
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 505 783 451176
Hitelkamat 20 216
Pénzeszk.nem real. ért. kiil. 0 24 676
Hataridés tigyletek vesztesége 607 761 761 373
Osszesen: 1113 564 1237 441

¢.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési
dij 430773 436 674
Letétkezeld
dija 30124 25923
Brokeri jut, bankkoltség 2 845 5062
Egyéb koltségek 25697 23270
Feliigyeleti dij 7528 6378
Befektetési alapok kiilénaddja 15 052 12 723
Konyvvizsgélati dij 1435 1528
KELER dij 1682 2 641
Osszesen: 489 439 490 929
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idobeli elhatarolasok

eFt

Passziv iddbeli elhatiaroliasok

eFt

Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 6614  Konyvvizsgdlo dija 718 762
FX nyereség 0 8327 FX veszteség 421 0
Osszesen: 0 14941  Forgalmi jutalék 12 0
Alapkezelési dij 34 552 102 376
Letétkezelési dij 2416 2123
Kamat korrekcid 11 0
Osszesen: 38130 105261
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2018.12.31 ban
Lo fopns (e Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Ertékpapir fajta Névértek érték mérlegértél;( kamat kiilonbozet
2024/C Magyar Allamkétvény 500 000 000 495 104 507 799 6 404 6291
A200624B14 1 604 810 000 1 704 866 1703 191 29 238 -30913
A211027B16 226 920 000 235171 236423 1010 242
A220624A11 2 052 860 000 2568 200 2499 199 74 802 -143 804
A231124A07 1 145270 000 1386379 1381115 6 966 -12 230
A240626B15 2 339 260 000 2 388 864 2467734 36 146 42 724
A250624B14 211 480 000 247 510 254 493 6 055 929
A261222D17 1 120 740 000 1131812 1105 388 760 -27 183
A271027A16 1 181 000 000 1149 395 1187 240 6 309 31536
A281022A11 610 180 000 842 459 806 777 7 899 -43 581
A311022A15 518 260 000 504 078 503 623 3230 -3 686
2020/N Bénusz Magyar Allamkotvény 526 196 000 544 613 553229 8616 0
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 663 820 000 689 330 700 200 10 870 0
2023/B Magyar Allamkotvény 600 000 000 589 980 585776 176 -4 380
A190520B13 1 380 100 000 1350 159 1 381495 15 31321
A190828D16 938 700 000 921 346 938 483 112 17 026
Kitvények dsszesen: 16 749 268 16 812 167 198 608 -135 708
HELLENIC REPUBLIC 4.375 08/01/22 CORP 1 500 000 485 998 510916 8 786 16 132
HELLENIC REPUBLIC 4.75 04/17/19 CORP 400 000 130 769 134 400 4318 -688
MFB202006/2 34 230 000 35 668 36 229 624 -63
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 4600000| 1438713 1515414 36 468 40 233
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 3378 000 963 056 982 420 15 487 3877
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 990 000 311 256 291 926 2 847 22177
WINGHOLDING 2021/1 1165 000 372 287 398 905 5993 20 625
BBVASM 7 12/29/49 2 000 000 632 663 647 707 5137 9907
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP CORP 123 000 37 130 35 966 659 -1 823
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 2200000 720 131 806 774 13 279 73 364
SOCIETE GENERALE 6 PERP CORP 685 000 186 558 187 898 4 907 -3 567
Tozsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 5314 230 5548 554 98 505 135 820
BANK OF CHINA /HONG KONG 07/27/2020 200 000 64 750 64 549 202 -403
BANK OF CHINA /HONG KONG 19/12/2021 2 000 000 648 711 645014 194 -3 891
INTL INVST BANK 1.5026 10/15/21 1 800 000 585 576 580 530 1812 -6 858
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MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25

12/09/2021 35 300 000 480 272 489 357 1826 7259
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75

03/05/2026 12 960 000 158 335 159 750 3220 -1 805
SANTAN 6.25 03/12/49 1 900 000 552 788 583 468 1 909 28 771
CREDIT AGRICOLE SA 6 5/6 PERP CORP 133 000 37314 36 566 48 -796
OPUS VAR 49-13 3948 000 1176 027 1 156 650 5769 -25 146
OTPHB FLOAT 2016/11/07 1931 000 579 219 573 159 2 499 -8 560
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 4 282 994 4289 043 17 478 -11 428
ISHARES IBOXX H/’Y CORP BOND 35830 852 122 816 359 0 -35763
SOLUS I Kockazati Tékealap 173 204 272 17 320 17 320 0 0
Befektetési jegyek dsszesen: 869 442 833 680 0 -35 763
D190731 94 000 000 93 549 93 935 0 386
Diszkont Kincstirjegy 93 549 93 935 0 386
HELLENIC T-BILL BUBILLO 02/08/2019 50 000 16 151 16 062 0 -89
Kiilfoldi Allampapirok 16 151 16 062 0 -89
FJ22NF01 15 000 000 15 015 15210 195 0
Jelziloglevelek 15 015 15210 195 0
Minddsszesen: 27 340 649 27 608 651 314 786 -46 784
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2019.12.31 adatok eFt-ban
L . P Beszerzési Fordulénapi Felhalmozott P
Ertékpapir fajta Névérték erték mérlegér té‘l)( Kkamat Ertékkiilonbozet
2024/C Magyar

Allamkétvény 500 000 000 495 104 539 535 2323 42 109
A200624B14 554 810 000 593 358 574 096 10 080 -29 342
A211027B16 226 920 000 235171 238 220 1 008 2041
A220624A11 2 052 860 000 2568 200 2480789 74 599 -162 010
A231124A07 1 001 500 000 1215982 1219936 6 075 -2 121
A240626B15 3 539 260 000 3851987 3938177 54 540 31650
2023/B Magyar

Allamkétvény 2 040 000 000 2 005 965 2039 765 785 33015
A210623A15 964 990 000 960 054 966 086 35 5998
Kotvények osszesen: 11 925 820 11 996 605 149 444 -78 660
Cordia 4 600 000 000 563 824 567 365 3 541 0
DUNA ASZFALT 2029/A 200 000 000 174 500 174 761 261 0
NITROGEN MUVEK ZRT

NITROG7 990 000 311 256 298 588 2927 -15 595
OPUSGLB 2.8 10/29/29 450 000 000 374182 376 351 2169 0
WINGHOLDING 2021/1 1938 000 631099 683 692 10 221 42372
ERSTE BANK 8.7/8

12/29/49 1 400 000 476 293 537 857 8 640 52925
Toézsdére bevezetett

értékpapirok dsszesen: 2531154 2 638 615 27 759 79 703
MKB ALARENDELT

2026/A KOTVENY 3 600 000 1167110 1230542 40 670 22 762
Tézsdére be nem vezetett

értékpapirok dsszesen: 1167110 1230 542 40 670 22 762
BANK OF CHINA /HONG

KONG 19/12/2021 2 000 000 648 711 663 036 145 14 180
INTL INVST BANK

1.5026 10/15/21 600 000 194 777 198 933 621 3535
MEX BONOS DESARR

FIX RT 7.25 12/09/2021 35 300 000 480272 557 331 2217 74 843
MEX BONOS DESART

FIX RT 5.75 03/05/2026 13 342 000 164 001 200 720 3654 33 064
RUSSIA GOVT BOND -

OFZ 01/25/23 48 700 000 199 718 246 452 6773 39 961
RUSSIA GOVT BOND -

OFZ 02/03/27 149 210 000 686 836 811 604 21953 102 814
BANCO SANTANDER 6

1/4 200 000 70 038 70 709 227 444
BNP PARIBAS 7 5/8 PERP

CORP 124 000 37 442 39373 697 1234
OPUS VAR 49-13 6 448 000 1957 364 2053121 9371 86 386
OTPHB FLOAT

2016/11/07 3377 000 1019 559 1038916 4353 15 004
SANTAN 6.25 03/12/49 4 600 000 1422552 1542515 4350 115614
SOCIETE GENERALE 6

PERP CORP 2 386 000 684 095 723032 17933 21 004
SWEDBANK 5.5 PERP 1 000 000 275228 301 285 4638 21419
Kiilfoldi kotvények

dsszesen: 7 840 594 8 447 027 76 931 529 502
FORESTAY DIAKHOTEL

I. INGATLANALAP A

SOROZAT 275 000 90 874 90 893 - 19
SOLUS I Kockazati

Tékealap 173 204 272 31 591 25 865 - -5 725
Befektetési jegyek

Osszesen: 122 464 116 758 0 -5 706
D200219 5 500 000 000 5500380 5500077 - -303
D200624 2 540 000 000 2536 950 2539 878 - 2928

13




MKB Bazis Nyiltvegi Befektetés: Alap

Kiegészito melleklet 2019. december 31.

D201021 60 000 000 60 005 59 993 - -12
Diszkont kincstarjegy 8097 335 8 099 948 0 2613
Mindisszesen: 31684477 32 529 495 294 804 550214
5. Kitelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)

Feltigyeleti dij 1802 1536

Befektetési alapok kiilonaddja 3626 3079

Osszesen: 5428 4615
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-516 MKB Bizis Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Panndnia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 27 816 466 872 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,172713
Darabszam: 23719 756 291
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: Netté eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezé Futamidd 0
1/2. Egyéb kotelezettség (isszes): 5428329 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoéi dij miatt 0 0,0%
Tanécsadéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 0
tétel miatt 5428 329 0,0%
173. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): 38 130 039 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 43 558 368 0,2%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmila, készpénz
(Osszes): 209 586 890 0,8%
HUF 182 300 279
EUR 11 649 757
USD 15 636 854
1172. Egyéb kivetelés (osszes): 0 0,0%
11/3. Lekitétt bankbetétek (dssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekétésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekétott betét 0 0,0%
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11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 27 608 651 205 99,3%
14.1. A'IIampapt'rok (0sszes): HUF 16 922 163 893 60,8%
II/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 16 812 167 320 60,4%
HUF 15619 596 000 16 812 167 320
USD
EUR
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes): HUF 94 000 000 93 934 576
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (5sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok 50 000 16 061 997
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 9837597 871 35,4%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Bsszes): HUF 5548 554 413
HUF 34 230 000 36 228 655
EUR 12 855000 4306 041 734
USD 4186000 1206284024
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): HUF 4 289 043 458
MXN 48 260 000 649 107 465
EUR 11779000 3603369913
UsSD 133 000 36 566 080
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (osszes): HUF /] 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (8sszes):
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 15209 910 0,1%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (8sszes): 15 000 000 15209910
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 833679 531 3,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD 35 830 816 359 104
11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (6sszes): HUF 173204 272 17 320 427
11/4.5.2. Tdzsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 0 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 41 787 145 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 27 860 025 240 100,2%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-516 MKB Bazis Nyiltvégii
Befektetési
Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat tke: 33697 760 077 HUF
Egy jegyre juté NEE 1,214777
Darabszam: 27 739 881 662
Nettd
A tdrgynapi netté estkidzérték meghatirozisa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé 0
I72. Egyéb kitelezettség (dsszes): 4615362 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Tanacsadéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kéltségként elszamolt egyéb 0
tétel miatt 4615362 0,0%
173. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatiroldsok
(0sszes): 105 261 204 0,3%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 109 876 566 0,3%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz
(0sszes): 1222275713 3,6%
HUF 59 459 092
EUR 1144 157 835
USD 18 658 781
RUB 5
1172. Egyéb kovetelés (osszes): 14 270 300 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (issz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (dssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétort betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 32 529 495 336 96,5%
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11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 20 096 552 630 59,6%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 11 996 604 810 35,6%
HUF 10 880340 000 11 996 604 810
USD
EUR
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 8 100 000 000 8 099 947 820
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi 4llampapirok 0 0
(Gsszes).
11.74.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 12 316 184 246 36,5%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 2638 615 386
HUF 1 250 000 000 1118477 470
EUR 4328 000 1520137916
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): HUF 8447027 035
EUR 17 225 000 5567229 873
MXN 48 642 000 758 050 961
RUB 197 910 000 1 058 055 744
USD 3510 000 1063 690 457
11/4.2.3. T6ézsdén kiviili (6sszes): EUR 3 600 000 1230541 825
I1/4.3. Részvények (osszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (dsszes):
11/4.3.3. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 0 0
11/4.4.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): HUF 116 758 460 0,3%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): USD 0 0
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Osszes): HUF 0 0
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (§sszes): EUR 275 000 90 893 000
HUF 173 204 272 25 865 460
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 14 941 365 0,0%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 26 653 928 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 33 807 636 642 100,3%
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7. Cash-flow kimutatds

19

adatok eFt-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokisos tevékenységhil szarmazo6 pénzeszkoz-viltozas 26 886 100 27771 071
(Miikddési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
INES -212 044 -623 486
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 268 002 845 018
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
AE: -244 739 171 782
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgbeszkzok allomanyvaltozasa + 27 189 671 27 326 380
10 | R&vid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -152 729 -813
11 [ Hosszu lejarata kotelezettségek alloményvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa + 583 -14 941
13 [ Passziv idébeli ethataroldsok allomanyvaltozasa £ 37 356 67 131
I | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -27217775| -31738 079
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 [ Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 [ Ertékpapirok beszerzése - -48 453426| -56 213 620
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 20 821512 23 512 342
19 | Kapott hozamok + 414139 963 199
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-viltozis -399 291 4 979 697
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 5948 847 13 166 858
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -6 348 138 -8 187 161
23 | Befektetési jegyek utéan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + -730 966 1012 689
Pénzeszkdzok nyit6 értéke 940 553 209 587
Pénzeszkozok zard értéke 209 587 1222276
Pénzeszk6z6k valtozasa -730 966 1012 689
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 7301994 580 | 7271455523 | 30539 057 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.12. 647 680 000 643 577070 4102930 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 1422 800 770 | 1402258 308 | 20 542 462 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.19. - 2019.03.21. 177 168 600 175945 575 1223025 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 1597777 1547 547 14 111 523 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 596 255472 567523620 | -28 731 852 0 0
Osszesen: 41 787 145 0 0
adatok Ft-
2019.12.31 ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Vérhatd Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitas-
BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 431 646 730 443 934 464 -12 287 734 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 5556424 000 | 5525682972 30 741 028
FX forward eladési pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.11. - 2020.03.12. 171 922 400 172 057 194 -134 794 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 822 836 666 813 263 764 9572902 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
CZK/HUF - 2019.12.17. - 2020.02.21. 355652 000 355431975 -220 025 0 0
FX forward vételi pozicié nyitasa -
SEK/HUF -2019.12.09. - 2020.03.06. 143 734 500 143 907 269 172 769 0 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa -
NOK/HUF - 2019.12.30. - 2020.04.17. 252 405 600 251215382 -1190218 0 0
Osszesen: 26 653 928 0 0

9. 2019. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2019. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

+

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

23719756 291 db

10871 110566 db
6 850985195 db

27739 881662 db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2019, december 31-én:

1,214777 HUF
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11. A befektetési alapkezelé mitkddésében bekivetkezett valtozasok
A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Bézis Nyiltvégi Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:
A globalis pénz- és tokepiacok szamara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a trténelembe.

Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborts félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolydsoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditisboség gydzott, és ez minden
eszkdzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassdgba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csiisztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
erosddtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kétvényhozamok is széleskdriien mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégidja;
Az Alap kotvény tulsilyos befektetési alap, amely f§ befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az

Alap ezen feliil diverzifikdci6s célbol szabadon atruhazhaté egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon
keresztill kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhaté kiilfsldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
Jelzalogkdtvényekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti kétvényekben.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis médon torekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkézok altal kindlt hozamlehetéségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokdciora, a rovid, kozép és hosszi tavi piaci arfolyam-mozgasokon alapuld aktiv pozicidkezelésre
épill. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel csokkenthetd. A referencia-index kompozit: 70%
RMAX Index + 30% MAX Index.

Fébb eréforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem vaéltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A meérleg lezarésa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemzgi
Az Alap 2019. évi hozama 3,94%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezels a torvényi
szabalyozasnak megfelelt foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29. Ti W

’ ichyné  pigitally signe

Bed en ekDigitaIIy signedby _ . y ) EygT:C:gnég d
Bedenek Melinda  SZirmai

Szirmai Beatrix

. Date: 2020.04.29 Beatrix Eszter
B Date: 2020.04.29
M e I Iin d d 11:16:40 +02'00 Eszter ey

Villalkozés vezet6je (képviseldje)
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Eves jelentés
es
fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2019. december 31.



] Deloitte Kdnywizsgalé
és Tandcsado Kft.
1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy at 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
F8varosi Torvényszék Cégbirésiga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Bézis Nyiltvégili Befektetési Alap (az ,JAlap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhat6 szamviteli informéci6inak (a ,,szamviteli informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo tzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szémviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltdrral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezeléje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 0§sszhangban ¢és a
kényvvizsgilatra vonatkozdé — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelosségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
LA konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétél, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
,,Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyair6l €s a fegyelmi eljarasrél szol6
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informdcidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, €s az egyéb informéciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi felelésségiink az egyéb informécidk
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak vagy a konyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibés allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizilt szimviteli
informaciokért

A vezetés felels az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési forméakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelSs azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitisaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasinak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A kinywizsgdlo éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdiért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas fokli bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltérja az egyébkeént
létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibdbol ered6é, mivel a csalas magéban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetes altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsira valo képessegeét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, figgetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciokat, kiilonds tekintette]l az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targytl torvények modositisardl szolo 2014. évi XVL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.



Az irényitassal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gébor
A Deloitte Kényvvizsgéld és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
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E-mail: info@mkbpannonia.hu
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-516

Eves jelentés

2019. januar 1. - december 31.

Budapest, 2020. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-179/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-III-236/2013., 2013. aprilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien miitkédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény thlstlyos befektetési alap, amely fo befektetési célpontja a magyar allampapir-piac. Az
Alap ezen feliil diverzifikacios célbol szabadon atruhazhaté egyedi és kollektiv befektetési eszk6zokon
keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhézhaté kiilfsldi allampapirokban, hazai és kiilfoldi
jelzalogkotvényekben, hazai és kiilfoldi véllalati és hitelintézeti ktvényekben.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikjan keresztiil optimélis médon torekszik kihasznélni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok 4ltal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokéciora, a rovid, k6zép és hosszu tava piaci arfolyam-mozgésokon alapulé aktiv pozicickezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 70% RMAX Index + 30% MAX Index.

A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

A globalis pénz- és tdkepiacok szdmara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a

torténelembe. Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborts féleimek, illetve

olyan tweetek, melyek naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditisbdség

gyozott, és ez minden eszkdzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassigba
2



emelkedtek a részvényindexek, mikzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a
kotvényhozamok, de a nyersanyagok is erdsodtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezo
globélis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar kotvényhozamok is széleskorlien

mérséklodtek.
3./ Vagyonkimutatis
20181231 | portfoliébeli | 2019.1231 | portfoliébeli
i (eFt) arany (eFt) aréngf?f
a) atruhazhat6 értékpapirok | 27 608 651 99,3%| 32529495 96,5%
b) banki egyenlegek 209 587 0.8% 1222 276 3,6%
©) egyéb eszkdz8k 41 787 0,2% 55 865 0,2%
d) Bsszes eszkoz 27 860 025 1002%| 33807636 100,3%
¢) kotelezettségek* 43 558 0,2% 109 876 0,3%
1) nett6 eszkozérték 27 816 467 100,0%| 33 697 760 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2019. januér 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

+

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

23 719756 291 db

10 871110566 db
6850985195 db

27 739 881 662 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,214777 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 14 270
Ertékpapirok 27 608 651 32529495
Pénzeszk6zok 209 587 1222276
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 14 941
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 41 787 26 654
Eszkozok Osszesen 27 860 025 33 807 636
Kotelezettségek 5428 4615
Passziv elhatarolasok 38 130 105 261
Netto eszkozérték/Sajat téke 27 816 467 33 697 760




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté
ertékpapu‘ok % 27 591 331 100% 99%
b) mas szabélyozott placon forgalmazott étruhézhaté y
ertékpapmok 17 320 0% 0%
c)a kﬁzelmultban forgalomba hozott étruhézhaté
ertékpaplrok : 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesnt(S értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 27 608 651 100% 99%

. netté

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) | aranyiban (%)
a)' tézsdén hivatalosan jegyzett 'étruhézhaté értékpapirok 31182195 96% 93%
b) més szabélyozott placon forgalmazott étruhazhaté
ertékpaplrok . 1 347 300 4% 4%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruh4zhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhédzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 32 529 495 100% 97%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatojaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelel6en.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekb6l szarmazo jovedelem 691 534 830 642
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 430773 436 674
d) a letétkezelé dijai 30124 25923
e) egyéb dijak és adok 28 542 28 332
f) nett6 jovedelem 202 095 339713
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla véltozasai 4096711 5957878
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcstkkenése 309 789 871 672
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és
kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettoé eszkozérték:
Uzletiév | A netté eszkozérték  Netté Egy jegyre juto netté
R vonatkozasi napja eszkozérték eszkdzérték
20178 2017.12.31 28 842 999 720 1,196226
_ 2018 2018.12.31 23719 756 291 1,170109
2019 2019.12.31 33 697 760 077 1,214777

10./ Szarmaztatott iigyletek

2018.12.31 adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhatd Realizalt Virhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlés

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 7301 994 580 7271455523 30 539 057 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.12. 647 680 000 643 577 070 4102930 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. | 1422 800 770 1 402 258 308 20 542 462 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.19. - 2019.03.21. 177 168 600 175 945 575 1223025 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 1597777 1 547 547 14111 523 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. | 596 255 472 567 523 620 -28 731 852 0 0

(sszesen: 41 787 145 0 0

2019.12.31 adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt Varhato

arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicid nyitas-

BRL/USD - 2019.11.08. - 2020.02.14. 431 646 730 443 934 464 -12 287 734 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 5556424 000 | 5525682972 30 741 028

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.11. - 2020.03.12. 171 922 400 172057194 -134 794 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

USD/HUF - 2019.12.10. - 2020.03.19. 822 836 666 813263 764 9572902 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

CZK/HUF - 2019.12.17. - 2020.02.21. 355 652 000 355431975 -220 025 0 0

FX forward vételi pozicio nyitasa -

SEK/HUF -2019.12.09. - 2020.03.06. 143 734 500 143 907 269 172 769 0 0

FX forward vételi pozicid nyitésa -

NOK/HUF - 2019.12.30. - 2020.04.17. 252 405 600 251215382 -1190218 0 0

(sszesen: 26 653 928 0 0




11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek min6siilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima  Rogzitett Valtoz6  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés*  javadalmazis
3318 312650 113834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 68400 41864 110 264
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131 571
*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1évd
hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkézérték valtozasat kovetve, és a torvény altal el6irt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhaszndlhat6 hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem merilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockézatunak lett besorolva, mert pénzpiaci, kotvénypiaci és részvénypiaci kitettségi
eszkozoket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a f8bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockéazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezett viltozisok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athtzoédott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyu” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.
A kinai Wuhan varosabél indult fertézés hivatalosan januér elején itotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié6 embert fert6zott meg
globalisan.
A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigoru hatésagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzdk az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentll az egyes eszkozok arfolyamara is.
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Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kdtvények kivételével) februar 21-ét kdvetéen rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szdzalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmilva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyaménak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbeliil egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hatasara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezé ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-0s esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tdkekivonas rég nem latott mértékeket 6ltott a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erételjes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasd, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szizalék feletti minuszban is élltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentosen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szazalék koriili minuszt is dsszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar dsszeomlasa egyszerre stjtotta, ami a devizapiacon
is jelentos leértékelodéssel jart egylitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermeldk kozott kitort ijabb arhibori, ami egészen
20 dollar kdrnyékére 15kte az olajarat. A névekedési varakozasok romlasa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyiddben még kindlati oldali problémak
is felmertiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott és jelent6s fiskalis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rugé gazdasigvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezdtlenebb januéri inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januéri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rél). Majd marcius kézepétol a
feltrekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kétvénypiacon is a kockazatkeriilés lett tUrra: eltiintek a
vevdk a masodpiacrdl, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy ovatos
kotésre is erételjes mozgasok jéttek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tili részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékelddott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régiés 6sszehasonlitisban a magyar részvénypiac teljesitménye &sszhangban volt a t6bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roméan piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkdzi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengillést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrél a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonléan gyengilltek az eur6val és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodott.

2020 elsd negyedévében az Alapbdl (netté modon szamitva) 594 milli6 Ft pénz kidramlas tortént, ami az
Alap méretéhez képest nem jelentds tétel.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsd negyedéve soran folyamatosan megfeleld volt, a helyzetre valo
tekintettel az Alap a szokdsosnal magasabb likvid hanyadot tart az utébbi iddszakban.

Az Alap érfolyama kismértékben mérséklodstt az altala tartott eszkozok atértékelddésen keresztiil a
jarvanyiigyi helyzet kovetkeztében marcius 23-ig, azonban azéta Ujra emelkedésnek indult a kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében csak kismértékben emelkedett az Alapb6l torténd
pénzkidramlas, de ez az Alap mikodésében/likviditisaban egyéltalan nem okozott problémat. Az
Alapkezelé nem tervez véltozasokat az Alap milkddésében és befektetési politikdjaban.
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17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1év6 befektetési jegyek szimanak alakulasa

. PR Egy jegyre juté
Datum N"etfo Befektetési jegy netté Devizanem
eszkozérték egyenleg eszkizérték
2019.12.31| 33697 760077] 27 739 881 662 1,214777 HUF
2020.04.15| 32682468077 27110075740 1,205547 HUF
Budapest, 2020. aprilis 29.
Ti Chyn é Digitally signed

Bedenek
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Digitally signed by . :
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MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 27 860 025 33 807 636
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 27 818 238 33 766 041
I. Kovetelések 0 14 270
1. Kovetelések 0 14 270
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 27 608 651 32 529 495
1. Ertékpapirok 27 340 649 31 684 477
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 268 002 845 018
a.) kamatokbol, osztalékokbol 314 786 294 804
b.) egyéb -46 784 550214
[11. Pénzeszk6zok 209 587 1222276
1. Pénzeszk6zok 209 587 1222276
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 0 14 941
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 0 14 941
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 41 787 26 654
FORRASOK (PASSZIVAK) 27 860 025 33 807 636
E.) Sajat toke 27 816 467 33 697 760
1. Induld toke 23 719 756 27 739 882
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 52173 360 63 044 471
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 28 453 604 35304 589
II. Tékevaltozas (tOkendvekmény) 4096 711 5957 878
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 1947 873 2907 444
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 309 789 871 672
3. E16z6 év(ek) eredménye 1636 954 1 839 049
4. Uzleti év eredménye 202 095 339713
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 5428 4615
I. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
II. Révid lejarata kotelezettségek 5428 4615
HI. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 38130 105 261

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 1 805 098 2068 083
II.  Pénziigyi mlveletek raforditasai 1113 564 1237441
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 489 439 490 929
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 202 095 339713

(I-II+HII-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagair6l

sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO modszer alkalmazésaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Gsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszko6zeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. janudr 02.

3. Miikideési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési
dij 430773 436 674
Letétkezeld
dija 30124 25923
Brokeri jut, bankkoltség 2845 5062
Egyéb koltségek 25 697 23270
Feliigyeleti dij 7528 6378
Befektetési alapok kiilonaddja 15 052 12723
Konyvvizsgalati dij 1435 1528
KELER dij 1682 2 641
Osszesen: 489 439 490 929




