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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bizis Eur6 Alapba Fekteté Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Bazis Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhaté szamviteli informécidinak (a ,,szdmviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzodd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szdmviteli térvény™), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasarél sz616 2014. évi XVI.
térvénnyel &sszhangban kerliltek Osszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
wA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konywvizsgdlatdért valé felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-tl (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgil6i
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgélok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleményiinkhéz.

Egyéb informdaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informiciokra a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszédban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyosségot nytijto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett kényvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informéciok
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy a kdonyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kGvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kételességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarodl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolaséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbodl, akér hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozés folytatasdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kiényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdére valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozslt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell bizonyossdg magas foku bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként
1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabdl ered6 lényeges hibés allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges
hibés allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csal 4s magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények k6z6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek €szszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg 4ll fenn, figgetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliiggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vSbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltdrara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositdsarél szolé 2014, évi XVI
torvénnyel Gsszhangban kerliltek-e 6sszeallitasra,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Molnéar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyodrgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam; 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Bazis Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szaima, kelte: H-KE-III-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezels (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetetési célja, hogy az MKB Baézis Nyiltvégii Befektetési Alap forintban szamitott
teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetdk szamara.

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési
Alap forintban denominélt befektetési jegyei mellett likvid eszk6z6k, valamint a forintban denominalt
eszkzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven beliili futamidejii, hataridds
EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuliasira haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszetételére haté
tényezok elemzése:

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemz6 a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb tdzsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhabori, valamint az olasz valasztasok kimenetele és az augusztusi
torok devizavélsag. A fejlodd piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett részvénypiacokon a
negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow Jones index, S&P 500
index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régids é€s hazai részvények ilyen
koriilmények mellett a kedvezd makrogazdaséagi folyamatoknak koszonhetben a ,,béke szigetei” voltak,
ennek eredményeként a BUX mindossze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

Az Alap portfélidjat az MKB Bazis Nyiltvégli Befektetési Alappal toltjiik fel igy, hogy a devizaarfolyam
kockazatot fedezéssel csdkkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR arany
a) atruhazhaté értékpapirok 26 031 469 95,7% 23 064 929 98,0%
b) banki egyenlegek 1 403 885 5,1% 567 366 2,4%
c) egyéb eszk6zok 243 232 0,9% -91 526 -0,4%
d) Osszes eszk6z 27192 126 100,0% 23 540 769 100,0%
e) kotelezettségek* 9 461 0,0% 9871 0,0%
f) nettd eszkozérték 27 182 665 100,0% 23 530 898 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2018. december 31-én:

2018. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 26153853 db

3690811 db
6537931 db

2018. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek +
2018. januér 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 23306733 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2018. december 31-én:
1,0096 USD/darab

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2017.12.31 2018.12.31

Befektetett eszk6z6k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 26 031 469 23 064 929
Pénzeszk6zok 1 403 885 567 366
Aktiv id6beli elhatarolasok 2 567
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -243 230 -92 093
Eszkozok dsszesen 27192126 23 540 769
Kotelezettségek 7 665 1574
Passziv elhatarolasok 1796 8297
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 27 182 665 23 530 898




7./ Az Alap eszkozeinek osszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
USD ardnyaban (%) | aranydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok 26 031 469 100% 96%
c) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhizhato6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 26 031 469 100% 96%
. nettoé
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR ardanydban (%) | ardnydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott 4truhizhatd
értékpapirok 23 064 929 100% 98%
c) a kozelmultban forgalomba hozott 4truh4azhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 23 064 929 100% 98%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tdkéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett

befektetési eloirasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbol szarmazo jévedelem -9 733 659 919
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 50 683 52 394
d) a letétkezeld dijai 12 670 13 099
¢) egyéb dijak és adok 13 594 14 881
f) netté jovedelem -86 680 579 545
g) felosztott és 1ijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tOkeszamla valtozasai 1028 812 224 165
i) befektetések értéknévekedése, illetve

értékcsokkenése 934 661 -447 453
j) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult hdrom iizleti évben szimolt utolsé Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutod

netté eszkozérték:
Uzleti év| A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2016 2016.12.31 25352 613 1,012211
2017 2017.12.31 27 182 649 1,039336
2018 2018.12.31 23 530 898 1,009618
10./ Szarmaztatott iigyletek
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicio
HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 24 113 356,75 |24 356 586,52 | -243 229,77 0 0
Osszesen: -243 229,77 0 0
2018.12,31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhaté Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. 21933 001,21 | 22 025 094,20 | -92 092,99 0 0
Osszesen: -92 092,99 0 0

11./ A befektetési alapkezel6 miikddésében bekiovetkezett valtozasok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentSs valtozas.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok széma Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
34 6 302142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetok (2£5) 68400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 {6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabalyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditiskezelésének bemutatisa
Az Alap portféligjaban nem likvid jellegii eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzédés az Alap netté eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 2.670.000 dollar

volt.




Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kdzepes kockazatinak lett besorolva, mert MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alapot tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. éprilis 29.

Villalkozas vezetdje (képviselbje)




MELLEKLETEK

MKB Bazis Euro Alapba Fektet6 Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 27192126 23 540 769
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
I Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0

b.) egyéb 0 0

B.) Forgbeszkzok 27 435 354 23 632 295
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0

2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killénbozete 0 0

I1. Ertékpapirok 26 031 469 23 064 929
1. Ertékpapirok 24 853 577 23 420 288

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1177 892 -355359

a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 1177 892 -355 359

II1. Pénzeszk6zok 1403 885 567 366
1. Pénzeszk6z6k 1 403 885 567 366

2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 567
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2 567
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0l

D.) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -243 230 -92 093
FORRASOK (PASSZIVAK) 27192 126 23 540 769
E.) Sajat toke 27 182 665 23 530 898
I. Indulé téke 26 153 853 23 306 733
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 34 752 260 38 443 071

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 8 598 407 15136 338

I1. T6kevaltozas (tbkendvekmény) 1028 812 224 165
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 233 051 230973

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 934 661 -447 453

3. El6z6 év(ek) eredménye -52 220 -138 900

4. Uzleti év eredménye -86 680 579 545

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 7 665 1574
1. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kotelezettségek 7 665 1574
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1796 8297

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatais

(I-II+III-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 468 191 1073262
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 477 924 413 343
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 76 947 80 374
V. Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény -86 680 579 545

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl sz6lo

Kormanyrendelet szerint vezeti Eur6ban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirSl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbodl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé Ssszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2019. januar 07.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 50 683 52 394
Letétkezelo dija 12 670 13 099
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 1745 3089
Egyéb koltségek 11 849 11 792
Feliigyeleti dij 6 331 6571
Befektetési alapok kiilonaddja 566 559
MNB eljaras dija 160 0
KELER dij 1678 1 487
Konyvvizsglati dij 3114 3175
Osszesen: 76 947 80374
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MKB-Pannénia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Bazis Euré Alapba Fekteté Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-631

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Bdzis Eurd Alapba Fekteto Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 27192 126 23 540 769
A.) Befektetett eszkézk 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 27435354 23 632 295
1. Kovetelések 0 0
1. K&vetelések 0 0
2. Kvetelések értékvesziése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz610 kdvetelések értékelési
kiilénb&zete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11 Ertékpapirok 26 031 469 23064929
1. Ertékpapirok 24 853 577 23 420 288
2. Ertékpapirok értékelési killonbszete 1177 892 -355 359
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 1177892 -355 359
HI. Pénzeszkdzdk 1403 885 567 366
1. Pénzeszkdzk 1403 885 567 366
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilldnbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 567
1. Aktiv id6beli elhatdroldsok 2 567
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok ertékvesziése (-) 0 0
D.) Szarmaztatoti iigyletek értékelési kiilénbozete -243 230 -92 093
FORRASOK (PASSZIVAK) 27192126 23 540 769
E.)} Sajat téke 27 182 665 23 530 898
L. Indulé téke 26 153 853 23306 733
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 34 752 260 38 443 071
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 8 598 407 15136 338
1. Tokevaitozas (tokenbvekmény) 1028 812 224165
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 233 051 230973
2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 934 661 -447 453
3. El6z6 év(ek) eredménye -52 220 -138 900
4. Uzleti év eredménye -86 680 579 545
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 7 665 1574
L. Hosszu lejarati kbtelezettségek 0 0
II. Révid lejratl kotelezettségek 7 665 1574
IIIL Kiilf1ldi pénzértékre sz010 kdtelezettségek értékelési killonbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1796 8 267

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

I-IHII-IV-V-VI)

adatok EUR-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. |  2018.01.01.-12.31.

I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 468 191 1073 262
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 477 924 413 343
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 76 947 80 374
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -86 680 579 545

A Kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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Vallalkozas vezétje (képviselsje)




MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2018. december 31.

o
——" {
_— 1
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ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Euré Alapba Fekteto Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedeély szima, kelte: H-KE-II1-785/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikiédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiegészité melléklet 2018, december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07.

A kinyvviteli szolgiltatds kérébe tartozoé feladatok irdnyitasdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztrélasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezS. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. anditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 2.500,00 EUR + AFA, mely Ssszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszdmol6jat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. %.

Back-Office vezet: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegit hiba: ha a hiba feltarisanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-cstkkento - értékének egyiittes (elbjel

nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapesolédd szabilyok
Eszkozik (aktivak)
A) Befekieiett eszkdzik

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céll értékpapirokat vésdrol.

B) Forgdeszkozdk
L. Kovetelések

A kdvetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kdnyv szerinti érteke és

------

Az Alap tézsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében 6vadeki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiildnbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az ertékpapirok bekeriilési értéke a kivetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/-arfolyamar (nett6 érték és névérték kildnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vitelar.

Az értekpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az ériékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatirozasa az aldbbiak szerint térténik:

¢  tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

s tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o t6zsdénnem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci ériéknek.

Az értékpapirok piaci ¢és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilénbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szdrmazd, valamint egyéb értékkiilénbdzetre.

Ertékpapir értékesités sorén a kivezetést FIFO-elv alapjén szdmolja el az Alap.
111, Pénzeszkizok

A pénzeszkdzik kdzé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a fethalmozott arfolyam kiilénbdzetet
a penziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditisaival szemben keriil elszdmoldsra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyidGszakot érints, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyid6szakot kovetd évben, mérlegkészités cldtt beérkezett kamatok
targyidGszakra vonatkozo részét szdmolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridss iigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridds ligylet piaci értékére kell kiegésziteni, Az értékelési
kiilonbdzetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridés és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képez dru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra és az opcid delta tényezdjének szorzatit, illetve egyéb moédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat tdke
1. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavisirolt forgalmanak felel meg.
II. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasérolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbdzet
kényvelése a Letétkezel5t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezel6 éltal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték kiilonbézete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott ligyletek

értékelési kiilonbozetét is. Bz az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepléd értékpapirok
értékelési kitlonbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes 6sszegével.

c) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatds targyévi eredmény soraban szerepl® értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossz lejarat kotelezettségek
A hossz lejaratii kitelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem eseddékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarath kotelezettség.

IT. Rovid lgjarata kdtelezettségek

A r6vid lejarat kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kéltségszdmlak Hsszege,
e Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A Kkiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kzott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv id6beli ethatarolasként szdmolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket.
Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:

e Kamatbevételek (értékpapir, lekdtott betét, folydszamla),

o  Ertékpapir értékesitésébdl eredé arfolyamnyereség,

e Kapott osztalékok,

e  Hatarid6s ligyletek bevételei,

e Realizalt arfolyamnyereség,

o Tv végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébd] eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés iigyletek raforditasai,
Realizélt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiléskor elszamolja.

II1. Milkodési koltségek

Miikodési koltségek kozdtt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezeldi dij,

+ Letétkezeldi dij,

o Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltséeek,
e Konyvvizsgalati dij,

» Feliigyeleti dij,

e Befektetési alapok kiildnaddja,

e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz8dés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az Ugylet lezdrasakor csak a k6tési ar és a zéraskori piaci érték kozotti kiilénbodzetet szamolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
¢ Veszteség esetén kotelezettségkent €s pénziigyi miiveletek raforditdsaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti ért€ke kozbtti killonbdzetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonb&zete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kbzott szerepld értékelési kitlonbdzet tartalékdval szemben.
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A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatdridos t6zsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel$ altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
e tBzsdén kiviili hatdridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szémitott k&zéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szadrmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), virhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzdramléasat.

v végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kélesénbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapndl nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositoft kbtelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idépontja  Hitelezé  Ssszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels™) 2.670.000 EUR
Osszegli folyoszadmlahitel szerzddést k6t6tt a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR bazisti kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.0%.-12.31.
Arfolyamnyereség 221 817 31296
Hataridé iigyletek bevétele 245 763 1041 959
Bankszimla kamaia - 611 7
Osszesen: 468 191 1073 262
b.) Rdforditdsok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamvesateség 14 470 577
Hataridos iigyletek vesztesége 463 454 412 766
Osszesen: 477 924 413 343
¢.) Miikideési kdliségek részletezése
Megnevezeés 2017.01.01.-12,31.| 2018.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 50 683 52394
Letétkezelé dija 12 670 13 099
Forgalmazdknak fizetett dfj, bankkoltség 1745 3089
Egyéb koltségek 11 849 11792
Felugyeleti dij 6331 6571
Befektetési alapok kiilénadoja 5606 559
MNB eljaras dija 160 0
KELER dij 1678 1487
Konyvvizsgdlati dij 3114 3175
Osszesen: 76 947 80374
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3. Iddbeli elhatdarolisok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok EUR Passziv idébeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 20171231 2618.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2017.18.31
Decemberi kamat 2 0 Bankkéltség 239 0
FX nyereség 0 567 Konyvvizsgald dija 1557 3175
Osszesen: 2 567 Alapkezelési dij 0 4098
Letétkezelési dij 0 1024
Osszesen: 1796 8 297
4. E‘rtékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2017.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési; Fordulonapi Erték-
Névérték érték; mérlegérték| kiilonbozet
Befektetési jegyek dsszesen: 24 853 5761 26 031 468 1177892
MKB Bézis Nyiltvégii Befektetési Alap 6 750 345 916 24 853 576 26 031 468 1177 892
Minddsszesen: 24 853576 26 031 468 1177 892
adatok
2018.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névértek érték | meérlegérték | kiilénbdzet
Befektetési jegyek dsszesen: 23420289 23 064 929 ~355 360
MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap 6337 540 198 23 420 289 23 064 929 -355 360
Mindisszesen: 23 420 289 23 064 929 -355 360
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
EUR EUR
Alapkezelével szembeni kotelezettségek 4472 0
LetétkezelGvel szembeni kételezettségek 1118 0
Egyéb szallitokkal szembeni kitelezettségek
KELER djj 274 0
Feliigyeleti dij 1621 1524
Befektetési alapok kiilénaddja 180 50
Osszesen: 7 665 1574
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6. Portfolio jelentés

adatok EUR-
ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-631 MKB Bazis Eurd
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKD Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Téargynap (T): 2017,12.31
Sajat toke: 27183 177,36 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,039357
Darabszam: 26 153 853
Nettd
A targynapi nettd esghkzérték meghatarozisa: eszkdzérték
Y%-&ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l Hitelallomdny (Osszes) Hitelezé Futamidé (nap)
0,0%
172, Egyéb kitelezetiség (Gsszes): 7326 2,0%
Alapkezel6i dij miatt 4472 0,0%
Letétkezelbi dij miatt 1118 0,0%
Kényvvizsgaldi dij miatt 1556 0,0%
Befektetési alapok killdnaddja 180 0,0%
Felugyeleti dij 0 0,0%
KELER dij 0
173. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
4, Passziv idGbeli elhatdrolisok
{Osszes): 1622 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 948 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpéng
(Osszes): 1403 885 5.2%
MEKB-nal vezetett folydsziamla 1403 885
EUR 1394212
HUF 9673
1172, Egyéb kivetelés (Dsszes): 0 0,0%
I3, Lekitint bankbetétek 0 0,0%
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/3.1 Max. 3 ho lekitésii (Ossz) 0,0%
(Gsszes):
1l/3.2. 3 honal hosszabb lekét.bss 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték )
I/4. Ertékpapirok
(0sszes): EUR 26 031 469 89,2%
II/4.1. Allampapirvok (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazdadlkoedoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ep.: EUR 0 a 0,0%
1I/4.3. Résyvények (dsszes): EUR 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): EUR 0 0 0,0%
I1/4.5, Befektetési jegyek (dsszes): EUR 6 750345916 24 240 698 89,2%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhatarolasok EUR 2 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR -243 230 0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 27 192 126,00 100,0%
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adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszédma: 1111-631 MKB Bazis Eurd
Alapba Feltet6 Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szdmitis tipusa: T-1
Targynap (1): 2018.12.31
Sajat téke: 23 530 897,74EUR
Egy jegyre juté NEE 1,009618
Darabszam: 23 306 733
Nettod
A targynapi netto eszkizériék meghatdiroyisa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
1, Hiteldllomany (dsszes) Hitelez6 Futamidé
0,0%
12, Egyéb kitelezettség (0sszes): 1574 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgildi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiillénadéja 50 0,0%
Feliigyeleti dij 1524 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
/4, Passziv idobeli elhatdroldsok
(Gsszes): 8297 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 9872 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
11, Folyoszimlia, készpénz
(Osszes): 567 367 2,4%
MKB-nal vezetett folyészamla 567 367 2,4%
EUR 565 807 2,4%
HUF 1560 0,0%
1172, Egyéb kiivetelés (fisszes): 0 0,0%
1173, Lekotitt bankbetétek /) 0,0%
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II/3.1. Max. 3 hé lekdtésii (Gssz) 0,0%
(Gsszes):
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekit.oss 0,0%
Osszeg/Ert
Devizanem Névérték ék (%)
II/4. Ertékpapirok
{Osszes): EUR 23 064 929 98,0%
11/4.1. Allampapirok (5sszes): EUR 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazdidlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0 0,0%
Il/4.5. Befektetési jegyek (bsszes): EUR 6337 540 198 23 064 929 98,0%
II/4.6. Karpotldsi jegyek (Osszes): EUR g 0 0,0%
11/5. Aktiv id6beli elhataroldsok EUR 567 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozete EUR -92 093 ~0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 23 540 770 100,0%
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7. Cash~flow kimutatds

adatok EUR-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokisos tevékenységbdl szirmazd pénzeszkoz-viltozas 26 551 726 24 751 457
(Miikgdési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) + -87 291 579 538
2 | Elszédmolt amortizicid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesziés és visszairas = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet £ 1421121 -355 359
5 | Céltartalékképzés és felhasznalis kiilonbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasdnak eredménye £ 195 723 29215
8 | Befektetett eszk6zok alloméanyvaltozasa 0 0
9 | Forgdeszkdzdk allomanyvéltozdsa 25021 319 24498 218
10 | Révid lejarata kdtelezettségek dllomanyviltozasa + 605 -6 091
11 | Hosszn lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa = 0 0
12 | Aktiv idébeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + 87 -565
13 | Passziv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozisa + 162 6 501
1I | Befektetési tevékenységhl szdrmazid pénzeszkoz-valtozas =27 647 762 -22 738 778
(Belektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dfjak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -31 649 051 -27 572 762
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltisa + 4000 738 4 833 977
19| Kapott hozamok + 611 7
IH | Pénziigyi miiveletekb§l szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 1155096 -2 849 198
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 7379 698 3788610
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - -6 224 602 -6 637 803
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kblcstn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kblcstn t6rlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélestn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizik viltozdsa (LILIIT) = 59120 -836 519
Pénzeszkozok nyitd ériéke 1344 765 1403 885
Pénzeszkdzok zard értéke 1 403 885 567 366
Pénzeszkdzok valtozasa 59120 -836 519
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2017.12.31 EUR
Ugylettipus K.otési Elszamolé ar Varhato Realizalt | Varhato
drfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlds
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 24 113 356,75 | 24 356 586,521 -243 229,77 0 0
Osszesen: =243 229,77 G 0
2018.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszamol¢ ar Varhaté | Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
HUF/EUR - 2018.12.10. - 2019.03.12. |21 933 001,21 22 025 094,20 | -92 092,99 0 0
Osszesen: -92 092,99 0 0
9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szima 2018. december 31-én:
2018. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 26153853 db
2018. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 3690811 db
2018. januar 1-december 31. kGz56tt visszavaltott befektetési jegyek - 6537931 db
2018. december 31-én forgalomban 1évd befektetési jegyek szama 23306733 db

10. Kényvelési célbél szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszhozértek 2018. december 31-én:

1,0096 EUR/darab

A befektetési alapkezelé miikidésében bekivetkezett valtozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. miikGdésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentss valtozas.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnyezet:

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kotvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkozok eléli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogétt 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditdsbdsége miatt az eurdpai és
Jjapan hosszl kotvények hozama esett, mig a Fed szigoritisai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe rovid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszu, igy
joval laposabba valt a hozamgdrbe.

Hazankban jelentds volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
eladoi nyomas ala keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszi hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A rdvid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék kériil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési
Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozdk, valamint a forintban denominalt
eszkozok arfolyamértékéhez igazodd mennyiségli folyamatosan gorgetett, éven beliili futamidejii,
hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel valodsitjia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonvtalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsétast kivetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditdsa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat véltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targviddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2018. évi hozama -2,86%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Fdesed pllivos” |

Villalkozas vezétoje (képviseldje)
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