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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Bizis Eurd Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos nyiltvégii értékpapir befekietési alap, a 2014. &vi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: | EUR/db
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigycleti engedély szama, kelte: H-KE-111-785/2015., 2015, augusztus 14,
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szdma, kelte: H-KE-I11-886/2015, 2015, szeptember 28.

Az alapkezceld tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel zartkBriien mak5dé Re.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t81:
MKB-Pannénia Alapkezeld zdrtkbriien mikids Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
82014. évi XVLI. tv. szerint allernativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letéthkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38,
Telefon: 269-0922
Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.

Telefon: 269-0922

Kinyvvizspilé: Ferbal Kdnyvvizsgél6 és Tandcsadd Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szdma: 006960

2/ Az Alap befektetési politikidja

Az Alap befcktetetési célja, hogy az MKB Biazis Nyiltvégi Befekietési Alap forintban szimitott
teljesitményét [ehetd legjobban megk&zelitd teljesitményt biztositsa eurdban a befektetdk szaméara.

A befekietési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfoliéjaban az MKB Bézis Nyiltvégi Befektetési
Alap forintban denomindlt befektetési jegyei mellelt likvid eszkdzdk, valamint a forintban denominalt
eszkbz8k drfolyamértékéhez igazodd mennyiségii folyamatosan gBrgetett, éven belli futamideji, hatiridds
EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepeinek.

Az Alaspkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valésitia meg az Alap esetében kdvetni kivint befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap Gsszetételére haté
tényezdk elemzése

A 2017-es év is egyértelmiicn kedvezett a kockdzatos eszk&zknek, hiszen a dinamikus gazdasagi bovillés
és az alacsony infliciés szamok kival6 taptalajt jelentettek a tozsdék szarnyalasihoz, de Trump adéreformja
és az ezéllal generdlt tobbletprofit is tdmogatélag hatott. A részvénypiacok jabb és Ujabb térténelmi
csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazassal kell szembenéznitik a
befektetoknek.

A régits &s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgbit, a BUX térténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével,

Az Alap portféliéjat az MKB Bizis Nyiltvégi Befektetési Alappal titjlik fel igy, hogy a devizadrfolyam
kockdzatot fedezéssel csbkkentjiik.

3./ Vagyonkimutatas
20161231 | portfolidbeli | 20171231 | portfoliGbeli
__EUR ardny EUR ardn .
a) dtruhfizhatd értékpapirok 24 240 698 95,6%| 26031 469 95,7%
| b) banki egyenlegek 1344 765 | 53% 1 403 885 5,1%
c) egyéb eszkdzdk -224 156 | -0.9% 243 232 09%
d) 8sszes eszkdz 25361 307 1000%| 27192126 100,0%
| &) kiitelezetisés 8 694 0,0% 9 461 0,0%
f) nett6 eszkBzérték 25352 613 100,0% 27 182 665 100,0%

* Tartalmazza a passziv idbeli elhatdroldsok dsszegét is.

4. Forgalomban 1év befektetési jegyek szima 2017. december 31-én:

2017. janusr 1-én forgalomban lév befektetési jegyek 25046777 db

2017. januér 1-december 31. kbzdtt eladott befektatési jegyek + 7195306 db
2017. janudr 1-december 31. kozott visszavéltott befektetési jegyek - 6 088 230 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 26153853 db

5./ Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték 2017. december 31-én:

1,0394 EUR/darab

6./ Nettd eszkdzérték részletezése

adatok EUR-ban

2016.12.31 2017.12.31

Befektelelt eszkdz56k 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 24 240 698 26 031 469
Pénzeszkdzdk 1344 765 1403 885
Aktiv idébeli elhataroldsok 89 2
| Szérmaziatott ligyletek ért. kiil, -224 245 -243 230
Eszkizbk Gsszesen 25 361 307 27192 126
Kdtelezettsépek 7060 7 665
Passziv elhatirolasok 1634 1796
Netté eszkBzértél/Sajit t6ke 25 352 613 27 182 665




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

nettd
Megnevezés 2016.1231 | Osszes eszkbzok | eszkbzérték
EUR arinyviban (%) | ardnydban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté

értékpapirok 0 0% 0%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott dtruhAzhatd

értékpapirok _ . 24 240 698 100% 96%
c) a kizelnmiltban forgalomba hozott dtruhézhaté

értépapirok 0 0% 0%
d) egyéb Atruhézhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonytmegtestestd ériékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 24 240 698 100% 96%

nettd
Megnevezés 2017.12.31 | OsszeseszkBzBk |  eszkizérték
EUR ardnyéban (%) | ardnyiban (%)

a) t8zsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatd
| &xtékpapirok : s 0 0% 0%
b) més szabédlyozott piacon forgalmazotlt 4truhazhatd

értam[z_lk daiziy : : 26031 469 100% 96%
c) a kizelmiltban forgalomba hozott Atruhézhaté

é&rtékpapirok o 0 0% 0%
d) egyéh truhszhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtesteskd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 26 031 469 100%] 96%

Az Alapkezeld a likviditdst & a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tdkéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott dtruhézhatd értékpapirokban tartotta az Alap téjékoziatéjaban feltiintetett
befektetési eldirisoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkdzeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbd] szirmazo jGvedelem 28 569 -9 733
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési kdltsépek 32313 50 683
d) a letétkezeld dijai 8093 12 670
&) egyéb dijak és adok 9 660 13 594
f) nettd jévedelem -21 557 -86 680
g) felosztott és Gjra befektetelt jovedelem 0 0
h) a tokeszdmla véltozdsai 305 836 1028 812
i) befektetések értékndvekedése, illetve

ériékcsdkkenése 173 026 934 661
j) minden olyan egyéb véltozis, amely hatast gyakorol

a befektelési alap eszkdzeire és kbtelezettsépeire nines ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt hirom {izleti évben szAmolt utolsé Bsszesitett nettd eszkizérték és az egy jegyre juté

netté eszkizérték:
Anettd Egy jegyre jutd
Uzleti év|  eszkdzérték Netté " pett6
.. .| vouatkozési napjs |  eszkizéridk cszkbzéridk
| 2015 2015.12.31 6 969 889 0,997275
2016 2016.12.31 25352613 1.012211
2017 2017.12.31 27 182 649 1,039336
10/ SzaArmaztatott dgyletek
2016.12.31 EUR_
Ugylettipus Kotési Elszamolo ér | Vérhaté | Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicié
HUF/EUR
2016.12.09-2017.03.29. 377 597,97 381 736,34 | 413837 0 0
FX forward eladisi pozicié
HUF/EUR
-218
2016.12.12-2017.03.29. 22118 102,98 | 22 336 387.59 284,61 0 0
FX forward eladési pozicié
HUF/EUR
2016.12.15-2017.03.29 279 622,51 28229242 | -2 66991 0 0
FX forward eladisi pozicié
HUF/EUR
2016.12.28-2017.03.29. 138 785,79 137 938,34 847,45 0 0
-224
Osszesen: 24544 © 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszdmold éir | Vérhatd | Realizait | Vérhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénziramlas
FX forward cladisi pozicié HUF/EUR
-243
2017.12.19. - 2018.03.07. 24 113 356,75 | 24 356 586,52 | 229,77 0 0
<243
Osszesen: 229,71 0 0

11/ A befektetési alapkezeld miikbdésében bek@vetkezett valtozdsok

2017-ben a Pannonia C1G Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, a Tarsasag neve MKB-Pannénia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az djonnan beléps tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar,
az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztir és a Granit Bank Zrt.) jelentds tokeemelést hajtottak
végre a Tarsasdgban.
Az év végéig lezajlott a koribban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portf6lickezelési tevékenységének a megijult MKB-Pannénia Alapkezels
Zrt. szervezeli keretébe tdrténd beépilése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jé16], az MNB engedélye alapjén az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi.




12/ A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelb zRt.
Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rbgzitett Viltozd Nyeresép- Telj
javadalmazdis  részesedés* javadalmazds
35 152749 83154 235903
Ebbél:
Ugyvezetsk (25) 48173 4369 ot 864
Kockézati profilra haté
munkatirsak (4 ) 37263 17959 55222
*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemulatésra kerillt, 2017. december 1-jétdl, az MNB
engedélye alapjdn az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutaté tiblazat
kizdrblag az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. altal a 2017, év folyamén kifizetett javadalmazist tartalmazza.

13/ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabAlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditdskezelésénck bemutatdsa

Az Alap portféliGjiban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditdskezeléssel kapcsolatos vij megallapodést nem kdtdtt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzidés az Alap nettd eszkdzériék villozasit kdvetve, és a t8rvény éltal eldirt 10%-os
mértékéhez ipazitva keriilt médositésra. A felhaszilhatd hitelkeret nagysaga év végén 2.400.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befekietési politikiban
meghatérozottaknak. Ev kozben clyan tény, korilmény nem merillt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozisél vagy korrekei6s intézkedés alkalmazisit tetle volna szitkségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap kbzepes kockézatinak lett besorolva, mert MKB Bézis Nyiltvégii Befekietési Alapot tart a
portfoliGjéban,

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjén napi riportban keriilnek kimutatésra a
fobb kockazati mutatészdmok kockdzati faktoronként (pl.: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15/ Az Alap nevében alkalmazhatd tokeattétel mértében bekBvetkezett viltozdasok bemutatésa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozds nem k&vetkezett be.

Budapest, 2018. 4prilis 18. MKB-PANNONIA Alapkezel6 21t
Séihely 1056 Bp., Vici utco 39
Teleptely 1072 Bp, Nydrutca 12




MELLEKLETEK

MKB Budzis Eurd Alapba Fektets' Alap

1. Meérleg ds eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megoevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 25 361 307 27192 126
A.) Befekielett eszkbzbk 0 0
I. Estékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Entékpapirok értékelési kiilonbazete 0 0
8.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forpdeszkbzok 25 585 463 27435354
L Kdveltelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések énékvesziése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre 52016 kdvetelések értckelési
kiilénhdzete 0 0
4, Forintkdvetelésck értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 24 240 698 26 031 469
1. Enékpapirok 23 843 427 24 853 577
2. I'Ertékpapirok értékelési killénbdzele 397271 1177892
a.) kamalakbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egrvéb 397 271 1177 892
I11. Pénzeszkdzok 1344 765 1 403 885
1. Pénzeszkdzdk 1344 765 1 403 885
2, Valula, devizabetét értékelési kiilonbSzete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatarolasok 89 2
1. Aktiv idGbeli elhatdrolasok 89 2
2. Aktiv iddbeli elhatirolisok ériékveszidse ( - ) 0 0
D.) Széirmaziatolt figyletek értékelési killdnbdzete -224 245 -243 230
FORRASOK (PASSZIVAK) 25 361 307 27192 126
E.) Sajit toke 25352 613 27 182 665
1. Indulé tdke 25046 777 26 153 853
1. Kibocsitotl befektelési jegyek névértéke 27 556 954 34 752 260
2. Visszavasérolt befektetési jepyek névértéke ( -) 2510177 8 598 407
11. Tokeviltozis (tokenBvekmény) 305 836 1028 812
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonisi értékkillanbozete 185 030 233051
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 173 026 934 661
3. El520 év(ek) eredménye -30 663 -52220
4, Uzleti év eredménye -21 557 -86 680
F.) Céliartalékok 0 0
G.) Kotelezeltsépek 7 060 7 665
L. Hosszii lejérati kitelezetiségek 0 0
II. Rovid lejérati kitelezettsépek 7 060 7 665
111 Kiilfldi pénzértékre sz5ld kitelezetisépek ériékelési kiilonbozete 0 0
| H.) Passziv iddbeli efhatdroldsok 1634 1796

A kiegészitb mellékleta mérleg elvilaszthalatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-1231.

1 Pénzligyi miiveletek bevételei 561271 468 191
II,  Pénziigyi miiveletek riforditasai 532702 477924
[II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikidési kditségek 50126 76 947
V. Egyéb raforditisok 0 0
V1 Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Tirgyévi eredmény -21 557 -86 680

(I-IHI-IV-V-V]I)

A kicgészitd melléklet az eredmény-kimulatds elvilaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmvitell politika, értékelési elvek

Az alap kbnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. t8rvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszimold készitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajitossigaird! szold
Korményrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvéntartdst vezet az Alap eszkdzeird). Az értékpapirok énékelése az
Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden tdriénik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitisa FIFO médszer alkalmaziséval keriil sor.

Az alap - befekietési politikdja alapjan - csak forgatési cél\ éntékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn tirgyévben jirS idBardinyos kamatok az értékpapirok értékkilsnbdzeteként kerilinek
elszimoldsra. Az értékelési killdnbdzetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvintartison belil
megbontésra kerillnek a kamatokbdl, osztalékokbdl ésegyéb piaci értékitéletbd! szdrmazo dsszetevakre.

A devizis kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkdzGk Atértékelése az eredménnyel szemben 15rténik.

Az alap eszkizeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2018. mircius 31,

3. Miikddeési koliségek részletezdse

| Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 32373 50 683
Letétkezeld dija 8 093 12670
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéhség 907 1745
Egyéb kbliségek 8753 11849
Felugyeleti dij 4237 6 331
Befektetési alapok kiildnadéja 428 366
MNB eljéris dija 0 160
KELER djj 974 1678
Konyvvizsgilati dij 3114 3114
Osszesen: 50 126 76 947




MKB Bazis Euré Alapba Fektetd Alap

Eves jelentés és
Jiiggetlen kényvvizsgdloi jelentés

2017. december 31.



F E R B A L Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kft.
AUDITING & CONSULTING Auditing and Consulting Ltd.

1!_..

Buchprifungs- und Beralungsgesellschaft mbH.

ALKOTAS CENTER
H-1123 Budapest, Alkotas u, 39/C. Iil. em.
Tel/Fax: (+361) 375-5858 » Tel.: (+361) 375-4921

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Bizis Euré Alapba Fektets Alap befektetginek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves jelentésének 1-7. oldalén
taldlhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok™) kényvvizsgélatat.

Véieményiink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
Jelentésében kozolt szémviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelrdl szdld 2000. évi C. torvénnyel (a ,szimviteli tdrvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénzilgyi tirgyd tdrvények médositasarsl szols 2014. évi XVI
torvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszeallitasra, Az éves jelentésben kbzdlt szémviteli informéciokban
szerepld eszkBzBk és kolelezetiségek leltarral alatdmasziottak. Az éves jelentésben kdz8lt szamviteli
informdciokban bemutatott kezelési kéltségek az Alap letétkezelSje sltal adott értkelés alapjdn kerilltek
elszdmolisra,

A vélemény alupja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Koényvvizsgilati  Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirasit jelentéstink
wA kbnywvizsgdlo éves jelentéshen kdzolt szdmviteli informdeidk kdnyvvizsgdlatdért vals Seleldssége "
szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezeldjétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozd,
Magyarorszédgon hatélyos jogszabilyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara , A kdnyvvizsgaldi
hivatds magatartési (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljirdsrol 52616 szabalyzata™-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normikban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzbdéstink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szimvitelj informécidkbél dllnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a wvezetés”) felelds az egyéb informdciok elkészitésédrt. Az éves
jelentésben kdz6lt szamviteli informacidkre a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink wVélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informéacidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossdgot nyjté kdvetkeztetést,

E-mall: farbal@ferbalhy - www farbal.hy
UID Nr/KdzOsségi addszam: HU13770631
Reg.-Nr./Cégjegyzék sz.: Cg. 01-09-872301
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Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgilatival kapcsolatban a mi felel8sséglink az egyéb informéciok
atolvasisa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozalt szimviteli informéciéknak vagy a kényvvizsgdlat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitdst tartalmaznak, kbtelességiink erré! és a hibés allitis Jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és az irdnyftissal megbizott stemélyek felelbssége az éves jelentéshen kiizdlt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kézolt szamviteli informéciéknak a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrf, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mddositasarél szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tbrvénnyel 8sszhangban t8rténd elkészitéséért, kildnds tekintettel az eszkozdk és
kételezettségek leltdrral val6 aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelsje 4ltal megadott
ériékelése alapjn t8rténé elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart shhogz, hogy lehetévé valjon az akér csaldsbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitastl
mentes éves jelentésben kézélt szamviteli informacitk elkészitése.

Az éves jelentésben kbz6lt szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozds folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
véllalkozas folytatésval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatdsanak
elvén alapulé, éves jelentésben k26t szamviteli informécidk ssszellitdsaért. A vezetésnek a véllalkozés
folytatisdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem

akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez8, kérilmény nem all
fenn,

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzligyi beszdmolasi folyamaténak feltigyeletéért,

A knyvvizsgald éves jelentésben kozblt szimviteli informicick konyvvizsgdlatdért vals felelfssége

A kdnyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akér csalasbdl, akdr hibdbél eredd lényeges hibds llitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé figgetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszigon hatilyos —
tbrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig fellérja az egysbként
létezd lényeges hibds allitdst. A hibas 4llitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibdbél, és iényegesnek
mindstiinek, ha észszer( lehet az a varakozis, hogy ezek 8nmagukban vagy egytittesen befolydsolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kbzilt szdmvitel; informacidk alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszégon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kdzdlt szdmviteli informaciék akar csalasbdl, akar
hibdb6l eredd lényeges hibas 4llitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé &s megfeleld
kdnyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozisahoz. A csaldsbél eredd lényeges
hibas éllitds fel nem térdsanak a kockizata nagyobb, mint a hibabél eredéé, mivel a csalds magéban

foglalhat &sszejitszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felilirasat.

Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortiimények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Entékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelBségét &s a vezetés #ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsol6dé kozzétételek észszeriiségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetds részérdl a vallalkozds folytatésénak
elvén alapuld szimvitel alkalmazasa, valamint a megszerzelt kdnyvvizsgilati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolathan,
amelyek jelenids kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatasira val6 képességét illetéen.
Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg &ll fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdz5lt szamviteli
informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mingsitentink kell véleményiinket. Kavetkeztetsseink a figgetlen kényvvizsgildi
jelentésiink ditumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J5vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjsk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizspéaljuk az éves jelentésben kbzdlt szimviteli informécidkat, killdnds tekintettel az éves
jelentésben bemulatott eszkdzok és kotelezettségek idGszak végi leltirdra, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési koitségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentdésben kazdlt
szdmviteli informécick minden lényeges szempontbél a kollektiv befektetési formékrdl és
kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények modositasardl szélé 2014. &vi XVL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitissal meghizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgélat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megéllapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a kényvvizsgdlatunk sorén altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is.

Budapest, 2018. &prilis 18.

. Nagy L4j 0 af{)L‘/
i 1zsgldlé és Tanacsadd Kit. (001090)

1123 Budapest, Alkotas v. 39/C L.
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MKB Buzis Euro Alapba Fekteté Alap

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 25 361 307 27192 126
A.) Befektetett eszkdzék 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkdzik 25 585 463 27 435354
I. Kdvetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzértékre szdl6 kdvetelések értékelési

kiilonbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilldnbdzete 0 0
1I. Ertékpapirok 24 240 698 26 031 469
1. Ertékpapirok 23 843 427 24 853 577
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 397271 1177892
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 397271 1177 892
I11. Pénzeszkozok 1 344 765 1 403 885
1. Pénzeszkozok 1 344 765 1 403 885
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete 0 0
C.) Aktiv idbbeli elhatdrolasok 89 2
1. Aktiv idébeli elhatirolasok 89 2
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
'D.) Szdrmaztatott ligyletek értékelési killénbdzete -224 245 =243 230
FORRASOK (PASSZIVAK) 25 361 307 27192 126
E.) Sajat toke 25352613 27 182 665
I. Indulo toke 25046 777 26 153 853
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 556 954 34 752 260
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 2510177 8 598 407
II. Tokevaltozas (tbkenévekmény) 305 836 1 028 812
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete 185030 233 051
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 173 026 034 661
3. El6z6 év(ek) eredménye -30 663 -52 220
4. Uzleti év eredménye -21 557 -86 680
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettsépek 7 060 7 665
I. Hosszi1 lejarati kbtelezettségek 0 0
II. Révid lejaratu kbtelezettségek 7060 7 665

IIL. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilénbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1634 1 796

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok EUR-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 561 271 468 191
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 532702 477924
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddeési koltségek 50126 76 947
V. Egyéb raforditiasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Téargyévi eredmény -21 557 -86 680

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018.4prilis 18.

MKB-PANNONIA lapkezeld Zrt,
Székhely 1056 Bp.}Vaci ulca 38,
Telepiiely: 1072 Bp.| Nydr utca 12,

| G

retdje (képviselje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELS

MKB-Panndnia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax; 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Bazis Eurd Alapba Fekteté Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-II[-785/2015., 2015. augusztus 14,
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-886/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezelé zartkorien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)
2017. december 01-t8l;
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkiriien mikido Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Ferbal Konyvvizsgilo és Tanacsadé Kft.
1123 Budapest, Alkotas u. 39/C
Telefon: 375-5858
D. Nagy Lajos
Kamarai bejegyzés szidma: 006960



MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap
Kiepészitd melléklet 2017. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamoloét készit Euréban. Az Alap k6nyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatas kdrébe tartozé feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmér u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Ferbal Kényvvizsgilé és
Tanicsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 2.451,61 EUR + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgatié-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y4,

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak €vében a kiilonbdzo ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) Gsszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérleg fodsszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérleg
fosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 millio forintot,
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizairfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédo szabidlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkoziék
L. Kévetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerii! elszdmolasra, ha a kivetelés kényv szerinti értéke és

Az Alap tdzsdei igyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kivetkeztében Gvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdz6tt szamolja el
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kdvetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lév6 kamatot pénzilgyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasdrlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.} az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

» tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap netto eszkzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiildnbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
* Forint folyoszéamlak,
¢ Deviza folydszamlak.

A deviza készlet nvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben kerill elszamoldsra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatirolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kdvetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamoja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szdrmaztatott (igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds igyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbGzet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbszet tartalékdval szemben,

A tozsdén kiviil kst hataridds és opceids ligyleteket a kormanyrendelet elirasai szerint kell értékelni a
lejarati idO alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziligyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési dr kiildnbozetét, illetve az opcio targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatit, illetve egyéb madon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indulé téke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek néverteken szamolt eladdsi forgalmanak felel meg.
A visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasdrolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasaroit befektetési jegyekért kapott &sszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel5t6! havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvintartasban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott {igyletek
értékelési kulonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

ertékelési kiilénbdzete sor és a szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes 6sszegével.

c) Az lizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elGirasainak megfelelen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hossz1 lejarati kotelezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejarati kitelezettség,

II. Révid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
o Ki nem egyenlitett kdltségszamlak Gsszege,
¢ Enékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kivetelések kozott leirtak az irAnyadéak.
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H) Passziv idébeli elhatirolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint®, nem szamlazott kdltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
¢ Kamatbevételek (értekpapir, lekotott betét, folyoszamia),
Ertékpapir értékesitésébol eredo arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds ligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
» Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditisaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,

Kamatraforditasok,

Hataridos iigyletek raforditasai,

Realizélt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,

Opciés dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

ITI. Miikodési koltségek

Miikddési kdltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
*  Alapkezeldi dij,

o Letétkezel6i dij,

» Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
o  Konyvvizsgalati dij,

o Feliigyeleti dij,

o Befektetési alapok kiilonaddja,

e KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatdridés elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatdridd bekévetkezésekor, illetve
az lgylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

® Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatiridos tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az {igylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott iligyletek értékelési
kiilénbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kdzitt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szdrmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
» hataridds tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o tozsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatldbak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
* opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett

kétoldali arfolyambé! szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékietben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek iigylettipusonkénti szerz8dés szerinti
értéket (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat,
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.
Kdlcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadekok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idopontja  Hitelez6  sszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamira az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. {a tovabbiakban: ,,Alapkezelé™) 2.400.000 EUR
Osszegil folyészamlahitel szerzodést katott a MKB Bank Zrt-vel, EURIBOR bazisi kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szérmaz6 kételezettsége.

2. Bevételek, raforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek résiletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31, 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 27 984 221 817
Hatarido iigyletek bevétele 531 365 245 763
Bankszdmla kamata 1922 611
Osszesen: 561271 468 191
b.) Rdforditdsok részletezése
EUR-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 532 702 14 470
Hataridos tigyletek vesztesépe 0 463 454
Osszesen: 532 702 477924
c.) Miikidési kiliségek részletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.|  2017.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 32373 50 683
Letétkezeld dija 8 093 12 670
Forgalmazéknak fizetett dij, bankkoltség 907 1745
Egyéb koltségek 8753 11 849
Feliigyeleti dij 4237 6 331
Befektetési alapok kitlonaddja 428 566
MNB eljaras dija 0 160
KELER dij 974 1678
Koényvvizsgalati dij 3114 3114
Osszesen: 50 126 76 947
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3. Idobeli elhatdarolisok részletezése

Aktiv idébeli Passziv iddbeli
elhatarolasok EUR elhatiroldasok EUR
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 89 2 Decemberi bankkéltség 77 239
Lekdtott betét kamata 0 0 Kényvvizsgilo dija 1557 1557
Osszesen: 89 2 Osszesen: 1634 1796
4. Eﬂékpapr’rok beszerzési dra és piaci értéke
adatok
2016.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték| kiilonbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 23 843 427 24 240 698 397271
MKB Bizis Nyiltvég(i Befektetési Alap 6 542 364 251 23 843427 24 240 698 397 271
Mindésszesen: 23 843427 24 240 698 397271
adatok
2017.12.31 EUR-ban
Megnevezés Darabszim/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
Befektetési jegyek Gsszesen: 24853576| 26031468| 1177892
MKB Bizis Nyiltvégii Befektetési Alap 6 750 345 916 24 853 576| 26 031 468 1177 892
Mindisszesen: 24 853 576 26 031 468 1177892
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
EUR EUR
Alapkezelbvel szembeni ktelezettségek 4191 4472
Letétkezeldvel szembeni kételezettségek 1 048 1118
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
KELER dij 226 274
IV. né. Feliigyeleti dij 1 437 1621
Befektetési alapok kiilénaddja 158 180
Osszesen: 7060 7 665
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6. Portfolic jelentés

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés
értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1i11-631 MKB Bizis Euré
Alapba Fektetd Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezelo neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 25352612,60 EUR
Egy jegyre juto
NEE 1,012211
Darabszam: 25046 777
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%e-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelezd Futamid6 (nap})
0,0%
172, Egyéb kételezettség (Dsszes): 7 060 0,6%
Alapkezel6i dij miatt 4191 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 1048 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 158 0,0%
Feliigyeleti dij 1437 0,0%
KELER dij 226
173, Céltartalékok (sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdrolisok
(dsszes): 1634 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 694 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdmla, készpénz
{dsszes): 1344 765 5,3%
MKB-nal vezetett folyoszamla 1 344 765
EUR 1 251 385
HUF 93 380
II/2, Egyéb kivetelés (fsszes): 0 0,6%
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II/3. Lekétont bankbetétek (/] 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekdtésii (Gssz, 0 0,0%
(Gsszes):
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekit.oss 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
I1/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 24 240 698 95,6%
14,1 ,Jllampapt'rok (0sszes): EUR g 0 3,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit ép.: EUR () 0 0,0%
Il/4.3. Részvények (Gsszes): EUR L] ] 0,0%
/4.4, Jelzdloglevelek (isszes): EUR o o 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (osszes): EUR 6 542 364 251 24 240 698 95,6%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Gsszes): EUR 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 89 0,0%
II/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete EUR -224 245 -0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 25 361 307,00 100,0%

13



MKB Bizis Eurd Alapba Fektett Alap
Kicgészitd melléklet 2017, december 31.

adatok EUR-
ban
Portfolio jelentés értékpapiralapra
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-631 MKB Bazis Euré
Alapba Fekteté Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannédnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat téke: 27183 177,36 EUR
Egy jegyre juté NEE 1,039357
Darabszam: 26 153 853
Nettd
A tdrgynapi nenté esthizérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezd Futamid6 (nap)
0,0%
172, Egyéb kotelezettség (Gsszes): 7326 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 4472 0,0%
LetétkezelGi dij miatt 1118 0,0%
Kényvvizsgaléi dij miatt 1556 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 180 0,0%
Feliigyeleti dij 0 0,0%
KELER djij 0
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatiroldsok
{Gsszes): 1622 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 948 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV/1. Folyoszdamla, készpéng
(Gsszes): 1403 885 5,2%
MKB-nal vezetett folyoszamla 1 403 885
EUR 1394212
HUF 9673
/2. Egyeéb kivetelés (sszes): 0 0,0%
I1/3. Lekititt bankbetétek 0 0,0%

14



MKB Bézis Eurd Alapba Fektetd Almp
Kicgészitd melléklet 2017. december 31.

1173.1. Max. 3 ho lekotésii (dssz, 0,0%
(Gsszes):
1173.2. 3 honal hosszabb lekdt.oss 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(dsszes): EUR 26 031 469 89,2%
11/4.1. A'llampap:'rok (Osszes): EUR 0 0 0,0%
11./4.2. Gazdatkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesit ép.: EUR 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (dsszes): EUR (] /] 0,0%
Il/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR (/] [ 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): EUR 6 750 345916 24 240 698 89,.2%
I1/4.6. Kdrpotlisi jegyek (dsszes): EUR [/ o 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatiroliasok EUR 2 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbdzete EUR -243 230 0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 27 192 126,00 100,0%
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7. Cash-flow kimutatdas

adatok EUR-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I| Szokdsos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkiz-viltozis 7126 889 26 551 726
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -23 479 -87 291
2 | Elszamolt amortizacid + 0 C
3 [ Elszamolt értékvesztés €s visszairds £ 0 ¢
4 | Elszdmolt értékelési kiilonbozet + 397 271 1421121
5| Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbézete + 0 C
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye * 0 e
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 27 984 195 723
8 | Befektetett eszk6zok dlloméanyvaltozasa + 0 Q
9 | Forgéeszkozok allomanyvaltozdsa + 6719313 25 021 316
10 | Révid lejarata kitelezettsépek dllomanyvaltozisa + 5215 6035
11 | Hosszi lejarati kotelezettségek allomanyvaltozésa + 0 ¢
12 | Aktiv iddbeli elhatarolisok allomanyvaltozasa + 36 87
13 | Passziv id8beli elhatdrolasok alloményvaltozasa £ 549 162
I1 | Befektetési tevékenységhol szirmazo pénzeszkoz-viltozas -24 664 030 -27 647 702
{Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanck beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17| Ertékpapirok beszerzése - -26 234 330 -31 649 051
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 1 568 378 4 000 738
19 | Kapott hozamok + 1922 611
III | Péunziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozds 18 243 060 1 155 09¢
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 20 740 087 7 379 698
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -2 497 027 -6 224 602
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 ¢
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 ¢
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 {
IV | Pénzeszkizik valtozdsa (IILIII) 4 705 919 59 120
Pénzeszk6zok nyitod értéke 638 846 1 344 765
Pénzeszk6zok zard értéke 1344 765 1403 885
Pénzeszkozok valtozdsa 705 919 59 12C
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8. Szdrmaztatornt tigyletek

2016.12.31 EUR
Ugylettipus Kotési Elszémolé ar | Varhaté | Realizalt | Viérhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2016.12.09-2017.03.29. 377 597,97 381 736,34 -4 138,37 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2016.12.12-2017.03.29. 2211810298 | 22336 387,59 | -218 284,61 0 0
FX forward eladast pozicié HUF/EUR
2016.12.15-2017.03.29 279 622,51 28229242 -2 669,91 0 0
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2016.12.28-2017.03.29. 138 785,79 137 938,34 84745 0 0
Osszesen: -22424544| 0 0
2017.12.31 EUR
Ugylettipus Katési Elszamol6 ar Vérhato | Realizalt | Varhatd
arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié HUF/EUR
2017.12.19. - 2018.03.07. 24113 356,75 | 24 356 586,52 | -243 229,77 0 0
Osszesen: -243 229,77 0 0

17




MKB Bizis Eurd Alapba Fektet6 Alp
Uzleti Jelentés 2016. december 31.

Uzleti jelentés

Uzleti kérnyezet:

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzoknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflacidos szamok kivalo taptalajt jelentettek a tdzsdék szamyaldsdhoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generélt tGbbletprofit is tamogat6lag hatott. A részvénypiacok (ijabb és Gijabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazassal kell
szembenézniiik a befektetéknek.

A régiods és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kitvény

Azalacsony inflacios kdrnyezet €s a befektetok hozamemelkedést vard feliilpoziciondltsdga tavaly inkdbb
stagnalé kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben ndttek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal socha nem litott mélységbe siillyedtek a hosszi lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Bézis Nyiltvégii Befektetési
Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkézok, valamint a forintban denominalt
eszkdzok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett, éven belilli futamideji,
hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.

Fébb erdforrasok és kockiazatok, az ezekkel kapcsolatos viltoziasok és bizonytalansdgok:

Az Alap nettd eszkizértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tOkepiaci varakozasok €s a kereslet-kinalat véltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezelé a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgdloja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapesolatban nem keriiit
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2017. évi hozama 2,52%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkézérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a joviben sem fog, igy erre kiildn figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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MKB Bagzis Eurd Alapba Fektetd Alop
Uzleti Jelentés 2016. december 31.

Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2017. december 31-én:

2017. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 25046777 db
2017. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 7195306 db
2017. januér I-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 6088 230 db
2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima 26153 853 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 2017. december 31-én:
1,0394 EUR/darab

A befektetési alapkezelo miikddésében bekovetkezett viltozisok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasig neve MKB-
Pannénia Alapkezelé Zrt.-re valtozott. Az ljonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe tortén6 beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétél, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 18,

MKB-PANNONIA Alapkezel5 Z1t.
Székhiy: 1056 Bp., Viéci utca 35 .
Telephly. 1072 Bp., Nyar utca 12,

ezetoje (képviselgje)



