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Befektetési politika

Az alap befektetési célja az alacsony kockazatinak tekintett allamkotvényekbe
torténd befektetéseken tdl, alapvetéen részvénypiaci kockazatok felvallalasa, ezaltal
hossz( tavon allampapir-piaci hozamokat meghaladé hozam elérése. Az alapkezel6
altal kovetett befektetési stratégia az eszkdzcsoportok kozotti allokaciora, a rovid,
kozép és hosszU tavl piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv poziciékezelésre épul.
Az alap vegyes osszetétell: egyik f6 befektetési célpontja a magyar allampapir-piac,
ezen felul diverzifikacios célbol egyedi és kollektiv befektetési eszkozokon keresztil
kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhazhato kilféldi allampapirokban, hazai és
kilfoldi jelzaloglevelekben, -vallalati és -hitelintézeti kotvenyekben, hazai és kulfoldi
részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben.

Kinek ajanljuk?

aki ésszer( kockazatok felvallaldsa mellett Kivanja optimalizalni hosszG tavo
befektetéseinek hozamat; aki rugalmas futamideji befektetési format keres; aki
egyszeri, vagy tobbszori nagyobb dsszeg, illetve havonta nehany ezer forint befektetését
tervezi;aki hossz(0 tavQ, jellemzéen 5 éves id6horizonton tdli célok (pl. nyugdijcél;
ingatlan, nagyobb érték{ ingdsagok vasarlasa, stb) megvaldsitasa érdekében kivanja
megtakaritasait elhelyezni

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Parnap  1hénap  6honap 1év 26év 3év Sév

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama -194%  70% 12% 73%  53% 53% -85% 100% 107%  143%  -27%

Benchmark -16% 64% -09% 13% 24% 45% -S7% 26% 58% 159%  -37%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbol szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem Pénzlgy Szakirdnyan szerzett
diplomat 2007-ben, VAP vizsgaval és CFA diplomaval rendelkezik.
2007-ben csatlakozott az MKB Bankhoz, 2008-tél kotvényportfolio
menedzserként, majd 20711-tél kotveny- és részvény szenior
portféli6 menedzserként dolgozott, 2015-t6l a szakterilet teljes
szakmai iranyitasaért felelt. Az MKB-Pannonia Alapkezel6ben 2017
decemberétdl a befektetési alapok Uzletag vezetdje, majd késébb
befektetési igazgatoja. 2021 6szétdl az MKB Alapkezel6 értékpapir
befektetési alap Uzletdganak vezetdje. 2020. évi Private Banking
Hungary Dijatad6 keretében az év Alapkezel6i dijat vehette at.

Weéber Tamas
befektetésialap
Uzletadgvezetd

Deviza kitettség

@ HuF 65,30%

EUR I ® cUR 6,45%
usD uUsD 23,09%
Tobbideviza 515%

Magasabb kockazat
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ALAPKEZELO

www.mbhalapkezelo.hu

Alap adatai

ISIN kod HU0000712211

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2013/04/01

Alap tipusa Dinamikus vegyes alap

Elszdmolas T+2 nap

Nett6 eszkdzérték 5491782282

Arfolyam 1,678462

Benchmark 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20%

MSCI ACW Index + 10% MSCI EM Index + 10% StoxxEuropeB00 Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

104,90%
-21,9%

Nett6 kitettség
Max Draw Down indulastél

I T R N

Az Alap szorasa 8,2% 10,7% 10,6%

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

Pénzeszkozok I

o Pénzeszkozok 432 650 938 HUF

Kétvény 2955 264 356 HUF

Kétvény
Befektetési alap, ETF . @ Beexistésialap, ETF 611335110 HUF
Részvény Részvény 1357 390510 HUF

101 022999 HUF

Derivativ tgyletek | .

Egyéb

Derivativ tgyletek

Egyéb 34 118 369 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

Alapkezel6i kommentar

Aprilisban tovabbra is tartottuk a révid vallalati kotvény, hossz( dllamkotvényekbél
allo portfoliostruktarat, amin csak kisebb mértékben valtoztatva de csokkentettik a
kockazatos banki kotvény kitettségunket, mikézben 3 éves magyar allamkotvényeket
vasaroltunk, mérsékelve az ebben a szegmensben |év6 alulstlyt. A részvénykitettséget
a honap elején emeltik (fejlett piaci alap vasarlasaval), de a végén csokkentettik féleg
europai ipari kiettségeket épitettink le. A devizds kitettségeket fedezve tartjuk, a
referencia-indexhez képest enyhe forint felllsdlyt tartunk.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszdzérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontémegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt torténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a meghbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiidétavot rovid-, kozepes- és hosszl tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszi
tavnal az ezt meghalado jellemz6en 5 éven tali id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliiggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hénap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé hénap utolso6 forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatol a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatol szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairol részletesen az Alap Tajékoztatodjaban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken téjékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység korébe tartozo termékekrdl és szolgaltatasokrol szo16 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekl6djon az egyes alapok értékpapirszamlan térténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egyittes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességévell

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikacionak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MKB Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-III-22/2022), vezets forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,3 Budapest Ertéktdzsde
tagja).




