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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4 238 054 5 155 700
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkozdk 4234971 5137893
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiildnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 4182 541 5074 956
1. Ertékpapirok 4134 985 4 648 665
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 47 556 426 291
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 73 525 13 745
b.) egyéb -25 969 412 546
I11. Pénzeszk6z6k 52430 62 937
1. Pénzeszk6zok 52 430 62 937
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatirolasok 1019 7 642
1. Aktiv idoébeli elhatarolasok 1019 7 642
2. Aktiv idobeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbbzete 2 064 10 165
FORRASOK (PASSZIVAK) 4238 054 5 155 700
E.) Sajat t6ke 4 169 690 5 146 365
I. Indul6 téke 3220 321 3503117
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9288 832 10491 073
2. Visszavaséarolt befektetési jegyek névértéke (-) 6068 511 6 987 956
11. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 949 369 1 643 248
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 472 360 594 591
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 49 620 436 455
3. El626 év(ek) eredménye 410674 427 389
4, Uzleti év eredménye 16 715 184 813
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 44 150 910
[. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kételezettségek 44 150 910
I11. Kiilfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 24214 8 425

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 511456 624 247
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 388 271 340 647
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikésdési koltségek 106 470 98 787
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény 16 715 184 813

(I-ITI+HIII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatéas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Ambicié Nyiltvégl Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnar Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239



MKB Ambicio Nyiltvégu Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéntartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2019. december 31.
A mériegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urom, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 930.000 Ft + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénb6z6 ellendrzések sorén, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millio forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kvetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesolodé szabalyok
Eszkézok (aktivak)
A) Befektetett eszk$z6k

Az Alap befektetett eszk6z6kkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgoéeszkdzok
[. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmolasra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke és
a varhat6 megtériilési értéke kozti killonbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hibd”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap tzsdei tigyletei m&gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kivetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam killonbdzet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 kétvény esetén:

e azértékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriils egyéb koltségeket (pl.: opci6s dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszémolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozésa az aldbbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsétd befektetési alap nett6 eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb értékkillonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
¢ Forint folyoszamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének &sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
killonbozet osszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotstt hataridds és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati idd alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott {igyletek értékelési killsnbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
1. Indul6 téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékeét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td! havonta kapott nyilvantartés alapjén a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. T6kevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavaséarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavésarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési killonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték €s a kdnyvszerinti
eszkdzérték kiilsnbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilsnbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyiittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eloirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kitelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

I1. R6vid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarat( kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett kéltségszamlak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott ko ltségeket.
Az eredménykimutatis tagolisa, tételeinek tartalma

L. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatarid6s tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban [évo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerlilnek elszamolésra az Alapnal a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezeld déntése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikddési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgélati dij,

Tanacsadéi dij,

Tanécsaddi dij teljesitménydij,

Feluigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatéridé bekdvetkezésekor, illetve
az iigylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérleg forduldnapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatdrozasakor az Alap:
o hataridés tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,

o tdzsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opci6s iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kozépéarfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killsnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel$”) 420.000.000 Ft-
os foly6szamlahitel szerzddést kotott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisi kamatkondicioval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kdtelezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 375 054 310 494
Eladott értékpapir kamata 51556 133 890
Hatéridos iigyletek nyeresége 52932 72 891
Lekotott bankbetét kamata 0 42
Kapott osztalék 18 983 53379
Pénzeszknem real. 4rf.
kiilonbozet 0 46 506
Bankszamla kamata 12 931 7 045
Osszesen: 511 456 624 247

b.) Rdforditisok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31  2019.01.01.-12.31
Arfolyamveszteség 291 273 161 203
HataridGs iigyletek vesztesége 96 998 129 584
Pénzeszk nem real. arf.veszt. 0 49 860
Osszesen: 388271 340 647

c.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt

Alapkezelési dij 81103 73 583
Letétkezel6 dija 4186 5270
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 16 272 847
Egyéb koltségek 4909 19 087
Feliigyeleti dij 1047 1138
Befektetési alapok kiilonado6ja 2074 2253
MNB engedélyezés dija 0 0
Brokeri jut 0 13 054
Kényvvizsgalati dij 1105 1176
KELER dij 683 1 466
(sszesen: 106 470 98 787
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3. Id6beli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv idébeli elhataroliasok ekt
Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0 Bankkéltség 0 0
Varhato osztalék 1019 7 601 Kényvvizsgald dija 553 591
FX nyereség 0 41 FX veszteség 2620 455
Osszesen: 1019 7 642 Alapkezelési dij 5807 6 956
Alapkezelési
teljesitménydij 14 850 0
Letétkezelési dij 357 423
Kamat korrekcid 19 0
Forgalmi jutalék 8 0
Osszesen: 24214 8 425
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
. Felhal- Ertéke
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési | Fordulénapi mozott
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2038/A Magyar Allamkétvény 210 000 000 177 197 188 283 1122 9364
A220624A11 200 000 000 236 033 243 485 7288 164
A240626B15 76 110 000 76 506 80 290 1176 2608
A250624B14 99 960 000 123 507 120 291 2 862 -6 078
A261222D17 63 390 000 62 766 62 522 43 -287
A271027A16 342 000 000 333 387 343 807 1827 8593
A281022A11 42 900 000 59 251 56 722 555 -3084
A311022A15 85 730 000 87 047 83 309 534 -4 272
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875 02/24/2020 3 870 000 1303 643 1 343 237 40 949 -1 355
2020/N Bénusz Magyar Allamkotvény 29 084 000 30102 30578 476 0
Allampapirok dsszesen: 2 490 040 2 552 524 56 833 5652
EBRD 35 08/07/19 9 100 000 61 806 71 416 9504 106
MFB202006/2 59 000 000 61 478 62 445 1075 -108
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 250 000 78 600 73719 719 -5 600
WINGHOLDING 2021/1 273 000 87 240 93 477 1404 4833
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 200 000 69 421 73 343 1207 2715
Tozsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 358 544 374 400 13 909 1946
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25 12/09/2021 3900 000 52 881 54 065 202 982
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75 03/05/2026 5559000 67 531 68 523 1381 -389
BANCO SANTANDER 6 1/4 200 000 62 599 63 545 223 722
BBVASM 7 12/29/49 200 000 65113 64 771 514 -856
OTPHB FLOAT 2016/11/07 280 000 84 229 83 109 362 -1482
SANTAN 6.25 03/12/49 100 000 31331 30 709 100 -723
Kiilfoldi kitvények Gsszesen: 363 684 364 721 2783 -1 745
Allami Nyomda Rt 3197 4 476 4140 0 -336
Graphisoft Park SE 16 071 56122 56 088 0 -34
KONZUM BEFEKT. ES VAGYONKEZ. NYRT. 34770 10 507 8 588 0 -1919
MEGAKRAN Nyrt. 2100 7774 7774 0 0
OPUS GLOBAL NYRT 50615 33811 24 801 0 -9 009
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Toézsdére bevezetett részvények: 112 690 101 392 0 -11 299
Air France-KLM 15234 40 180 46 432 0 6252
ALPHA BANK AE 55300 23477 19 557 0 -3919
BANCO BPM 72 900 44 239 46 126 0 1887
ERSTE BANK STAMM eur 3000 27 871 28 020 0 148
GAZPROM OAO 30 000 39 220 37328 0 -1 892
MICROSOFT 1400 41 941 39 949 0 -1992
Kiilfoldi részvények: 216 929 217413 0 484
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 10 830 124 162 125293 0 1132
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 10 050 65 337 65024 0 -313
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION ETF 15 450 138 723 130 389 0 -8334
MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap 10 000 000 10 000 9848 0 -152
MKB High-Risk Szarm. Részv. Befektetési Alap 50 170 428 50 000 50158 0 158
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 11 500 65 631 60 578 0 -5053
Vanguard Emering Markets ETF 12 220 139 244 130 801 0 -8 444
Befektetési jegyek dsszesen: 593 097 572 091 0 -21 006
Mindosszesen: 4134985 4182 541 73 525 -25 969
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adatok eFt-

2019.12.31 ban
Ertékpapir fajta Névérték Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-

érték mérlegérték kamat kiillonbozet
D200429 95 020 000 94 857 95 023 0 166
D200624 542 000 000 541 502 541974 0 472
D201021 40 000 000 40 000 39 995 0 -5
Diszkontkincstirjegyek dsszesen 676 359 676 992 0 633
A211027B16 2 000 000 2104 2100 9 -13
A220624A11 50 000 000 59 008 60423 1817 -403
A240626B15 126 110 000 131 798 140 324 1943 6583
A250624B14 99 960 000 123 507 126 225 2854 -137
A261222D17 23 390 000 23160 25513 16 2337
2020/N Bénusz Magyar Allamkotvény 29 084 000 30102 30 595 493 0
Allampapirok ésszesen: 369 679 385178 7132 8367
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 250 000 78 600 75 401 739 -3938
Tozsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 78 600 75 401 739 -3 938
MEX BONOS DESARR FIX RT 7.25
12/09/2021 3 900 000 52 881 61 575 245 8 449
MEX BONOS DESART FIX RT 5.75
03/05/2026 5559 000 67 531 83 631 1523 14 577
RUSSIA GOVT BOND - OFZ 02/03/27 27 910 000 127 474 151 812 4106 20232
Kiilf6ldi kotvények dsszesen: 247 885 297017 5874 43 258
Allami Nyomda Rt 3197 4476 4 444 0 -32
ALTEO 2500 1870 2110 0 240
Graphisoft Park SE 18 271 66 881 93913 0 27032
MEGAKRAN Nyrt. 2100 7774 7770 0 -4
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 39 000 76 889 76 889 0 0
MOL 6 400 18 928 18 816 0 -112
OTP 3200 38 444 49 376 0 10 932
Tézsdére bevezetett részvények: 215 262 253 317 0 38 056
ALPHA BANK AE 48 762 23992 30993 0 7 000
Aperam S.A. 5850 47 356 55125 0 71770
ARCELOR MITTAL SA ORD REG SHS 12 045 61 167 62273 0 1106
BANCO BPM 27 700 19 058 18 567 0 -491
BANK OF AMERICA 6 075 53 283 63 063 0 9780
CITIGROUP 2 660 54 000 62 634 0 8634
Continental AG 660 28 443 25143 0 -3300
DANSKE BANK 9075 37954 43279 0 5325
DEUTSCHE BANK 12 680 28 967 28 989 0 22
EUROBANK ERGASIAS SA 99 472 27 742 30247 0 2 505
FAURECIA SE 1780 28 572 28 257 0 -315
GARRETT MOTION 13 500 44 147 39 750 0 -4 397
GAZPROM OAO 18 492 31037 44 845 0 13 808
GRUPO FINANCIERO GALICIA - ADR 2020 8 956 9663 0 707
GRUPO SUPERVIELLE SA-SP ADR 9230 9105 10011 0 906
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS
SA 6 080 24170 28 656 0 4 486
Intesa Sanpaolo 63 000 43 290 48 902 0 5612
JP MORGAN CHASE 2159 74 391 88 706 0 14 316
JUMBO SA 3555 17 961 21 796 0 3836
KLOECKNER CO SE 35990 67 269 74 703 0 7435
MICRON TECHNOLOGY INC 4 860 69 782 77 036 0 7255
MOWI ASA 2 505 18 197 19 167 0 970
MYTILINEOS HOLDINGS SA 6 850 21039 22 143 0 1103
NATIONAL BANK GREECE 15 520 14 739 15492 0 753
NORDEX AG 6 000 20373 23956 0 3583
NOVOLIPET STEEL 2 500 16 093 16 977 0 884
PIRAEUS BANK SA 13 630 14 446 13 470 0 -976
Porsche Automobil HLDG-PFD 910 18 317 20 044 0 1726
Prysmian SpA 6972 47 464 49 521 0 2058
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RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK
HLDG 7890 55559 58 389 0 2 829
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 166 47 569 58 981 0 11412
SBERBANK-SPONSORED ADR 5400 23472 26 166 0 2694
SEVERSTAL 3650 16 007 16 288 0 281
SIEMENS GAMESA 8400 33 861 43 409 0 9548
UNITED STATES STEEL CORP 15 495 62 835 52 109 0 -10 726
VALEO SA 2484 28 621 25788 0 -2 833
Volkswagen PFD 841 49 383 48 989 0 -394
WELLS FARGO & CO 5440 79 484 86 262 0 6778
Kiilféldi részvények: 1368 100 1489 791 0 121 691
INDUSTRAL SELECT SECTOR FUND 9780 227371 234 842 0 7471
iShares MDAX ETF 440 33 837 34 896 0 1059
ISHARES MSCI CHILE CAPPED ETF 9518 90 851 93 502 0 2651
ISHARES MSCI SOUTH KOREA
CAPPED ETF 4050 69 905 74 236 0 4331
ISHARES PHLX SEMICONDUCTOR
ETF 2980 190 889 220 547 0 29 658
ISHARES ST 600 IND Goods and Services
DE 3020 56 650 60918 0 4268
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 13 737 174 834 187 494 0 12 660
ISHARES U.S. HOME CONSTRUCTION
ETF 18 020 160 691 235924 0 75 233
KBW BANK ETF 7370 101 200 102 725 0 1525
MKB Hazai Feltorekvo Részvény
Befektetési Alap AK 10 000 000 10 000 9825 0 -175
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény
Befektetési AlapAK 50 170 428 50 000 41197 0 -8 803
SPDR S&P HOMEBUILDERS ETF 17 260 189 253 231519 0 42 266
SPDR S&P OIL GAS EXP & PR 23 320 155089 162 898 0 7 809
VANECK VECTORS RUSSIA ETF 13 800 82 944 101 563 0 18619
Vanguard Emering Markets ETF 5090 63 273 66 715 0 3442
Vanguard Total World Stock Index 1611 35992 38 456 0 2 464
Befektetési jegyek dsszesen: 1692779 1897 258 0 204 479
Minddjsszesen: 4 648 665 5074956 13 745 412 546
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFY

Feliigyeleti dij 264 303

Befektetési alapok kiilonadéja 532 607

KELER djij 0 0

Ertékpapir vasarlas 43 354 0

Osszesen: 44 150 910
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6. Portfolio jelentés

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-518 MKB Ambicié Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 4169 690 676 HUF
Egy jegyre jut6
NEE 1,294806
Darabszam: 3220321479
Nettd
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (isszes): 44 149671 1,1%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 0
tétel miatt 796 250 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kételez. 43 353 421 1,0%
I/3. Céltartalékok (dsszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 24213851 0,6%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 68 363 522 1,6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszamla, készpénz
(Osszes): 52430875 1,3%
HUF 29 003 884 0,7%
EUR 7063 546 0,2%
JPY -501 0,0%
USD 16 363 946 0,4%
1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
I173. Lekdotott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1I/3.2. 3 honadl hosszabb lekotort betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 4 182 540 923 100,3%
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1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 2552524051 61,2%
1153 044
[1/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 000 2552524051
HUF
USD
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I11./4.2. Gazddlkodéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 739 121 410 17,7%
viszonyt megtestesité ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): HUF 59 000 000 62 444 951
EUR 723 000 240 539 128
ARS 9100 000 71416 072
[1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (Osszes): MXN 9459 000 122 587 522
EUR 780 000 242 133 737
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
I1/4.3. Részvények (0sszes): HUF 318 804 372 7,6%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(osszes): HUF 106 753 101 391 645
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 177 834 217412727
[1/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0,0%
[1/4.4.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 572 091 090 13,7%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): USD 60 050 512 085 043
HUF 60 170 428 60 006 047
11/4.5.2. T6zsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.6.Kdrpotldsi jegyek (6sszes): HUF 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 1018 574 0,0%
1l/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilinbozete HUF 2 063 826 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 4238054198  101,6%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-518 MKB Ambici6é Nyiltvégii
Befektetési
Alap
MKB-Pannoénia Alapkezeld
Alapkezeld neve: zRt.
MKB Bank
Letétkezel neve: Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 5 146 364 640 HUF
Egy jegyre juté
NEE 1,469082
Darabszam: 3503117020
Netto
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éaban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezo (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (isszes): 909 943 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb 0
tétel miatt 909 943 0,0%
Egyéb-nem ktg alapti-kotelez. 0 0,0%
/3. Céltartalékok (isszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 8425036 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9334979 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
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1l/1. Folyoszdmla, készpénz

(Osszes): 62 937 083 1,2%
HUF 56 957 788 L1%
EUR 3196 254 0,1%
GBP 5751 0,0%
USD 2 495 089 0,0%
DKK 118 415 0,0%
NOK 163 786 0,0%
1172, Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0 0,0%
1l/3.2. 3 hondl hosszabb lekétott betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 5074 955 891 98,6%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 1062170436 20,6%
11/4.1.1. K&tvények (8sszes): HUF 330544000 385178156
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): HUF 677020000 676 992 280
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 372418 525 7,2%
viszonyt megtestesito ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): EUR 250 000 75 401 068
11/4.2.2. Kiilfoldi k6tvények (6sszes): MXN 9459000 145205 489
RUB 27910000 151 811 968

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
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11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 1743 108 489 33,9%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Osszes): HUF 74 668 253317270
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): DKK 9075 43 279 328

EUR 387237 833832892

NOK 2 505 19167 123

usD 91481 593511876
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 1897258 441 36,9%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): EUR 17197 283307 870

HUF 112799 1562927 974
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 60 170 428 51022 597
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 7 642 161 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 10 164 484 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5 155 699 619 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

20

adatok eFt-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
1| Szokasos tevékenységbdl szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas 3516 209 4 635372
(Miikoédési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -66 755 -9 543
2 [ Elszamolt amortizacio + 0 0
3 [ Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 47 556 426 291
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye % 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
AES 45 878 149 291
8 | Befektetett eszk6z6k allomanyvaltozasa + 0 0
9 [ Forgdeszkozok alloméanyvaltozasa 3490 983 4134 985
10 | Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + -24 536 -43 240
11 | Hosszu lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhataroldsok adllomanyvaltozasa + -588 -6 623
13 | Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyvaltozisa + 23 671 -15 789
II | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -4 192 506 -5 029 891
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -16449917( -13 480659
18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 12 173 941 8256412
19 | Kapott hozamok + 83 470 194 356
III | Pénziigyi mitveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozis 50 606 405 026
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 [ Befektetési jegy kibocsatas -+ 1104116 1 682 903
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -1 053 510 -1277 877
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok viltozasa (LILIII) + -625 691 10 507
Pénzeszkdzdk nyitd értéke 678 121 52 430
Pénzeszk6zok zaro értéke 52430 62 937
Pénzeszkozok valtozasa -625 691 10 507
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 250110 360 249 064 326 1046 034 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 413 950 296 407 973 663 5976 633 0 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa -
BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 415 007 401 960 3665331 0 0
FX forward vételi pozicio nyitasa -
USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 3 986 362 3983 668 -866 177 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa -
RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 160997 172 153239177 -7757 995 0 0
Osszesen: 2 063 826 0 0
2019.12.31
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhat6 Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény [ eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa BRL/USD
-2019.11.08. - 2020.02.14. 112116 026 | 115307 645 -3 191619 0 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa - USD/HUF 1143 878
-2019.12.10. - 2020.03.19. 135 1130570 229 13 307 906
FX forward eladasi pozici6 nyitasa USD/HUF -
2019.12.20. - 2020.03.19. 14 806 000 14 680 694 125 306
FX forward vételi pozicié nyitasa - CZK/HUF -
2019.12.17. - 2020.02.21. 127 204 000 | 127 125305 -78 695 0 0
FX forward vételi pozicio nyitasa - SEK/HUF -
2019.12.09. - 2020.03.06. 124 780 500 | 124 930487 149 987
FX forward vételi pozicié nyitasa - EUR/HUF -
2019.12.13. - 2020.03.12. 90277 520 | 90 660 906 383 386
FX forward vételi pozicio nyitasa- EUR/HUF -
2019.12.31. - 2020.03.12. 175414100 | 175365987 -48 113
FX forward vételi pozici6 nyitasa - NOK/HUF
- 2019.12.30. - 2020.04.17. 102 571 200 | 102 087 526 -483 674
Osszesen: 10 164 483 0 0

9. 2019. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szdma

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima
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MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2019. december 3 1-én:
1,469082 HUF

11. A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett viltozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjén a
jovében AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kdrnyezet

Részvény

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszk$zoknek. A vildg vezetd jegybankjai Gjra a
monetaris lazitds irdnyaba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelked6 palyéra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhaboru, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1év) kockézatokat fleg az év vége felé mar masként araztik a befektetok, igy a vallalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befektetdk alulpozicionaltsaga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Kotvény

A Fed Ujabb kamatcsokkentésekkel, az eurdpai jegybank a likviditasbdvitd programjénak lejarat nélkiili
hosszabbitasaval nagyot tett a kotvényhozamok csokkenésének iranyaba, de az is segitett, hogy a
gazdasagi névekedés a vartnal alacsonyabb lett, ami a csékken6 inflacié mellett kedvezd kornyezetet
jelentett a kotvények szamara. Ennek készonhetden tébb eurézona orszagban soha nem latott mélységbe
csusztak le a hozamok (Pl. Németorszag), de az amerikaiak is megkozelitették torténelmi mély pontjaikat.
Eléfordult olyan piaci helyzet is, mikor a vilag 6sszes forgalomban 1évo kétvényének a harmada negativ
hozammal forgott.

A hazai hozamokat is tdimogatta a kedvez6 globalis kérnyezet, de segitette a jegybanki monetaris politika
és a kereskedelmi bankok likviditasi helyzete is. A hozamgorbe rovid vége tovabbra is nulla szazalék
koriil ingadozott, viszont a hosszabb lejaratok hozama rekord alacsony mélységbe csokkent.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikicids célbdl szabadon atruhdzhat6 egyedi és kollektiv
befektetési eszk6zokon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhato  kiilfoldi
allampapirokban, hazai és kilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kiulfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre térekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimélis modon torekszik kihaszndlni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozétti
allokaciora, a révid, kozép és hosszl tava piaci arfolyammozgasokon alapuld aktiv poziciokezelésre épiil.
Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csdkkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.

Fibb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazdé és a Letétkezeld a tirgyidoszakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgdldja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzoi

Az Alap 2019. évi hozama 14,33%. A hozam a k&zzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informicidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. éprilis 29. Bedenek b st ;'ZCI:K’;? i

Melinda Szirmai Beatrix

i 3 H Eszter
Melinda ?itziéng(g-‘é%? Beatrix i 6200420
o Eszter 10:51:11 +02'00"

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)
23




MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap
Eves jelentés
és

fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2019. december 31.



[ ] Deloitte Konywvizsgalo
és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest,

Dbzsa Gydrgy Ut 84/C
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Ambici6é Nyiltvégii Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Ambicié Nyiltvégi Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17.
pontjaban talalhaté szdmviteli informaci6inak (a ,,szamviteli informéaciok’) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli inform4ciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarél szol6 2014. évi XVIL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciokban
szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlataért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptl €s annak kezeldjétdl, az MKB-Pann6nia Alapkezeld Zrt.-t8] (az
,Alapkezelé”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgaléi hivatis magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen norméakban szerepld tovébbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.




Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a filiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb informéaciok
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informdaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kizolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési forméakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasarél szolé 2014. évi XVLI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a
vallalkozés folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozds folytatisanak
elvén alapulé, éves jelentésben kdzolt szamviteli informécidk Osszedllitisaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, korilmeény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A konyvizsgdlo éves jelentésben kiszilt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatiért vald felelo'ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezb lényeges hibas allitist. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznalok adott éves jelentésben k&zolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabol eredé 1ényeges hibas allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol eredd 1ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6¢, mivel a csalas magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfelelSek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiséget.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall- lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald képességét illetSen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben koz6lt szamviteli
informéaciokban 1év6 kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovSbeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informédciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formdkrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.



Az iranyitissal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Molnar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Ambicié Nyiltvegii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejti.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-177/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-238/2013., 2013. éprilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasig neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien milkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételi befektetési alap, amelynek egyik 6 befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen felill diverzifikacios célbol szabadon atruhazhaté egyedi és kollektiv
befektetési eszkozokon keresztiil  kitettséggel rendelkezhet szabadon atruhdzhaté  kilfsldi
allampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzaloglevelekben, hazai és kulfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockézatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon torekszik kihasznaini a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkozok altal kinalt hozamlehetdségeket. Az
Alapkezelé az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozotti
allokaciéra, a rovid, kozép és hosszu tavu piaci arfolyam-mozgasokon alapulo aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti tigyletekkel csokkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.



A befektetési politika alakulisira hat6 fontosabb tényezék

A globélis pénz- és tokepiacok szdmaéra a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haboris félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gydzott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassigba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csisztak a kdtvényhozamok, de a nyersanyagok is
erdsodtek. A hazai eszkozok is lekovették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar

kétvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

3./ Vagyonkimutatas
20181231 | portfolisbeli | 20191231 | portfoliébeli
_ (eFt) arany (eFt) ardny

a) Atruhdzhato értékpapirok 4182 541 100,3% 5074 956 98,6%
b) banki egyenlegek 52 430 1,3% 62 937 1,2%
c) egyéb eszkozok 3083 0,1% 17 807 0,3%
d) Bsszes eszkoz 4238 054 101,6%| 5155700 100,2%
) kotelezettségek* 68 364 1,6% 9335 0,2%
) nett6 eszkozérték 4 169 690 100,0% 5 146 365 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok osszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2019. januir 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szaima

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,469082 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 4182 541 5074 956
Pénzeszk6zok 52430 62 937
Aktiv id6beli elhatdrolasok 1019 7642
Szarmaztatott tigyletek ért.
kiil. 2 064 10 165
Eszkozok Osszesen 4238 054 5155700
Kételezettségek 44 150 910
Passziv elhatarolasok 24 214 8425
Nett6 eszkozérték/Sajat
toke 4 169 690 5 146 365

3220321479 db

+

1202240105 db
919 444 564 db

3503117020 db




7./ Az Alap eszkizeinek Osszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hlvatalosan _)egyzel;t atruhazhat6

ertékpaplrok 4122 535 99% 99%
'b) mas szabélyozott placon forgalmazott étruhazhaté

ertékpaplrok 60 006 1% 1%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhézhato

értékpapirok = 0 0% 0%
| d) egyéb 4truhazhat6 értekpapxrok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4 182 541 100% 100%

. netté
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyiaban (%)

a) tézsdén hlvatalosan jegyzett atruhézhato

éntékpapxrok : 5023933 99% 98%
b) mas szabz’ilyozott pxacon forgalmazott étruhézhato

éntékpapirok 51023 1% 1%

c)a kozelmultban forgalomba hozott étruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
%c'f) egyéb afruhazhatd értékpaplrok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 5074 956 100% 99%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap tokejét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta

az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkézeinek alakulasa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 123 185 283 600
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 81103 73 583
d) a letétkezeld dijai 4186 5270
e) egyéb dijak és adok 21181 19 934
f) netté jovedelem 16 715 184 813
g) felosztott és (jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla véltozasai 949 369 1 643 248
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 49 620 436 455

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

nincs ilyen

nincs ilyen
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9. / Az elmilt hirom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

netté eszkozérték:
Uzletiév | A nettd eszkdzérték Netté Egy jegyre juté netté
Ci i vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2017 2017.12.31 4208 844 212 1,321965
2018 2018.12.31 4169 690 676 1,294806
- 2019 2019.12.31 5146 364 640 1,469082

10./ Szarmaztatott iigyletek

2018.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhatd Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicio nyitasa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. 250110 360 249 064 326 1046 034 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. 413 950 296 407 973 663 5976 633 0 0

FX forward eladasi pozici6 nyitasa -

BRL/USD - 2018.11.19. - 2019.05.17. 415 007 401 960 3665331 0 0

FX forward vételi pozicié nyitéasa -

USD/EUR - 2018.12.21. - 2019.01.03. 3986362 3983 668 -866 177 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa -

RUB/HUF - 2018.11.20. - 2019.05.23. 160997 172 153239177 -7 757 995 0 0

(sszesen: 2063 826 0 0

2019.12.31

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté | Realizalt | Varhatd

arfolyam eredmény | eredmény [ pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa BRL/USD -

2019.11.08. - 2020.02.14. 112 116 026 115307645 | -3191619 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa - USD/HUF

- 2019.12.10. - 2020.03.19. 1143878 135 | 1130570229 | 13 307 906

FX forward eladasi pozici6 nyitasa USD/HUF -

2019.12.20. - 2020.03.19. 14 806 000 14 680 694 125 306

FX forward vételi pozici6 nyitasa - CZK/HUF -

2019.12.17. - 2020.02.21. 127 204 000 127 125 305 -78 695 0 0

FX forward vételi pozici6 nyitasa - SEK/HUF -

2019.12.09. - 2020.03.06. 124 780 500 124 930 487 149 987

FX forward vételi pozici6 nyitasa - EUR/HUF -

2019.12.13. - 2020.03.12. 90 277 520 90 660 906 383 386

FX forward vételi pozici6 nyitasa- EUR/HUF -

2019.12.31. - 2020.03.12. 175414100 175 365 987 -48 113

FX forward vételi pozicio nyitasa - NOK/HUF -

2019.12.30. - 2020.04.17. 102 571 200 102 087 526 -483 674

(sszesen: 10 164 483 0 0

11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok
A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovében AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.




12./ A befektetési alapkezelé éltal kifizetett javadalmazas

MKB-Panndénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Régzitett Valtozé6  Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazas
33 {6 312650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezeték (2 16) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra haté
munkatérsak (8 6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megéllapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény éltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhaté hitelkeret nagysaga év végén 420 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkivili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kotvénypiaci és részvénypiaci kitettségi
eszkozdket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovéabbi kockazati
ellendrzésre kertilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentds események
Nemzetkizi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzédott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyd” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan vérosabél indult fertdzés hivatalosan januar elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertdzott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigoru hatosagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgaséat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdaséagra és ezentill az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetden rég
nem léatott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tzsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is fellilmualva 45
szazalékkal értékelédott le az olaj arfolyamanak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
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végéig az esés korillbelill egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hatasara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves idoszakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb vallalatokat jelképezé ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szazalék koriili leértékelédéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %%-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket 6ltott a részvény piacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erételjes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitasu, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények koényvelhették el,
mélypontjukon 50 szézalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékelddstt, dollarban mérve 47 szazalék korilli minuszt is dsszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar sszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelent6s leértékelodéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermeldk kozott kitort jabb drhdbord, ami egészen
20 dollar kornyékére lokte az olajarat. A névekedési varakozasok romlasa, a turizmus leallasa az olaj
keresleti oldaldn 5nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott €s jelentds fiskéalis és monetaris élénkitésrol sziletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szdzalékdra rigé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsé részében a vartnal kedvezétlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rdl). Majd mércius kdzepétdl a
feltorekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kétvénypiacon is a kockazatkeriilés lett drra: eltiintek a
vevék a masodpiacrél, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy Gvatos
kétésre is erbteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés irdnydba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tili részén 61-93 bézispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaméan.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékelddstt le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonheto. A tobbi blue chip is veszitett
értékébol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régios 6sszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a t6bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkozi kockézatkeriilés kdzepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentés
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikddott.

2020 elsé negyedévében az Alapbél (netté modon szamitva) 49,2 millié Ft pénz kidramlas tortént, ami az
Alap méretéhez képest nem volt jelentds tétel.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsd negyedéve soran folyamatosan megfeleld volt, a helyzetre val6
tekintettel az Alap a szokdsosnal magasabb likvid hanyadot tart az utobbi idészakban.

Az Alap arfolyama mérsékl6dott az altala tartott eszkdzok atértékelddésén keresztiil a jarvanyligyi helyzet
kovetkeztében marcius 23-ig, azonban azéta ujra emelkedésnek indult a kurzusa.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében nem szamottevoen, de emelkedett az Alapbdl torténd
pénzkidramlés, ez azonban az Alap miikddésében/likviditasaban egyaltalan nem jelentett problémat. Az
Alapkezeld nem tervez valtozasokat az Alap mik3désében és befektetési politikdjaban.



17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulisa

, Netté Befektetési | LBYJeByre .
Datum eszkozérték | ey eayenle juto netté Devizanem
JeEY CEYENICE | eszkozérték

2019.12.31| 5146364640 3503 117 020 1,469082 |HUF
2020.04.15( 4497 605766 | 3422 685 084 1,314058 [HUF

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
| Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 4238 054 5155 700
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 4234 971 5137 893
1. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 4182 541 5074 956
1. Ertékpapirok 4134 985 4 648 665
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 47 556 426 291
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 73 525 13 745
b.) egyéb -25 969 412 546
II1. Pénzeszk6zok 52 430 62 937
1. Pénzeszkozok 52 430 62 937
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 1019 7 642
1. Aktiv iddbeli elhatérolasok 1019 7 642
2. Aktiv idoébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 2 064 10 165
FORRASOK (PASSZIVAK) 4238 054 5155 700
E.) Sajat téke 4 169 690 5 146 365
I. Indulé téke 3220321 3503117
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 9288 832 10 491 073
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 6068 511 6 987 956
I1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 949 369 1 643 248
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 472 360 594 591
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 49 620 436 455
3. E16z6 év(ek) eredménye 410 674 427 389
4. Uzleti év eredménye 16 715 184 813
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 44 150 910
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. R6vid lejarati kotelezettségek 44 150 910
I11. Kiilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 24214 8 425

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IHII-IV-V-V])

Megnevezés 2018.01.01.-12.31, 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 511456 624 247
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 388 271 340 647
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 106 470 98 787
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 16 715 184 813

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvélaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvéntartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmol készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazéasaval keril sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason belil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbél és egy€b piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci drfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités iddpontja: 2020. januar 07.

3. Miikodési kiltségek részletezése

| Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 81103 73 583
Letétkezeld dija 4186 5270
Forgalmazoéknak fizetett dij,
bankkoltség 16 272 847
Egyéb koltségek 4909 19 087
Feliigyeleti dij 1047 1138
Befektetési alapok kiilénaddja 2074 2253
MNB engedélyezés dija 0 0
Brokeri jut 0 13 054
Kényvvizsglati dij 1105 1176
KELER dij 683 1466
(sszesen: 106 470 98 787
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