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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Ambici6 Nyiltvégii Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-177/2013., 2013. marcius 29.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-11}-238/2013., 2013. 4prilis 25.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tirsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKB Befektetési Alapkezel6 zartkorien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38,
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014, évi XVL tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014, évi XVL. tv, szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvith Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a magyar
allampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikacios célbdl szabadon atruhazhatd egyedi és kollektiv
befektetési eszkozbkon keresztiil kitettséggel rendelkezhet szabadon &truhdzhaté  kiilfoldi
dllampapirokban, hazai és kiilfoldi jelziloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai &s kiilfoldi részvényekben, valamint arupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba térténd
befektetésekre torekszik.

Az Alapkezeldé az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimalis modon térekszik kihasznéalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kinalt hozamlehetbségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoportok kozitti



allokacidra, a rovid, kdzép és hosszi tavil piaci arfolyam-mozgasokon alapulé aktiv pozicidkezelésre
épiil. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel cstkkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.

A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
es az alacsony inflaciés szamok kivald taptalajt jelentettek a tézsdék szarnyalasiahoz, de Trump
adéreformja és az ezltal generalt tSbbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok tjabb és jabb
torténelmi cslicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazissal kell
szembenézniiik a befektetdknek.

A régios és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk maégott, a BUX torténelmi cstcsra ért
40000 pont feletti szintjével.

3./ Vagyonkimutatis
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany {eFt) ariny
a) dtrubazhaté értékpapirok 3434192 98,7% 3 602 037 85,6%
b) banki egyenlegek 52 993 1,5% 678 121 16,1%
.c) egyéb eszkdzok 3362 0,1% -2 085 0,0%
d) 6sszeseszkdz . 3 490 547 100,3% 4278 073 101,6%
¢) kotelezettségek* 10 011 0,3% 69 229 1,6%
f) nettd eszkdzérték 3 480 536 100,0% 4 208 844 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatirolasok Gsszegét is.
4./ 2017, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januadr 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 2765351216 db

1925589413 db
1506010300 db

2017. januéar 1-december 31. kdz6tt eladott befektetési jegyek +
2017. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 3184930329 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre jut6 netté eszkdzérték 2017. december 31-én:
1,3220 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kédvetelések 0 0
Ertékpapirok 3434192 3 602 037
Pénzeszkozék 52993 678 121
Aktiv iddbeli elhatirolisok 68 43]
Szdrmaztatott ligyletek ért.
kiil. 3294 -2 516
Eszkozok Gsszesen 3 490 547 4278 073
Kotelezettségek 9447 68 686
Passziv elhatarolasok 564 543
Netto eszkizérték/Sajat toke 3 480 536 4 208 844




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkdzik eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | ardnyiban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd
értékpapirok ks 3434192 100% 99%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott étmh&ihaté ';

|értékpapirok % 0} 0% 0%
c) a kézelmniltban forgalomba hozott étruhé.zhaté
értélgpgpirok _ : 0 0% 0%
d} egyéb atruhazhatd érték_p__pirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3434192 100% 99%

E ; netté

i Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkdziok eszkizérték

| (eFt) arinydban (%) | aranydban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd
értékpapirok 3602 037 100% 86%
b) mis szabélyozott placnn forgalmazott Atruhdzhat6
értékpapirok 0 0%, 0%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott &truhézhaté '
€rtekpapirok 0 0% 0%

1 gjréb atruhézhaté értékp_qp[rok 0 0% 0%

e) hitelviszonyt meg_testesftﬁ értékp_apirok 0 0% 0%
Osszesen 3602 037 100% 86%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldit tartva az alap tokéjét tbzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta
az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfeleloen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jdvedelem 234 937 286 490
b} egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kéltségek 12 498 13518
d) a letétkezeld dijai 4 166 4214
e) egyéb dijak és adok 62 381 61314
f) nettd jovedelem 155 892 207 444
g} felosztott €s tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 715 185 1023914
i) befektetések értéknbvekedése, illetve

értékcsdkkenése 161 687 156 094
J) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire €s kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szdmolt utolsé dsszesitett nettd eszkdzérték és az egy jegyre juté nettd

eszkozérték:
adatok Ft-ban
Uzleti év| A pett6 eszkdzérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkoz4si napja eszkozérték eszkdzérték
2015 2015.12.31 4 504 330 506 1,197774
2016 2016.12.31 3480536 177 1,258624
2017 2017.12.31 4208 844 212 1,321965
10./ Szdrmaztatott iigyletek
2016.12.31
adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Vérhaté Realizalt | Vaérhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 707 551 000 706 063 349 1487 651 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitdsa
USD/HUF 2016.12.,05, - 2017.03.08. 206 200 480 204 393 317 1 807 163 0 0
Osszesen: 3294 814 0 0
2017.12.31 adatok Ft-ban
Ugylettipus Koteési Elszamold ar Varhaté Realizalt Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitsa -
EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 752 929 840 742 521 765 10 408 075 0 0
FX forward eladisi pozicio nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 62 698 120 60917 189 1780931
FX forward vételi pozicid nyitasa -
USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 7 039 536 6341 288 -698 248 0 0
Osszesen: 11 490 759 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miik6désében bekdvetkezett valtoziasok

2017-ben a Panndnia CIG Alapkezeld Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-Pannonia
Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az ijonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB Nyugdijpénztar, az MKB-
Pannénia Egészség- ¢és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentos tokeemelést hajtottak végre a

Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a kordbban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok kezelésének és
az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megiijult MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. szervezeti keretébe
torténd beépitese. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017. december 1-jétdl, az MNB engedélye

alapjan az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezeld Altal kifizetett javadalmazas




Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jét6l, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazést bemutato tablazat
kizar6lag az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. altal a 2017. év folyaman kifizetett javadalmazast
tartalmazza.

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazis (2017.01.01. - 2017.12.31.)
adatok eFt-
ban

Munkavillalék szima Rdogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazis

35 fo 152749 83154 235903
Ebbél:
Ugyvezetdk (2f5) 48173 43691 91 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

“re

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem kététt. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerz6dés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény dltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositdsra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysiga év végén 650 milli6 Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatéarozottaknak. Ev kzben olyan tény, koriilmény nem meriiit fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, kétvénypiaci és részvénypiaci kitettségii
eszkozoket tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatésra
a fobb kockazati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl: eszk$zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre kerlilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatd tékeattéte] mértében bekivetkezett valtozisok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeéttételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

Budapest, 2018. aprilis 27.

'4KB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Szikhely 1056 Bp , Véciutca 38
Telaphely: 1072 Bp, Nyar utca 12
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Villalkozas vezetdje (képviseltje)




MELLEKLETEK

MKB Ambicio Nyiltvégii Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3 490 547 4278 073
A.) Befektetett eszkGzok 0 0
L Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egvéb 0 0
B.) Forg6eszkdzok 3487185 4 280 158
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiildnbézete 0 0
4, Forintkdvetelések ériékelési kiillonbbzete 0 0
I1. Ertékpapirok 3434 192 3602 037
1. Ertékpapirok 3275800 3443 427
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 158 392 158 610
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 23004 29 626
b.) egyéb 135 388 128 984
IIi. Pénzeszkszok 52993 678 121
1. Pénzeszkozok 52993 678 121
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 68 431
1. Aktiv idobeli elhataroldsok 68 431
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 3294 -2 516
FORRASOK (PASSZIVAK) 3490 547 4278073
E.) Sajat tbke 3480 536 4208 844
[. Indulé toke 2 765 351 3184930
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 527421 8453010
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 3762070 5268 080
[1. Tokevaltozas (tdkendvekmény) 715 185 1023914
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkiilonbozete 350 267 457 146
2. Ertékelési kiilsnbézet tartaléka 161 687 156 094
3. El6z6 év(ek) eredménye 47339 203 230
4. Uzleti év eredménye 155 892 207 444
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 9447 68 686
I. Hosszl lejarata kételezettségek 0 0
II. Révid lejarata kételezettségek 0 447 68 686
111, Kiilféidi pénzértékre s2010 kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 564 543

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi,




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 520414 426 646
II.  Pénziigyi miveletek riforditasai 285477 140 156
[II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 79 045 79 046
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendt hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 155 892 207 444

(I-II+HI1-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi,
2, Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit €s nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz16 2000. évi C. tdrvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezetiségének sajatossagairol
5z0l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszk&zeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleloen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megéllapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaro idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokdnyvi, mind az analitikus nyilvéntartason belil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol ésegyeb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.
Az alap eszkdzeit 2017. december 31-i piaci rfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idbpontja: 2018. marcius 31.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.031.-12.31.| 2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 12 498 13518
Letétkezel6 dija 4 166 4214
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 49219 48 828
Egyéb koltségek 13 162 12 486
Feliigyeleti dij 1095 1052
Befektetési alapok kiilonadgja 2066 2109
MNB engedélyezés dija 0 50
Tanacsadéi dij g 332 7679
Kényvvizsgilati dij 296 991
KELER dij 673 605
Osszesen: 79 045 79 046




MKB Ambicié Nyiltvégi Befektetési Alap

Eves jelentés és
Sfliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Amblcié Nyiltvégii Befektetési Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztiilk az MKB Ambicié Nyiltvégi Befektetési Alap (az ,Alap”) 2017. évi éves jelentésének 1-8.
oldaldn talélhat6 szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,.szamviteli informéciok™) kdnyvvizsgdlatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végz6dd izleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozdlt szimviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszigon hatalyos, a
szamvitelr8l sz616 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli t5rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyii tdrvényck mddositdsarsl sz6l6 2014. évi XVIL.
torvénnyel 8sszhangban kerilltek Ssszedllitisra. Az éves jelentésben kdz6lt szimviteli informécidkban
szerepld eszkbzok és kotelezeitségek leltarral alatimasziottak. Az éves jelentésben kozblt szamviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennélld feleldsségiink bovebb leirisat jelentésiink
A kinywizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t3l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kodnyvvizsgiléi Kamara ,,A kbnyvvizsgdldi
hivatis magatartasi (etikai) szabéilyairél és a fegyelmi eljardsrdl szolo szabilyzata-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete éltal kiadott
JKonyvvizsgilok Etikai Kédexe™ben (az [ESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szerepld tovibbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett knyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informécidkbdl éllnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szimviteli informicickra a filggetlen kdnyvvizsgdléi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban adott véleményilnk nem vonatkozik az egyéb informacitkra, és az egyéb informaciokra
vonatkozdan nem bocsétunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujté kvetkeztetést.

Az éves jelentds dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informdcick
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informicidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informécicknak vagy a kbnyvvizsgalat



sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibis 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kivetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kbtelességiink errdl és a hibas 4ilitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szanwiteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknzak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targyn térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szimviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkdzok és
kitelezettsépek leltarmal vald alatamasziasaért, a kezelési kisltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjdn tbrténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové véljon az akar csalashdl, akar hibabdl eredd lényeges hibds allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kizblt szamviteli informaciok elkészitése sorin a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozis folytatisara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
villalkozis folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozoit szdmviteli informaciok Ssszedllitasiért. A vezetésnek a vallalkozis
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesitlését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisinak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all
fenn,

Az irdnyitassal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kizdlt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kdnyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csaldshdl, akér hibabol eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossidg magas foki bizonyossig, de mem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a kOnyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon hatilyos -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltrja az egyébként
létezd Iényeges hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibdbol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyilttesen befolyasolhatjék a
felhaszndlok adott éves jelentésben kozdlt szamviteli informdacidk alapjin meghozott gazdaséigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszigon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sorfn szakmal megfiiélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kdzblt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas Allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockdzatok kezelésére alkalmas kbnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd ¢és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz, A csalasbdl eredd lényeges
hibés allitas fel nem tdrdsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibab6l ereddé, mivel a csalds magdban
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foglalhat &sszejatszist, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjébol relevins belsd kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgdlati cljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a vezetés altal készitett
szamviteli beeslések és kapesolodo kbzzétételek észszeriiségét.

. Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a villalkozis folytatisanak
elvén alapuld szimvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennill-e ényeges bizonytalansig olyan eseményekke! vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatisdra valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalanség &ll fenn, filggetien
kdnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informdcidkban 1évd kapcsoléds kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitenlink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentéstink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6v&beli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacidkat, killonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszktzbk és kdtelezettségek idGszak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koitségekre. Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt
szimviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési forméakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya t8rvények mddositdsdrdl sz6lé 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban kerdlltek-e 8sszedllitsra,

Kommunikéljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokdrét és litemezését, a kidnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve a belsd kontrollnak
a kbnyvvizsgalatunk sordn éltalunk azonositott jelentfs hidnyosségait is.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Ul soigis

................................................................

Molnar Gébor Horvéth Tamés
Deloitte K&nyvvizsgdld és Tandcsadd Kit. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C. Tagszdm: 003449

Nyilvantartasi szam: 000083



i

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt,

1056 Budapest, Vici utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web ¢im: www.mkbpannonia.hu

MKB Ambicié Nyiltvégii Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-518

Eves beszamolo

2017. januar 1. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 27.



MKB Ambicio Nyfltvégii Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3490 547 4278 073
A.) Befektetett eszkdzdk 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egvéb 0 0
B.) Forgéeszkozok 3487 185 4280 158
I Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések éntékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz6lo kovetelések értékelési
kiildnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
1. Entékpapirok 3434192 3602037
1. Ertékpapirok 3275 800 3443 427
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 158 392 158 610
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 23 004 29 626
b.) egyéb 135 388 128 984
II1. Pénzeszk6zok 52993 678 121
1. Pénzeszkdzdk 52993 678 121
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 68 431
1. Aktiv idbeli elhatdrolasok 68 431
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ticyletek értékelési kiilonbozete 3294 -2516
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 490 547 4278 073
E.) Sajat t6ke 3480536 4 208 844
I. Indulo toke 2 765 351 3184930
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6527421 8453 010
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 3762070 5268 080
1. Tékeviltozas (t6kentvekmény) 715 185 1023914
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 350 267 457 146
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 161 687 156 094
3. El6z06 év(ek) eredménye 47 339 203 230
4, Uzleti év eredménye 155 892 207 444
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 9 447 68 686
1. Hosszi lejératil kételezettségek 0 0
II. R3vid lejarati kételezettségek 9 447 68 686
HI. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 564 543

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 520414 426 646
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 285 477 140 156
III. Egyeb bevételek 0 0
IV, Miikddési koltségek 79 045 79 046
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 155 892 207 444

(I-IHII-FV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

Székhely: 1056 Bp,, Viefudddy
ﬁjm"h : ok

MKEB-PANNONIA Alapkeg

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Ambicié Nyilivégli Befektetési Alap
Kiepészité mellékiet 2017. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamol6t készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasit az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A kinyvviteli szolgaltatis kirébe tartozé feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelss személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u, 3,

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kényvvizsgilé és
Tandcsado Kft. auditélta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 780.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoléjit az MKB-Panndnia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ald.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérisbanya u, 26-28. 4.

Back-Office vezeto: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbdz ellendrzések soran, egy adott Gizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novelo-csdkkentd - értékének egyiittes (elSjel
nélkilli) dsszege meghaladja az ellen6rzétt iizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szizaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznlat:
A devizakészlet, valamint a kiillfoldi pénzértékre 52010 kivetelések és kitelezettségek értékelése sordn az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap,
Mérleghez kapcsolodé szabdlyok
Eszkozik (aktivak)
A) Befektetett eszkdzdk

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

B) Forgdeszkozok
I. Kovetelések

A kévetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés kényv szerinti értéke és

------

Az Alap tozsdei ligyletei mége nem pénzt, hanem értékpapirt helyez Gvadékba. Ennek kvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
tsszevont egyenlegét a pénzilgyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MKB Ambicid Nyiltvégh BefektetésiAlap
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I1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekerilési értéke a kvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kitvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamir (nett6 érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriils vételarban lévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit cstkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomdanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés sorn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alédbbiak szerint torténik:

» tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tdzsdén kivilli elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

* tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

¢ t0zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbdzetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbél szérmaz6, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
111, Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
o Forint folyoszamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénzilgyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatirolasként az Alap a tirgyidGszakot érint, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds ligyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbbzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbdzetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hatdridés és opcids iigyleteket a korméanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejérati ido alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és a hataridds kotési ar killsnbozetét, illetve az opcio targyat képezé aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
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napi piaci dra €s az opci6 delta tényezojének szorzatat, illetve egyéb modon meghatirozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zetében kell elszimolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivik)
E} Sajat toke
I. Induld toke
Indulé tokeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasirolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott @Osszeg (visszavdsarlasi érték)
kiilénbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiildnbdzete. Az értékkiilonbdzet
kdnyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartis alapjan térténik.

b) Az értékelési kiilonbbzetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvintartisban. Az értékelési killonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott igyletek
értekelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkdzok kodzodtt szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szdrmaztatott iigyletek értékelési kiildnbdzete sor egyiittes Ssszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfeleléen szamol el céltartaiékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarata kotelezettségek kozeé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jeliemzden nem meriil fel hossziilejarati kitelezetiség.

H. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Ki nem egyenlitett kéltségszamlak Gsszege,
* Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre 52010 kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint, nem szamlazott kéltségeket.

Az eredménykimutatds tagolisa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkento tétel az értékpapirok beszerzési ariban 1évo felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lektétt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hataridos iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kivetkezd tételek:

Ertékpapir értékesitésébd! eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridés tigyletek riforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcias dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikddeési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeldi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,
Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,
Koényvvizsgalati dij,
Tanacsadoi dij,

Tanéacsadéi dij teljesitménydij,
Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcios iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi iigyleteket két, igy a szerzodés szerinti hataridd bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési dr és a zaraskori piaci érték kdzotti kiildnbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi milveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridos ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci értek €s az iigylet konyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kbzdtt szerepld értékelési kiilsnbdzet tartalékaval szemben,

A szénmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hataridés tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezeld dltal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,
» tdzsdén kiviili hatarid6s deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
¢ opciés ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner 4ltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott {igyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékeét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilénbézetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kodlesénbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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L Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos Kamat

idopontja __ Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szadméra az MKB Befektetési Alapkezel6 zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 350.000.000 Ft-
os folyoszamlahitel szerzodést kétott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondiciéval.

Az Alapnak 2017, december 31-én nincs hitelbdl szarmazd kotelezettsége.,

2, Bevételek, raforditdasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 264 158 230 387
Eladott értékpapir kamata 125 069 84 670
Hataridos iigyletek nyeresége 93 288 74 279
Kapott osztalék 36 832 34 651
Bankszdamla kamata 1 067 2659
Osszesen: 520 414 426 646

b.) Rdforditisok részletezése
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31  2017.01.01.-12.31
Arfolyamveszteség 175132 112 620
Hatdridés ligyletek vesztesége 110 345 27 536
Osszesen: 285477 140 156

¢.) Miikddesi kiltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.( 2017.01.01.-12.31.
{eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 498 13518
Letétkezel6 dija 4166 4214
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 49219 48 B28
Egyéb
koltségek 13162 12 486
Feliigyeleti dij 1095 1 052
Befektetési alapok kiilonaddja 2066 2109
MNB engedélyezés dija 0 50
Tanacsadoi dij 8332 7679
Konyvvizsgalati dij 996 991
KELER dij 673 605
Osszesen: 79 045 79 046
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3. Idobeli elhatdrolisok részletezése

Aktiv iddbeli Passziv iddbeli
elhatirolasok eFt eFt elhatirolasok eFt eFt
Megnevezés 2016.1231  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 68 431 Decemberi bankkoliség 69 48
Osszesen: 68 431 Koényvvizsgalo dija 495 495
Osszesen: 564 543
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2016.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték |Beszerzési| Fordulénapi
érték | mérlegérték | Ertékkillonbizet
A220624A11 160 000000 198 200 208 309 10 109
A240626B15 276 110000} 276 835 286 829 9994
A250624B14 22 900 000 27 155 28 062 907
A271027A16 20 400 000 20 540 20231 -309
A281022A11 162900000 217946 218997 1 051
A311022A15 64 730 000 60 099 62 067 I 968
A190520B13 33550000 32 862 33115 252
A190828D16 90 950 000 89 859 90 594 735
2020/N Bonusz Magyar Allamkétvény 29 084 000 30102 30735 633
2020/0 Bénusz Magyar Allamkdtvény 7948 000 8 226 8 399 173
REP OF HUNGARY REPHUN 5.75 11/22/23 390000 125315 127 800 2486
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 60 000 18 506 19778 1271
Allampapirok dsszesen: 1 105 645 1134916 29271
OPUS VAR 49-13 422000| 126150 121 020 -5130
OTPHB FLOAT 2016/11/07 150 000 45 105 43 769 -1 337
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 2.375
12/08/21 150 000 46 702 49 700 2998
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 6.25 10/21/20 340000 109 860 111484 1624
Magyar Export-Import 4 01/30/20 420000 119208 128 983 9775
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 400000; 120319 129 621 9302
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 400000 110942 122 607 11 666
RAIFFEISEN BK IN RBIAV 2.41 07/17 50 000 000 50 000 50574 574
Kotvények dsszesen: 728 285 757 757 29472
ISHARES MSCI ACWI ETF 4350 74 191 75 593 1 401
ISHARES MSCI POLAND CAPPED ETF 14 000 73 793 74 500 707
Vanguard Emering Markets ETF 31329 297787 329 212 31425
Vanguard Total World Stock Index 38 291 634 152 685 987 51834
ISHARES STOXX EUR 600 BANKS (DE) 13 300 70 856 71 430 574
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 27124| 291 089 304 797 13 707
Befektetési jegyek dsszesen: 1 441 869 1541 518 99 649
Minddsszesen: 3275 808 3434192 158 392
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2017.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték BeSZEE'IESl Fo'rdultznapl Ertékkiilonbazet
érték mérlegérték
A220624A11 145 670 000 182 805 189 405 6 600
A231124A07 73 180 000 90032 93 292 3260
A240626B15 326 110 000 326 000 362 591 36 590
A250624B14 127 960 000 153 829 165 508 11679
A261222D17 231 390 000 230 543 246 839 16 296
A281022A11 42 900 000 59 251 62 446 3195
A311022A15 272 730 000 264 393 291 029 26 636
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25 01/29/20 89 000 28 138 25 325 -2 814
2020/N Bénusz Magyar Allamkotvény 29 084 000 30102 30580 478
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 7 948 000 8226 8357 130
Allampapirok isszesen: 1373320 1475372 102 051
HELLENIC REPUBLIC 4.75 04/17/19 CORP 400 000 126 380 133 237 6 857
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 200 000 61612 63 703 2091
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 600 000 166 919 164 551 -2 368
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 841 81 616 2775
ERSTE BANK 8.7/8 12/29/49 200 000 69 421 77 143 7723
Tazsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 503172 520 249 17 077
BANCO SANTANDER 6 1/4 200 000 62 599 68 335 5736
QOPUS VAR 49-13 850 000 253514 251 630 -1 884
OTPHB FLOAT 2016/11/07 150 000 45105 45 365 260
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 361 218 365 330 4112
Graphisoft Park SE 15 000 52245 54 375 2130
Kiilfoldi kitvények tisszesen: 52 245 54 375 2130
DB X-TRACKERS IBEX 35 INDEX U 9150 67 893 67 539 -354
ISHARES MSCI ACWI ETF 6 450 111 426 120 346 8921
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 6 882 90 007 87 795 -2212
ISHARES STOXX EUROPE 600 (DE) 16 124 192 881 191 327 -1 554
KBW BANK ETF 5000 61 536 61 263 -273
Vanguard Emering Markets ETF 14 971 171 578 177 892 6314
VANGUARD HIGH DVD YIELD ETF 7750 166 667 171 761 5094
Vanguard Total World Stock Index 16 066 291 484 308 788 17 304
Befektetési jegyek dsszesen: 1153472 1186 711 33 240
Mindésszesen: 3 443 427 3602037 158 610
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5. Kételezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6vel szembeni kotelezettségek 923 1999
Letétkezelvel szembeni kitelezettségek 308 374
Forgalmazoval szembeni kételezettségek 3078 3743
Egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek
IV. né. Feliigyeleti dij 230 282
IV.né. Befektetési alapok kiilonadéja 459 569
Ertékpapir vétel 0 61 597
KELER dij 146 122
Tanacsaddi dij 616 0
hatdridds ligyletek miatt 3687 0
Osszesen: 9 447 68 686




MKB Ambicié Nyiltvégl BefekietésiAlap
Kicgészitd melléklet 2017. december 31.

6. Portfolic jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszima; 1111-518 MKB Ambicié Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezelo neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 3480536 177 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,258624
Darabszam: 2765351 216
Nettd
A targynapi netto eszkdzérték meghatdrozdsa: eszkOzérték
%%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezo Futamidd 0
172. Egyéb kotelezettség (bsszes): 2447 538 0,3%
Alapkezeldi dij miatt 923 457
Letétkezeldi di) miatt 307 819
Forgalmazéi dij miatt 3078 188
Tanacsadoi dij miatt 615638
KELER dij 146 508
Kéltségkeént elszamolt egyéb
tétel miatt 689 308
Egyéb-nem ktg alapu-kételez. 3686 620
173, Céltartalékok (isszes): 0
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Gsszes): 563 772 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 10 011 310 0,3%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdmla, készpéng
{(Gsszes): 52993018 L5%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla HUF 41 741 159
MKB Zrt-nél vezetett folyészamla EUR 4 061 156
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla USD 7 190 703
1172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%

14



MKB Ambicié Nyiltvégli BefektetésiAlap
Kiegészitd melléklet 2017. december 31.

Il/3, Lekotort bankbetétek (6ssz): 0,0%
1173.1. Max. 3 ho lekétésii (ossz): 0,0%
11/3.2, 3 honal hosszabb lekot 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 3434191 649 98,7%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 1134915916 32,6%
1I/4.1.1. Kétvények (bsszes): HUF 1134915916
HUF 868 572000 987 337 951
USD 450000 147 577 965
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Hsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
{Osszes).
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonpt megtesiesity ep.: HUF 757 757 280 21,8%
viszonyt megtestesito ép.:
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 757 757 280
HUF 50 000 000 50 574 450
EUR 722000 214488 411
USD 1560000 492694 419
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (Bsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Bsszes):
11/4.3.2. Kiilf5ldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (8sszes):
11/4.4, Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tdzsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 1541518 453 44,3%
11/4.5.1. Tzsdére bevez. (dsszes): usD 87970 1165291 704
EUR 40424 376 226 749
[1/4.5.2. Tézsdén kiviili (5sszes):
1I/4.6.Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 g 0,0%
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II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 68 006 0,0%
11/6. Szarmaztatott jigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 3294 814 0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3 490 547 487 100,3%
Portfolié jelentés értékpapiralapra
Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-518 MKB Ambicié Nyiltvégii
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 4210 365 533 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,321965
Darabszam: 3184930329
Nettd
A targynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszkdzérték
%-&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 68 565 435 1,6%
Alapkezel6i dij miatt 1 999 165
Letétkezel6i dij miatt 374 275
Forgalmazéi dij miatt 3742747
Kéltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 61 880 620
Egyéb-nem ktg alapu-kdtelez. 568 628
173, Céltartalékok (dsszes): 0
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
{Gsszes): 495 300 0,6%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 69 060 735 1,6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1, Folyoszimla, készpénz
(dsszes): 678121 429 16,1%

1]
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MKB Zrt-nél vezetett folyészamla HUF 30 354 350
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla EUR 256 143 398
MKB Zrt-nél vezetett folydszdmla USD 391 623 681
II/2, Egyéb kivetelés (dsszes): 1352800 02,0%
II/3. Lekdtint bankbetétek (dss7): 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 hé lekitésii (6ssz): 0 0,0%
1173.2, 3 honal hosszabb lekdtott betét 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 3602037 314 85,6%
I4.1. .Af[lampapimk (dsszes): HUF 1475371598 35,0%
11/4.1.1. Kétvények {Osszes): HUF 1475371598
HUF 1256972000 1450046 825
usD 89 000 25324 773
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
I1/4.1 4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 885 579 333 21,0%
viszonyt megtestesitd ép.:
[1/4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes): HUF 5200249 240
EUR 1 050 000 355 698 576
UsD 600 000 164 550 664
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (Osszes):  HUF 365 330093
EUR 1 200 000 365 330093
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
IV/4.3. Részvények (isszes): HUF 54375 000 1,3%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(§sszes): HUF 15000 54 375 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
IV4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 [} 0,0%
11/4.4.1. Tozsdére bevez. (8sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 1186711383 282%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes): usD 57119 927 845 514
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EUR 25274 258 865 869
11/4.5.2, Tozsdén kiviili (Gsszes):
I1/4.6. Kdrpotlasi jegyek (dsszes): HUF a 0 0,0%
II/5. Aktiv idGbeli elhatdrolisok HUF 430 822 0,0%
1I/6. Szarmaztatott igyletek
értékelési kiilonbizete HUF -2 516 097 -0,1%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 4279 426 268 101,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

19

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
1| Szokasos tevékenységhdl szairmazé pénzeszkiz-viltozis 4 667 154 3 954 951
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -7 076 95 854
2 | Elszamolt amortizicid -+ 0 0
3 | Elszémolt értékvesztés €s visszairis £ 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilénbdzet + 161 687 102 051
5 | Céliartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 83 817 263 781
8 | Befektetett eszkdzdk allomanyvaltozdsa £ 0 0
9 [ Forgdeszkdzok allomanyviltozasa + 4 427 341 3434410
10| Révid lejaratd kotelezettségek allomanyvéltozéisa + 1292 59239
11| Hosszu lejarati kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idobeli elhatdrolasok alloményvaltozasa + 20 -363
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 64 -21
11 | Befektetési tevékenységbil szarmazoé pénzeszkoz-viltozas -3516 728 -3 856 280
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanck beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -11 232 246 -9 006 608
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltdsa + 7 552 550 5038 738
19 [ Kapott hozamok + 162 068 111 590
IIT | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -1219 189 526 457
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 830 728 2 489 860
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasdrlasa - -2049 917 -1 963 403
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolesén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdleson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok viltozdsa (1,ILIII) + -68 763 625 128
Pénzeszk6zok nyito értéke 121 756 52993
Pénzeszk(zok zaro értéke 52993 678 121
Pénzeszk6zok valtozasa -68 763 625128
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8. Szdrmaztatott ligyletek

2016.12.31
adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszimold ir Virhatd Realizalt Varhat6
drfolyam eredmény eredmény | pénziramlas
FX forward eladasi pozicié nyitdsa
EUR/HUF 2016.12.05. - 2017,03.08. 707 551 000 706 063 349 1 487 651 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitisa
USD/HUF 2016.12.05. - 2017.03.08. 206 200 480 204 393317 1 807 163 0 0
Osszesen: 3294 814 0 0
2017.12.31
Ugylettipus Ko&tési Elszamolo ar Virhatd Realizalt Viarhatd
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 752 929 840 742 521 765 10 408 075 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitdsa -
USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 62 698 120 60917 189 1 780 931
FX forward vételi pozicid nyitdsa -
USD/ZAR - 2017.12.06. - 2018.03.07. 7 039 536 6341 288 -698 248 0 0
Osszesen: 11 490 759 0 0
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés
Uzleti kornyezet

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkdzéknek, hiszen a dinamikus gazdasagi bbviilés
és az alacsony inflacios szamok kivalo taptalajt jelentettek a tozsdék szamyalasihoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generdlt tobbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok ujabb és Gjabb
torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb Arazassal kell
szembenézniilk a befektetoknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégdtt, a BUX torténelmi cstcsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Kotvény

Az alacsony inflacids kémyezet és a befektetok hozamemelkedést vird feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalo kotvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japin piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben nditek az amerikai hozamok.

Hazédnkban tbrténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejaratii kitvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a magyar
dllampapir-piac. Az Alap ezen feliil diverzifikiciés célbdl szabadon atruhazhatdé egyedi és kollektiv
befektetési eszk6zOkon keresztiil Kkitettséggel rendelkezhet szabadon Aatruhazhato kiilfoldi
dllampapirokban, hazai és kiilfoldi jelzdloglevelekben, hazai és kiilfoldi vallalati és hitelintézeti
kotvényekben, hazai és kiilf6ldi részvényekben, valamint drupiac kapcsolt befektetésekben. Az Alap az
egyedi értékpapir befektetési kockazatok mérséklése érdekében kollektiv befektetési formakba torténd
befektetésekre térekszik.

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjan keresztiil optimélis médon térekszik kihasznalni a
befektetési célpontnak tekintett piacok, befektetési eszkdzok altal kindlt hozamlehetoségeket. Az
Alapkezeld az Alap esetében kdvetni kivant befektetési stratégidja az eszkdzcsoporiok kézdtti
allokacidra, a rdvid, kozép és hosszl tavi piaci arfolyammozgdsokon alapuld aktiv pozicidkezelésre épiil.
Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel cstikkenthetd.

A referencia-index kompozit: 50% MAX Index + 10% RMAX Index + 20% MSCI All Country World
Index + 10% MSCI Emerging Markets Index + 10% StoxxEurope600 Index.

Fdbb erdforriasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansdgok

Az Alap netto eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikkrozték.

Az Alap a kibocsatést kbvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdényvvizsgildja a
targyidoszakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 5,40%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkbzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informéiciék

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozisnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jant, a jovdben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2017. januar 1-én forgalomban lévi befektetési jegyek 2765351216 db
2017. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 1925589413 db
2017. januar 1-december 31. koz6tt visszaviltott befektetési jegyek - 1506010300 db
2017. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szima 3184930329 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutéd netté eszkozérték 2017. december 31-én:
1,3220 HUF

A befektetési alapkezeld mikédésében bekévetkezett valtozisok

2017-ben a Pannédnia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonosi szerkezete dtalakult, a Tarsasig neve MKB-
Panndnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az (jonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztar, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tékeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. dltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfélidkezelési tevékenységének a meghjult MKB-Pannénia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe 16rténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27,
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