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I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformacidk
1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MBH Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MBH Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektetd Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartdsba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama:
2015.10.09., 1111-633

15 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)

16 A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

17 A forgalmazé neve

MBH Bank Nyrt.
ERSTE Befektetési Zrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

18 A befektetési alapm(ikddési formaja (nyilvanos), a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap muikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére keriilnek kibocsatasra.

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintend természetes személyek és jogi
személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakulfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg.
A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani
és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végti)

Az Alap nyilt vég.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételét8l hatdrozatlan futamidejd.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastal

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jelolése: A sorozat.

113 A befektetési alap elsGdleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.



1.14 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet altal
vdllalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tOke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkoz6 egyéb alapinformaciék

Az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl sz616 89/2023 Korm.rendelet 1. § (2) bekezdés rendelkezései
értelmében az Alap 2023. december 31-ig nem vasarolhat az Eurdpai Unid tagallamanak jegybankja altal kibocsatott,
forint devizanemben denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo, valamint
az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdanyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel,
az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kivuli szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6d§ felekrél és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
Ugyletek és az Gjrafelhasznélas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasaral.

* Akollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl sz616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

* A Kbftv. végrehajtdsdra vonatkozé normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014 (111.14) Korm.
rendelet,
. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagarol

sz616 215/2000. (XI1.11.) Korm. rendelet.

* Atbkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrol és arutdzsdei szolgaltatdkrdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.).

* A szdmvitelrél sz616 2000. évi C. torvény.

* A Polgari Torvénykonyvrél szél6 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések
el6mozditasat célzd keret létrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxonomia
Rendelet).

* A Bizottsag 2022. &prilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazédson alapuldé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelent8s karokozas elkerulését célzo elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat
és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatdsag
szempontjabol karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, mddszertanat és megjelenitését, tovabba a
kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések el6mozditasaval kapcsolatos, a
szerz8déskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id&szakos jelentésekben szerepld informdcidk
tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl
(RTS rendelet)

e 89/2023. (lll. 22.) Korm. rendelet a gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrél

e 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocialis hozzajarulasi adordl sz616 2018. évi LIl. torvény veszélyhelyzet ideje
alatt torténd eltérd alkalmazasarol

A fenti felsorolas nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések szabalyozzdk az alapkezelési tevékenység
és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel6zésére vonatkozd és az adatvédelmi
szabdlyokat, a fogyasztovédelmi rendelkezéseket, illetGleg a Felligyelettel szemben fenndllé adat-bejelentési,
adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ered6 egyéb kotelezettségeket.



4, A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az alkalmazanda jogra és barmilyen
olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara vonatkozo informacidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban
hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek;

Az Alap a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) alapjan
Iétrehozott jogi személyiséggel rendelkez6 nyilvanos, nyilt végi értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (Alapkezel6je) az MBH Befektetési Alapkezel$ Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasag
(roviditett neve: MBH Alapkezeld Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon m(ikodé Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsdg nyilvantartasba vételével jon
Iétre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap m(ikodésére
irdnyado jog a magyar jog. Az Alap jogallasa szerint a Kbftv. 4.8. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési
alapnak minésdl.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras illetve a folyamatos forgalmazas soran a BefektetS tulajdondba keriilt befektetési
jegyek utdn a BefektetSt a magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési Szabalyzataban
meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap miikédése, valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogvitdk elddntése a Magyar Allam joghatésaga ald
tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag el6tt torténd kozigazgatasi
egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikodé Allandd Vélasztottbirdsag el6tti
polgari peres eljarasban torténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
m(ikodd Allandé Valasztottbirdésag hataskére nem allapithaté meg, a jogvita eldéntése a rendes birésagok elétti
peres eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehajtdsara a hatalyos magyar jogszabalyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament és a
Tandcs a joghatdsagrol, valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, 1215/2012/EU rendelete
(2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyaddk.

I1. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja
HU0000715354

6. A befektetési jegy névértéke
1.- USA dollar

7. A befektetési jegy devizaneme
USD (USA dollar)

0z

8. A befektetési jegy elGallitasanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informaciok

Az Alap befektetési jegyei a Tpt. 7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként kerilnek kibocsatasra.
A Forgalmazo a befektetési jegyeket Magyarorszdgon hozza forgalomba. A befektetési jegy szabadon atruhazhaté
értékpapir, amely a mdasodlagos értékpapir-piacon szabadon értékesithetd.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak madja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan keriilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazoldsa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasaig azt kell tekinteni, akinek az értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem kerul kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai formaban
nem kérhetd ki. Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan torténé
jovairas, illetve terhelés utjan keriilhet sor.



10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetbkkel valé
tisztességes banasmaddot, és amennyiben valamely befektet6 kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett bAnasmaodban részesiils befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek

rr_ sz

az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6dG jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott befektetési
jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. -jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint,
a Forgalmazo kozremikddésével visszavaltsa,

2. - jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsz(inése esetén a koltségekkel csdékkentett, meglévé vagyonbdl
részesedjen a tulajdondban lév8 befektetési jegyeknek az Osszes kibocsatott befektetési jegyhez viszonyitott
aranyanak megfelelGen,

3. -az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére,

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az Alap Kezelési

Szabdlyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazd Dokumentumot a befektetének téritésmentesen at kell adni, az

Alap Tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell

bocsatani. A befektetd kiilon nyilatkozatot tesz
» afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
* arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé ataddsardl lemond, vagy
* arrdl, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus tton kéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutdbbi éves és
féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan, valamint a forgalmazdsi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektetd kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szdbeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljdrasai és szervezeti
felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes bandsmaodot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésébenalkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, bels6é ellendrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikdja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégiaja a befektetSk
megkllonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaddban.

I11.A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirdsa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil
kiilon6sen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializiciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.
t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitményét lehet6 legjobban megkdzelité teljesitményt biztositsa amerikai dollarban a befektetSk
szamara. Az Alap a t6kenovekedést célozza meg, hozamot nem fizet ki.

Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz&k elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala), illetve nem célja a
fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.
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12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalésitasanak eszkézei

A befektetési cél megvaldsitdsa érdekében az Alap portfélidjaban kollektiv befektetési értékpapirok, ezen beliil
elsésorban az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési
jegyei, ezentul allampapirok, bankbetétek, valamint a forintban denominalt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodd
mennyiség(i folyamatosan gorgetett, éven bellli futamidej(i, hataridés USD/HUF devizafedezeti szarmaztatott
lgyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 a téle elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti
be az Alap rendelkezésére allo forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kdzzétételt
kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

13. Azon eszkdzkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
Az Alap f6ként az MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alapba eszk6z6l befektetést, valamint

emellett tarthat forint, illetve deviza latra sz6l6-, valamint lekotott bankbetétet; dllampapirokat, tovabbd hataridés
devizaligyleteket kothet.

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az alabbi eszkézokbe keriil befektetésre:
Latraszolo és lekotott bankbetétek

Allampapirok
e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denominalt dllampapirok (harmadik orszag, nemzetkozi pénziigyi intézmény, nemzetkozi
kozjogi szervezet, EGT-allam vagy annak Onkormdnyzata vagy OECD tagdllama altal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirok)

Kollektiv befektetési értékpapirok
Befektetési alapok jegyei, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
e ezen belil/els6sorban az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozam( Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetési
jegyei.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014.
(111.14.) Kormanyrendelet 22 § értelmében szarmaztatott Ggyletet kothet, a 22 §-ban, valamint a Kezelési Szabalyzat
14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen beliil az alabbiak alkalmazhatdk:

e Hataridds lgyletek

e USD/HUF hatarid8s devizafedezeti Ggyletek

14. Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

" . minimalis tervezett maximalis
Eszkozkategéria . . < . . ‘
részarany részarany részarany
Latraszolo-, és lekotott bankbetétek 0% 5% 20%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% 95% 100%
Allampapirok 0% 0% 20%
I}/Iagyarorlszagon kibocsatott magyar 0% 0% 20%
allampapirok
Nem forintban denominalt allampapirok 0% 0% 20%
Szarmaztatott ligyletek 80% 100% 100%
HataridGs Ugyletek 80% 100% 100%




- USD/HUF hatéarid8s devizafedezeti

. 80% 100% 100%
tgyletek

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tdkeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az
alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap a tulajdonaban levd befektetési eszkzoket nem adja kdlcsdnbe. Az Alap a tulajdonaban levé eszkozeit a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 15.§
(4) értelmében szarmaztatott tigylet mellé 6vadékként felajanlhatja.

Az Alap alapba fekteté alap, mert befektetési politikdja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat fekteti
befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba.

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

Az Alap nettd eszkozértékének ardnyaban20 szazalékos korlat alkalmazandd abban az esetben, ha az atruhazhaté
allampapirok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan
nemzetkozi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam is tagja.

Az Alap eszkozeinek 20 szdzalékdt nem haladhatja meg azon kibocsatok pénzpiaci eszkdzeinek Osszértéke,
amelyekben az Alap altal torténé befektetések értéke egyenként meghaladja az Alap eszkdzeinek 10 szazalékat. Ez
nem vonatkozik a prudencidlis fellgyelet hatdlya alatt all6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a
prudencialis felligyelet hatalya alatt allé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott tgyletekre.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarél

Az Alap egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat szerezheti meg.

Az Alapra vonatkozo6 egyéb befektetési korlatozasok

Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld tulajdonaban lévé pénziigyi eszk6zoket, és nem értékesithet pénzligyi eszkdzt
az Alapkezel6 részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Gigyletei esetén az lgylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat
dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kolcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele:

Az Alap nem vehet kélcsonbe értékpapirokat.

Tékeattétel

Az Alap teljes nettd kockazati kitettségének maximalis mértéke a befektetési politika szerint maximum az Alap
vagyonanak 200%-a lehet.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informacidkat igy az Alap altal alkalmazott tGkeattétel teljes 6sszegét,
valamint a t6keattétel mértékében bekovetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Deviza Minimum Tervezett Maximum
USD (USA dollar) 0% 5% 100%
HUF (magyar forint) 0% 95% 100%

10



Az Alap devizakitettségét a befektetési politikdban, illetve a szdrmaztatott ligyletek értékelésének szabalyai szerint
meghatarozott keretek kdzott az arfolyamkockazat csokkentése érdekében fedezheti.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szolé 78/2014. (lil.14.)
Kormanyrendelet 27. és 15. §-aban meghatarozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdonapnal rovidebb futamidGre. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kétvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mingsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo,
a forgalmazo altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Nem alkalmazhaté.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének maximalis
nagysaga
Nem alkalmazhato.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkozeinek
legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap 20 szazalékot meghaladd mértékben vasarolhat az MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott
Befektetési Alap befektetési jegyeibdl.

A nevezett befektetési alap befektetési politikaja és befektetési célja:

MBH Aktiv Alfa Abszoltit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap (a tovabbiakban: Mogottes Alap) befektetési
célja, hogy t6kepiaci kockazatvallalas mellett a rovid, éven beliili magyar allampapirokat reprezentalé RMAX indexhez
képest nagyobb t6kenovekedést biztositson a befektetésre ajanlott 5 éves id6horizonton. A Mogottes Alap
potencidlis befektetési teriilete a lehet§ legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott tgyletek.

Az Alapkezel6 aktiv portfélid-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg a Mogottes Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélid kialakitdsa soran az AlapkezelS egy tobb
eszkozcsoport elembdl allé portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett
stratégia flggvényében. A Mogottes Alap potencidlis befektetési terlilete a lehets legszélesebb és globdlis:
bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint
szarmaztatott tgyletek. A Mogottes Alap devizds eszkdzoket is tarthat.

22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciék

Nem alkalmazhato.

23. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informacidk, igy pl. a mogoéttes alapok letelepedésére vonatkozo
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja

MBH Aktiv Alfa Abszolat Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap, letelepedési helye Magyarorszag.
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24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alapkezel6 az Alap nevében fedezeti célbdl kéthet szarmaztatott lgyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kére
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014
(111.14.) Kormanyrendelet 22. § értelmében szarmaztatott ligyletet kothet, a 22.§-ban valamint a Kezelési Szabalyzat
14. pontjdban megadllapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen belil els6sorban az alabbiakat:

*  Hataridds lgyletek

e USD/HUF hataridés devizafedezeti Ggyletek

24.3. Azon jogszabdlyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Nem alkalmazhaté.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairdl sz6lé 78/2014. (I.14.) Kormanyrendelet 22 §-a és a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
foglaltak tekintend&k irdnyaddnak.

Portfdlidelem maximalis, minimalis és Minimum Tervezett Maximum
tervezett aranya (%) (%) (%)
Szarmaztatott ligyletek 80% 100% 100%
Hataridds Ugyletek 80% 100% 100%
- USD/HUF hatdridds 80% 100% 100%
devizafedezeti Ugyletek

24.5. Az egyes eszkozokben meglévo pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkd6zokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott igyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megdllapitani, ugy, hogy az ellentétes iranyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymadssal
szemben nettésitani kell.

Az Alapban lév6, ugyanazon devizdban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott Ggyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

sz

egyuttes dsszege:

* anem szarmaztatott lgyletekbdl eredé pozicid;

* a nettd hataridds pozicid (a hataridés devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kulonbség, ideértve a t6zsdei hataridds devizaligyletek t6kedsszegét);

» a felmeriilt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok és a szarmaztatott tigyletek még nem realizélt
eredményei;

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa sordn az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakcidk - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron szamitott
értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszk6zokben meglévo pozicidk kezelése

Nem alkalmazhato.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek értékeléséhez a https://www.bet.hu/, https://www.akk.hu/,
tovabba Bloomberg altal kdzzétett arak keriilnek felhasznalasra.
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https://www.bet.hu/
https://www.akk.hu/

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzG6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilénb6znek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzG6ktél, az erre vonatkozo
figyelemfelhivds, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések
Nem alkalmazhaté.

1V. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben

elgirt feltételeknek

Mivel az Alap mikédése t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés sordn e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése szlikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd befektetési
kockdzatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adédd kockdzatokat, illetve az abbdl adddd esetleges karokat
kizarélag a Befektet8k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és tékepiacon érvényesiil
az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektetének magasabb kockazatot kell vallalnia.

Kérjlk ezért az aldbbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (Mogottes Alap)
forintban szamitott teljesitményét leheté legjobban megkdzelité teljesitményt biztositsa amerikai dolldrban,
portfélidjaban minimum 80%-ban a szintén az Alapkezeld altal kezelt, Mogottes Alap befektetési jegyeit tartalmazza,
ezért a Mogottes Alapon keresztil az Alap tobb kozvetett kockazati tényezének van kitéve.

Altaldnos gazdasagi kockézat

A nemzetkozi pénz- és t6kepiacok egyre er6s6dé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régio értékpapirpiacaira
mas orszagok és régidk tGkepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat indukdlva, melyek az adott
orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva els6 ldtasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a révid- és koézéptavu
ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelent6sen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
korményai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korlatozdsa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolydsolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhdzasi
aktivitast dontGen befolydsoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiilonosen az inflacié alakuldsa.
Az inflacid emelkedésével egyiitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok arfolyamdra és a beruhdzdsok visszafogasdn keresztlil ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az
allamhaztartds egyenlege (kils6 és bels6 egyensuly). Mindezekbdél kifolydlag az Alap kozvetetten
kamatlabkockazatnak van kitéve.
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Nemzetkozi t6kepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a kilfoldi
tékepiaci trendek is befolyasoljdk a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektet6k magyar
kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektet6k altal elvart hozamfelar mellett fligg a kulféldi t6kepiacok
kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is kdzvetetten befolydsoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.

Devizakockazat

A Mogottes Alap eszkozeit kilonboz8 orszagok és ott mikodd vallalatok egymastdl eltérd devizanemekben
kibocsatott értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kdvetkeztében a Mogottes Alap eszkdzeinek az egyes devizakban
kifejezett értéke forintra az adott deviza és a forint kdzotti arfolyam-ingadozasatdl fliggéen valtozhat. Ezaltal a
Befektetési jegyeket megvdasarld Befektet6knek bizonyos esetekben a Mogottes Alapon keresztill kozvetetten egyedi
papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatdrozott arfolyama ingadozasanak kockazatdval kell
szembenéznilik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve
szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsz(inéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati elemzését kdvetben fekteti a Mogottes
Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott —szigorl szabalyok betartdsaval — szarmaztatott eszkozok is szerepelhetnek. A
szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid id6én belil erésen
visszaeshet, valamint jelent6s t6keattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szarmaztatott tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt
magaban az elszamoldar valtozasa. Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék dra és az dllampapirok hozama) altal indokolt szinttél. T6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek
esetében az ligyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébdl ered6
kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacio —
bizonyos multbeli id6szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat.

Vallalati kockazat

A Mogottes Alapban tarthaté vallalati ktvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett
informaciok sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Szabalyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kérnyezetét az ligyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozé célja
jellemz&en a hosszu tavon stabil és kiszamithato tékepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen
és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélio atstrukturalasra
kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a Mogottes Alap portfélié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi véaltozas lehet példaul
a rovidre torténé eladasok tiltasa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-
rendszer megvaltozasa, stb.
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Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A Mogottes Alap
portfolioban 1év6 eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhets, hogy ha jelent6sen romlik egy eszk6z
likviditasa, akkor azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezG6tlenil befolyasolja
az érintett Alap nett6 eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac mtik6dési zavaraibdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a Mogottes Alap portfélidjat a relevans t6kepiaci infrastruktura (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens mUikodése, az elszamolohazak mikodése) figyelembevételével és a miikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtérténhet, hogy bizonyos t&kepiaci szegmensek mikddési feltételei dramaian
romlanak. llyen példdul egy t8zsdei szamitégépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel§ sziineteltetheti, illetve
felfliggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet§, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazé
mikodési korében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkivili kbzzététel utjan kell tajékoztatni a
befektetbket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezelé a forgalomban |évé befektetési jegy mennyiségére fels6 korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keriil sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektet6k érdekében, akkor figgesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen, ha a befektetési
alap sajat tékéje tobb mint 10 szazalékdra vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok
miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel§, a letétkezels vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset kivételével
- nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetSk érdekében kizardlag akkor fluggesztheti
fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére
rendelkezésre 416 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetSket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hatdskorrel
rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felligyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mikodésének térvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feltigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a
114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfuggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legaldbb 20 szdzalékban mas
befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felflggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megsziinését kovetGen, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.
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Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tlukrozze a portfolid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban el6fordulhat,
hogy azok utolso piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkdz
piaci értékét. Ekkor — miutan a netté eszkozérték enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat — a nettd
eszkozértéken vald forgalmazds miatt a befektetSk altal realizdlt hozam minimalisan eltérhet a Mogottes Alap
portfolidjat alkotd piaci eszkdzok tényleges értékének valtozasatél, ami kdzvetetten hat az Alap arfolyamara is.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idére jott Iétre. Az Alapkezel6 a Felugyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlvé
alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamid6 végén végelszamolassal megszinik, ezért a befektetSk esetleg az
altaluk szandékolt id§ lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsziinik abban az esetben, ha az Alap netté eszkozértéke negativva valt; ha az Alap nettd eszkozértéke 3
hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a haszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének
atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel§ sem veszi at; ha a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megszlinését kovetSen a
folyamatos forgalmazas feltételei tovdbbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezelé Uzletpolitikai
megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szerepl6 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkllonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és t6kekdvetelményeknek megfelel.

Adodszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozd szabalyok a Kezelési Szabdlyzat irasanak id6pontjaban alapvet6en kedvezbek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzdsara vonatkozé kedvezd elGirdasok a jovGben esetleg
kedvezétlen irdnyban is valtozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekodvetkezé addpolitikai valtozdsok (pl. addéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott tGgyletekben kozrem(ikodé partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap nettd eszkozértékét és a Befektetési

jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban torténd megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak idépontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljesiiléskori arfolyam csak a megbizast
kovetBen, az adott alap Kezelési Szabalyzatadban meghatdrozott késedelemmel valik ismertté. Bar az Alapkezel6 az
Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgald értékelési elvek és modszerek rogzitésével torekedett arra,
hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tliikrozze, a pontos
arfolyam ismeretének hidanya kockazatot jelent.

16



Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatolo és pétldlagos t6két képez, igy képes
fedezni a szakmai gondatlansagbdl adddd potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezeld
mikoédésével kapcsolatos altaldnos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezel6 a kezelt
alapokkal kapcsolatosan kiilénds hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e  Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockazat

Az Alapkezel§ rendelkezik a m(ikodéséhez szikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e

korilményekben menet kozben bekdvetkezd esetleges valtozdsokbdl ered6 kockdzatok kihathatnak a kezelt

alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockdazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfélidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elGirt
vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozo torvényi elGirdsok, és az
ezek alapjan készilt bels§ szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl flggetlentl fennallnak a
munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény vagy koriilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsdgi kockdzatokat a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével dsszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatésag el6mozditasa abban az esetben
az Alapkezeld kifejezetten csak a fenntarthatésagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be egyetlen
befektetést sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az elsGdleges szempontot nem a fenntarthatdsagi
kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekovetkezése esetén egy akdr lényegesen
alacsonyabb hozam veszélye is fennallhat a fenntarthatdsag elémozditasat célzé befektetéshez képest.

Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok kezelését
integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz&k elémozditasa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve nem célja a
fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya ala).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatod kibocsatok szlirésére iparagi kizarasi
listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban rogzitetteknek megfelel6en. A kizarasi
listat alkalmazd befektetési alapok vagy kezelt portféliok csak limitaltan vagy egydltalan nem fektethetnek be a
Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizarandé iparagakba tartozé kibocsatok gytijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolds alapjan a kizdrando iparagban
tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt kdros hatasok figyelembevételére
vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Szabalyzatanak 1. szamu
melléklete tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: "Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a
befektetSk kell6 tajékozottsdggal tudnak hatdrozni a felkinalt befektetési lehetGségrél”.
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26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet X.
pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése sordn az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabdlyzataban foglaltak szerint jar
el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazoénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel6 a befektet6kkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidkat.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték szamitas esetén
kovetendd eljaras

A nett6 eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozérték szamitdsat az Alapkezel6 Adminisztrativ terllete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkcidtdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatol fliggetlentl m(ikodé terilet. A kalkulalt nettd
eszkozértéket a LetétkezelS ellendrzi.

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 Adminisztrativ teriilete minden forgalmazds elszamolasi napra
(érvényességi nap) vonatkozodan, a rendelkezésre all6 arfolyamok és az eszkdzok e szabalyzatban meghatarozott
értékelési szabalyai alkalmazasaval, csokkentve a meghatarozott koltségekkel, kotelezettségekkel, minden banki
napon meghatdrozza.

Az eszkozérték megdllapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiinduldsi napra (T-1 nap) vonatkozé
arfolyamok figyelembevételével a nettd eszkdzérték kiszamitasa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd eszkozérték
a kovetkez6 napra (T+1 banki nap) érvényesen kerll meghatdrozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezels az Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott
Befektetési jegyek szdmanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettd eszkdzérték nem allapithatd meg, Ugy az Alapkezel6 a Felligyeletet haladéktalanul tajékoztatja.

A nettd eszk6zérték kozzététele

Az Alapkezel6 a nettd eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat kbvetd masodik banki napon kozzéteszi a
honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovdbba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).

Hibds nettd eszk6zérték szamitdsa esetén kdvetendd eljaras

Az Alap netté eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibas netté eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetd legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekovetkezésének id6pontjara visszamendleges hatallyal
javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap netté eszkozértékének egy ezrelékét.

o Nem minésil hibdnak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a Letétkezel
érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkezels és a LetétkezelG a téle elvarhatd gondossaggal jart el a
nettd eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkozérték szerint
szamitott forgalmazasi ar kozotti kilonbséget a befektetével 30 napon belll el kell szamolni, kivéve, ha

o a hibds nettd eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi arkiilonbség mértéke nem
éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,
o a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazdsi ar kiilénbségébdl szarmazd elszamolasi
kotelezettség dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, vagy
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o az Alapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazasi ardban keletkez6 kilonbségh6l adédd elszamolasi kotelezettség kapcsan a
befektetSt terhel§ visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért
vagyoncsokkenést az Alapkezel§ pdtolja a befektetési alap szamara.

A javitott netto eszkozértéket az Alapkezel a www.mbhalapkezelo.hu és a www.bamosz.hu oldalakon kézzéteszi.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt arképzési
maddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhets eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak megfelelGen
alkalmazott médszereket

Az Alapkezel§ altal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel6 végzi.

Amennyiben az értékelést végzd megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelel6en tlkrozi az adott eszkdéz elfogadhatéan kozelit6 értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végz8 jogosult a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint egyéb értékelési
moddszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltér6en megallapitani az értékelési arat.

Az értékelési ar megallapitdsanak feltételei az aldbbiak:

e ezen eszkdozok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas modszerét

e a-— kamatok nélkil figyelembe vett — bekeriilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat nem
alkalmazhaté

o az eszkozértékelést havonta felil kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet vezet6jének az értékelési bizottsag
jévahagyasa mellett

e a rendszeres felllvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsan minden rendelkezésre allé
informaciot, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmerdl, azt az értékmegallapitas soran a bekodvetkezés becsiilt valdsziniiségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket

e amennyiben az adott eszkdz nem értékesithet6, tovabba vélhetGen a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirasanak lehetdségét

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvanossa, illetve keriil az Alapkezel6 birtokaba,
ugy az értékelést ismételten el kell végezni.

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

o Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon taldlhato devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdrozni a T-1 napra
érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett arfolyamon.

e Szamlapénz és latra szl betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap

alapdevizanemétdl eltérd szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizdjdban kell meghatarozni T-1 napra

érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett arfolyamon.
28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon forintban kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazéi rendszerben szerepl allamkétvények és diszkontkincstarjegyek értékét az Allamaddssag
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Kezel6 Koézpont (AKK) altal nyilvdnossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként
meghatarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szdmitashoz a T-1 napon az AKK altal délutan kozzétett adatokat, azok hidanyaban a délel6tt kdzzétett adatokat kell
alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet§, az azt megel6z6 utolsd kozzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsGdleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozé
arfolyamot a bekertlési nettd arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — a T-1 napig — felhalmozott kamattal
novelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejd allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban 1évé piaci drakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazandé,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor az allampapir
legutolsé beértékelt netté dra minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan
kozelitve naponta atértékel&dik. Adasvételt kovet6 elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem
all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsd beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara
hasznalandé.

Amennyiben a T-1 napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenlé vagy kevesebb,
mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hdnapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az értékpapir
arfolyamat.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig
(ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatdl eltér6 devizdban denominalt értékpapirok
értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6
utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e Nem forintban denomindlt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen &llampapirokra az AKK kozzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsétott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs AKK altal kdzzétett drfolyam a nem forintban denominalt dllampapirokra, akkor az alabbi értékelés
kdvetendd:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szerepl6 allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen arfolyam nem elérheté, linearis
amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor az allampapir legutolsé beértékelt netté dra minden egyes nappal a
lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kovetd elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci drinformacid, utolsd beértékelt netté arként az utolsd
addsvétel nettd ara hasznalandé.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig
(ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsoé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

28.3 Kollektiv befektetési értékpapirok

e T&zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal kozzétett zardarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszkozok értékét professzionalis adatszolgdltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd kozzétételi
helye) altal k6zolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.
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Az Alap alapdevizajatél eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolso érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e T&zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltatéd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsato
kozzétételi helye) altal kdzolt utolso hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatdl eltérd devizaban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel§z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kozzétett
arfolyamon.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e HatdridGs ligyletek

- AtGzsdei hatarid6s ugyletek (futures) értékeléséhez az lzletkotés helye szerinti T-1 napra vonatkozé t6zsdei
zardarat, ennek hianydban az azt megel§z6 lzletkotés helye szerinti utolsd tézsdei zardarat kell alkalmazni.

- A forward vételi megdllapodds T-1 napra sz6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridGs
ligylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

- Aforward eladasi megallapodas T-1 napra sz6l6 értéke a forward megallapoddasban szerepl6 eladasi arfolyam
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hatdrid6s Ugylet teljesitéséig varhaté
pénzdramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitds sordn a varhaté pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé két - professzionalis
adatszolgéltatd (Bloomberg, AKK) altal kézzétett kamatswap gorbébdl szamolt - bankkézi kamat napokkal stlyozott
atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

V1. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap Ujrabefektet6, és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhato.

33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovdasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret
Nem alkalmazhato.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljesiilését biztositd hitelintézet altal vallalt garancia
vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

21



34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatdmasztd befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhato.

VI1II. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (konyvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koltségek, MNB dijak, forgalmazasi dijak,
befektetési alapok kiilénaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelGi és letétkezel6i dij a maximumként meghatarozott mértéken beliil
vdltoztathato.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koéltségeket, amelyeket felréhatd magatartdsaval okozott, illetve olyan
kortlmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje. Ha az
Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6 szamara fizetend§ éves dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente

- megsziinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megszlinése, illetve felszdamoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsz(inéskori
alapkezelési dijként felszamithatok a megszlinéskori nettd eszk6zérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keril elhatérolasra.

Kiszdmitasanak mddja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitdst megel6z8 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval.

Az alapkezelési dij pénzigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.
Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legaldbb harom hénapon
keresztiil nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig az utolsé

harom hdnapra szamitott atlagos Sajat tGke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi minimum 6tven
szazalékat. A mentes id6szakban felmerld alapkezelési dij utélag sem terhelhetd az Alapra.
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezels részére fizetendd
dijak, kéltségek osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
Az éves letétkezelési dij magaban foglalja:
a) A letétkezel6t megillet6 éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,10%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

b) a letétkezelG altal a letétkezelGi szerz6désben meghatarozott alletétkezel6k, mint kézrem(kédé harmadik
felek dltal a sajat kondicidjuk szerint a Letétkezel§ felé az Alappal kapcsolatban felszamitott koltségeket.
Ezen dijtételek mértéke maximum 1,50% évente. A ténylegesen felmerild koltségek mértéke a lehetséges
maximumtél lefelé eltérhet. A dijtételek megallapitasanak alapjat jellemzGen az alletétkezel6nél tartott
értékpapir allomany és az Alap altal kezdeményezett, az alletétkezel6nél megbrzésen |évé értékpapirokat
érint6 tranzakcidk szama adja.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij id6aranyos része a nettd eszkézértékben naponta keril elhatérolasra.
Kiszdmitasanak mddja: az Alapnak az aktualis naptari évben az adott nettd eszkdzérték szamitdsat megel6z6 napig
bezdrdlag kordbban mdr kiszamitott nettd eszkozértékek szdmtani atlaganak a maximum mértéken belil
meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.
A b) pontban nevesitett, az alletétkezelGk altal a Letétkezel§ felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezel6 altal
benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasdnak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazdi dij

Az Alap éves forgalmazdi dijat fizet.

Az éves forgalmazéi dij maximalis mértéke: 3,00%.

Az idGaranyos éves forgalmazadi dij a netté eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak modja: A forgalmazéi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szdmaval. A Forgalmazdi dij pénzlgyi teljesitése
havonta esedékes.

Koényveldi dij

Az Alap Konyvel6jének fizetend§ dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és levondsra,
az Alap szdmara végzett szolgdltatdsokat nyujté féllel kotétt mindenkor hatdlyos megdllapodds értelmében. A
KoényvelGi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Konyvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgéldjanak fizetend6 dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és
levondsra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz8désben keril meghatdrozdsa. A Konyvvizsgdldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Feliigyeleti dij

Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat készitésének
id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kévets hdnap végéig kifizetésre kerdl.

A Fellgyelet felé fizetend§ dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan mddosulhatnak,
amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij
A 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelet 19. § (4) bekezdés c) pontja szerint a Kezelési Szabalyzat engedélyezésével, illetve
modositasaval kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.
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Az Alap kezelési szabdlyzata mddositdsanak engedélyezésére irdnyulé eljardsért befektetési alaponként 80 000 forint
az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az add alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén dsszesitett
érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori hatdlyos, az
allamhaztartas egyensulyat javitd kiilonadordl és jaradékrol sz616 2006. évi LIX. torvény szerinti %-os érték (a Kezelési
Szabdlyzat készitésének id6pontjaban az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak legmagasabb
6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

— a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa szerint),;

— az Alap lgyletei soran felmerdlt dijak, kéltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija, banki
tranzakcids koltségek, elszamolohazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

— a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald ellatasaval Osszefiiggé koltségek, a féléves és éves
tdjékoztato kozzétételével kapcsolatos koltségek;

— hitelkeret és a felvett hitelek koltségei;

— a sajtéban az Alaprél megjelend, az Alapkezel§ altal kdzzétett hivatalos kozlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

— aazAlap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolodo koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij, stb.);

—  konyvvizsgaldi készkiadasi dij.

—  LEI-kdd igénylés/hosszabbitas dija

— jogikoltségek, valamint a jogerds birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési kotelezettségek,
az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmeril6 minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt,
tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fent meghatdrozott, az alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozértékének maximum 1.5%-at kitev6 6sszeget nem haladhatjdk meg.

A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolédé felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a 44.2.
pont szabdlyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Grzésével az ehhez kapcsolddd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténé felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe vett
szolgaltatasokkal kapcsolatban a BefektetSket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen kdltségek szintjét és strukturajat
a Forgalmazg, illetve a BefektetSk altal a szdmlavezetésre valasztott befektetési szolgdltatasi tevékenységet nyujtd
tarsasag mindenkor hatalyos kondiciés listaja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzatat és
Kondiciés listajat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazd székhelyén kaphatjak meg, illetve
megismerhetik a Forgalmazd honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formdba, amelynek fix alapkezelési dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formdaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezelési dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok k6zotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhato.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhato.
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IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazas utjan visszavalthato,
dematerializalt értékpapirként kerlilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazds, a forgalmazéval
kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari 6rak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy vételi megbizast
felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakciék megvaldsitasa a Forgalmazod altal meghatdrozott
hatdlyos kondicids listdban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazd feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazd felel.

A befektetési jegyek vételére sz616 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez sziikséges
fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazdnal.

A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogaddsat kovetéen, sem a Befektetd sem a Forgalmazé
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazo a vételi megbizasokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-3 banki nap) kéveté
negyedik banki napon, mint forgalmazas-elszdmolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéken szdmolja el. A forgalmazds-elszdmolasi napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték a
befektetési jegy vételi arfolyama.

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogaddsanak napjat (megbizasi nap, T-3 banki
nap) kovet6 negyedik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé a
BefektetGvel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A befektetési jegyekre adott vételi megbizdsokat a forgalmazdsi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazoé a vételi megbizdsokat a megbizasok elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-3 banki nap) kéveté
negyedik banki napon, mint forgalmazas-elszamoldsi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd
nettd eszkdzértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozoé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-3 banki
nap) kovet6 negyedik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé a
BefektetSvel és e nappal irja jova szamdra a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

42, A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztéri 6rak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon kételes a Befektet6tdl befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozod visszavaltasi tranzakciok megvalésitasa a Forgalmazo altal
meghatarozott hatdlyos kondiciés listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek visszavaltasara szdlo megbizast a Befektet6t6l a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazdnal.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizastdl, annak elfogaddsat kovetéen, sem a Befekteté sem a
Forgalmazé nem allhat el.
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42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok elfogadasédnak napjat (megbizasi nap, T-3 banki nap) kovetd
negyedik banki napon, mint forgalmazdas-elszamolasi napon, (T+1 banki nap) az erre a napra kdzzétett egy jegyre jutod
nettd eszkdzértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték a
befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-3
banki nap) kovet6 negyedik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a Befektet6vel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keril ki a Befektetd birtokabdl, ezzel
egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett addval - jovairasra keriil
a Befektetd Forgalmazdnal vezetett elszamoldsi pénzszdmlajan.

Visszavaltdsi megbizds esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizdsokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazd a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok elfogaddsanak napjat (megbizasi nap, T-3 banki nap) kévetd
negyedik banki napon, mint forgalmazas-elszamoldsi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken szamolja el.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt ellenértékét a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-
3 banki nap) kovet6 negyedik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) jovairja a Forgalmazé
a Befektetének.

43, A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra keril6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljards, az értékesités tjrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazé a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas elfogadasanak napjat (megbizasi nap, T-3 banki
nap) koévet6 negyedik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza a kdvetkezé forgalmazasi napra érvényes egy jegyre juté nettd
eszkozértéket.

Adott forgalmazdsi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a 27-30. pontban
részletezettek szerint megallapitott Osszesitett nettd eszkdzérték és a kibocsatott befektetési jegyek szamdnak
hanyadosaként hatarozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a forgalmazét vagy a
befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentél fliggetleniil — a megvasarlasra kerll6 befektetési
jegyek vételi ardnak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktualis mértékérél a Forgalmazo ad tajékoztatast.
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Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor - a volumentdl fiiggetlenil - maximum 3,00%.

A Forgalmazd altal felszamitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatalyos Uzletszabélyzataban
el6irt médon és helyen teszi kozzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap nem kerl t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak

Magyarorszag.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése

A. A Befektetési Alapkezel§ kizardlag a befektet6k érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a BefektetGk és a
Felligyelet rendkiviili kozzététel tértén6 haladéktalan tajékoztatdsa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra
felfliggesztheti:

a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha

- az Alap netto6 eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tébb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

- az Alapkezel, a Letétkezeld vagy a Forgalmazo - a sziinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni.

- az Alap nett6 eszkdzértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe keril

B. A Feliigyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektet6k
érdekeinek védelmében, ha:
- az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
- az Alap mikodésének torvényi feltételei nem biztositottak
- ha a 47.A) pontban foglaltak esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfliggesztése iranti
intézkedése elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kovetben, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfiiggesztés idGtartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal torténé egyesiilése esetén a Feliligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesilés lebonyolitasanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliiggesztését.

C. AKbftv 128.§ rendelkezései szerint, ha az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az Alapkezeld
a Befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében
donthet az illikviddé valt eszkoznek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a
befektetési jegyek dllomanyan belili elkilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az Alapkezel6 az elkilonitésrél szélé dontés kozzétételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a BefektetSk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett felfliggeszti.
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A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethetd, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezel6, forgalmazd, kozponti értéktar miikodési
korében felmeriilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezeld rendkivili kozzététel Utjan tajékoztatja a
befektetSket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy ahhoz

csatolhato

Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idGszakra vonatkozdan:

Ev Alap
2022 -1.44%
2021 1,83%
2020 0,62%
2019 4,16%
2018 -0,42%
2017 6,43%
2016 1,95%
m Eves
hozam
14% -
9% - 7,77%
6,43%
4% -
1% 4 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
-0,42% -1,44%
6% -
-11% -

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.
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50. A befektetési alap megsziinését kivalto kériilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hataroz a a Kbftv. 75.§-ban
meghatarozott altalanos szabdlyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:
- az Alap nett6 eszkdzértéke harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot;
- az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt;
- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta;
- a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at;
- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megszlinését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kalon hatarozat nélkiil megindul a megszlinési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kézll az Alap
vonatkozasdban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az Gsszes befektetési jegy
visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le

A megsz(inési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megadllapitani és kdzzétenni, azzal, hogy meg kell jel6Ini, hogy az Alap megszilinés
alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint mdkodik.

Az Alap tulajdondban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a kotelezettségek
teljesitését kovetd 6t munkanapon beliil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit, az a Felligyeletnek benyuijtja,
egyidejlileg pedig a befektetdk felé kozzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbél az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kdvetGen
rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszeg(i) t6ke a BefektetGket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténd benyujtasat kdvetd 6t munkanapon beliil
kezdi meg. A kifizetés megkezdésének idGpontjardl az Alapkezelé rendkivili kdzleményben tajékoztatja a
befektetdket.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehetGségrdl

. Az Alap Altal kotheté olyan ligyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EVU) 2015/2365 RENDELETE-hez:

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl 14.
cikk (1) bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld Ugyleteket és pénziigyi eszk6zoket nem
alkalmazza.

. Fenntarthatdsagi informaciodk:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekr6l szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdrulo gazdasdgi tevékenységbe
térténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvets eréforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség elleni
kiizdelemhez hozzdjdrulé befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a munkaligyi
kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hatranyos
helyzetii kézGsségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jdarnak e célkitiizések
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egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes
vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénds tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a
munkavdllaloi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az adojogszabdlyok betartdsa
tekintetében.

22. fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az Alapkezel6nek célja a fenntarthatdsagi kockazatoknak a folyamataiba valo integralasa.

Az integralas soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezelg, illetve az alabbi folyamatokat érinti az
integralas:
a) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és mutatdk azonositasara és rangsoroldsara iranyuld
politikdkra vonatkozé informacidkat;
b) afenntarthatdsag szempontjabdl karos fébb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott —vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirasat;
c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk rovid 6sszefoglaldjat;
d) a felelGsségteljes Uzleti magatartdsi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelése, és adott esetben a Parizsi Megdllapodas célkitlizéseihez
valé igazodasuk mértékét;
e) ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrél, hogy hogyan biztositja az Alapkezel6
e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informdcidkat honlapjaikon kozzé
kell tennitk;
f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseibe vald integralasanak maédjat;
g) a fenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszinl hatasok
értékelésének eredményeit;
h) az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevéns részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg kdrnyezeti
és tarsadalmi szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthetd.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatésagi kockazatokat az aldbbiak szerint integrélja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockdzatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAI) is figyelembe vételre kerlilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt kdros hatasairdl sz6l6 nyilatkozataban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel$ a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely sordn az Alapkezeld befektetési korlatot allit fel.

A kizarandé iparagakba tartozé kibocsatok gy(jtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolds alapjan a kizarandd iparagban
tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatok kozé, mely
orszagok, a Pénzlgyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa elleni
kiizdelem nemzetkozi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For action listdjan vannak
feltlintetve.
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A kizardsi listat és a kizarasi lista alkalmazasdra vonatkozé eljarast az Alapkezeld a Fenntarthatdsdagi szabalyzatdban
—és annak 1. szamu mellékletében - hatdrozza meg.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemzék jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem fenntarthatdsagi
- szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott dontések hosszabb tdvon
biztositjak a befektet6k szdmdra a fenntarthatd termékekbdl szarmazé potencialis el6nydket.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tdjékoztatasrdl, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informaciokat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényezSkre gyakorolt karos hatdsairdl szolé nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kdzzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabadlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezeld a fenntarthato befektetések el6mozditdsat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositésardl sz6l6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. janius 18.) 7.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kozzé az Alap vonatkozasaban:

»Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.”

XI. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozo alapinformacidok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorien M{ikodé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlen mikodas részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.

Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A letétkezel§ feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsoldédo alszamlakat is) és ezzel
o0sszhangban az Alap fizet6eszkozeinek letétkezelését.

- Elldtja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkdzeinek, illetve a pénzigyi eszk6zokbdl szdrmazd jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek sordn a letétkezelési feladatok
kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziigyi eszkdzokre, amelyek fizikailag leszallithatdk a
Letétkezel6hoz.

- Ellatja az Alap tulajdondban all6 minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartds vezetését,
tovdbba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allo kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggy&z6dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok az
Alap tulajdonat képezik-e.

- Ellendrzi az Alap tulajdondban alldeszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az
eszkozokrél, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap befektetési
jegyeinek kibocsatasa az Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek megfelel-e.

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitds végrehajtasat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel.

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki.

- Gondoskodik arrdl, hogy az Alap az eszkozeit érint6 ligyletek sordn az ellenértéket a szokasos hataridén
beliil kézhez kapja.

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja fel.

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a letétkezel6 szamara elGir.
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A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az Alap és az Alap befektet6inek érdekeit
szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezel6
letétkezelGi tevékenységét egyéb esetlegesen 0Osszeférhetetlen tevékenységeit6l mikodési és hierarchikus
szempontbdl elvdlasztja, és az esetleges 0sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kdveti és az Alap befektetdi
el6tt nyilvanossagra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembevételével latja el

54. A kényvvizsgalora vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Az Alapkezel6 konyvvizsgald céget bizott meg az ellenérzéssel.

Az Alap kényvvizsgaldja

Deloitte K6nyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057.

Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Kamarai bejegyzés szdma: 000083.

A konyvvizsgalé feladatai:

A kdnyvvizsgald az Alap magyar elGirasok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrél szolo
2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6lé 215/2000. (XIl. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezelSkrél és kollektiv befektetési
formakrdl szdlo 2014. évi XVI. torvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgdldi jelentéssel Iatja azt el. A kdnyvvizsgald a konyvvizsgdlat soran ellenérzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolddd éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadéra vonatkozé alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a
befektetési alap eszkozeibdl térténik
Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kilsé befektetési tanacsaddval, melynek
dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazoéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvdanosan mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

ERSTE Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkorlen mikodas részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-041373

MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlen mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A forgalmazo feladatai:

A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz kapcsolédodan:
- kozrem(kodik a Tajékoztatdban megjeldlt helyeken (lgyfélszolgdlatain, ligyndkeinél) a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasaban és visszavaltdsaban,
- az Alaprdl sz6l6 ligyfél-tdjékoztatok, illetve rekldm céli anyagok készitése,
- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet a forgalmazé szamara
elGir.

57. Az ingatlanértékelG6re vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazhato.

58. A prime brdkerre vonatkozo informaciok

Nem alkalmazhato.
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59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatasa
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet

1) Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek

A.)Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szdmu Befektetési szolgaltatasokra és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
Uzletszabalyzatanak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabdlyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos tigyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti Ugyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kalfoldrdl hivhato tgyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 6ran at hivhato.

Az MBH Telebank tovabbi elérhetbségeirdl kérjiik tdjékozddjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

11.) Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az
ERSTE Befektetési Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Tel: 235-5100
Fax: 235-5190

A.) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartdsi idé: H-P: 9-16.30 éra az ERSTE Bank
Hungary Zrt. fiokhalézatdba tartozé Erste World és Erste Private Banking fidkokban, amelyeket az ERSTE
Befektetési Zrt. Uzletszabdlyzatdnak 1. szamd mellékletét képezd, mindenkor hatalyos listajanak IV. pontja
tartalmaz, az ERSTE Befektetési Zrt. aldbbi honlapjan: http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

B.) Az ERSTE Befektetési Zrt. internetes feliletei
L) Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az MBH

Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhetSségein
Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koruatja 9. G. épllet.
A) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi idé: H-P: 9-16.00 éra kozétt az MBH

Befektetési Bank Zrt. fliggd ligynoki fidkjaiban, amelyek listdjat az MBH Befektetési Bank Zrt. Uzletszabalyzatanak
9. szamu melléklete tartalmazza (9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel (mbhbefektetesibank.hu).

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes fellletei
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2. szamu melléklet

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MBH Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fekteté Alap

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Adaptiv Kotvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Ambicid Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MBH Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

MBH Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MBH Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKBNyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkor()

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MBH Uj Vilag- 16v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH ESG Uj-Energia Abszoltt HozamU( Szarmaztatott Alap

MBH Z6ldiilé Vallalatok Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovets Alap (zartkor()

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap (zartkord)

MBH Magantdkealap (névvaltozast megelGz6en EQUILOR Il. MagantGkealap) (zartkor()

MBH Bdazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Befektetési Kartya Alap

Budapest Bonitas Alap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap
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MBH Dollar Rovid Kotvény Alap

MBH Eurd Rovid Koétvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH NEXT Generacio Alap

MBH NEXT Technoldgia Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

MBH USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Utemez Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Paradigma Alap

MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja
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