N& ALAPKEZEL®

IMBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

elnevezésli nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap

KEZELESI SZABALYZAT

Alapkezel6:
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorliien Miikodo Részvénytarsasag

Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

e-mail: mbhalapkezelo@mhbalap.hu

Letétkezel6: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt befektetési alap

Jelen Kezelési Szabalyzatban foglaltak az Alapkezel6 és a Befektet6 kozotti altalanos szerz6dési
feltételeknek tekintenddk.

Az Alap - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége a befektetési politika szerint maximum a 78/2014. (111.14.). Korm. rendelet 22. § (2)
bekezdésében és a 23. §-ban foglaltak szerinti, a 78/2014. (111.14.). Korm. rendelet 2.
mellékletében meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap netto
eszkozértékének 200%-a, korrekcié nélkiil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap
netto eszk6zértékének 800%-a lehet.

Jelen Kezelési Szabdlyzat hatdlyba Iépésének napja: 2025.02.03.

Kozzététel napja: 2025.02.03.


mailto:mbhalapkezelo@mhbalap.hu

Tartalomjegyzék

I. A befektetési alapra vonatkozod alapinformaciok..........cooiiiiiiiii i 5
1. Abefektetési alap alapadatal .........ooveeiiiiriie e st sane e 5
11 F Y o< (e el I 1] =T L= TS PR 5
1.2 A befektetési Alap FOVIA NEVE.........ccieiiiee ettt e e s e et e e et e e e st b e e e ette e e sensaaeesasbeseessaeeennseeas 5
13 A befektetési alap SZEKNEIYE ..........cooeiiiie e et e e et e e e e rata e e enraeas 5
14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének idGpontja, nyilvantartasi szama..........cccccceeeveiveeeiciieeeeciree e, 5
15 A befektetési alapkezel6 neve....

16 A LBTELKEZEIG NEVE ...ttt ettt e ettt e et e e e sttt e e s sate e e ssaaeeeesabeeeessbeeesaasteeesnsseeesnaseeesnnseens
17 ATOrBAIMAZO NEVE ...ttt ettt e st e bt e s bt e e bt e e sabe e bt e e sabeennteesaneenneas 5
1.8 A befektetési alapm(ikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy lakossagi)............ 5
19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végli vagy ZArt VEGU).........cccuveeeiiiieeeee et e 5
1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidd lejaratanak
L= L0 019 =T IO PSP P OPPPPPT 5
111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt

DA, ettt et ettt st st e et et eae et et senbes et et e ae SheneR en bkt eeeaeeh ne s en s ek e e eat et neaes et et ene et st e benteseneaaeneen 5

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltlintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el @ZYMASON .........ooiuiiiriiiiiee e e s
113 A befektetési alap jogszabaly szerinti elsédleges eszkdzkategoria tipusa
114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja ald (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban

részletesen tartalmazo PONt MEGJEIOIESE...........coiuriiriiiiiiee ettt st et s b e et e saneesaees 6
2. A befektetési alapra vonatkozd egyéb alapinformaciok ..........ceevieieniiiiiiinieeee e 6
3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazdasara

vonatkozd, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa........... 6

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazando
jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidnyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek................... 7
A befektetési jegyre vonatkozo informacidk (sorozatonként)
5. A befektetési jegy ISIN @Z0N0SIEOJA ....covvuiiiiieiiiieie ettt st see e s
6. A befektet@si JEEY NEVEITEKE .....cc.ui ittt e bt e saee s beeesaee e

7. A befektetési JRZY JEVIZANEIME. .....cccciiie ettt e eette e e ettt e e et e e eebae e e stbeeeesstaeesesaaeesesbeaaeanseeeeannns 7
8. A befektetési jegy elGallitasanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok ................. 7
9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartasanak modja ........cccccecveeeennneenn. 8

10. A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetbkkel
vald tisztességes bandsmaddot, és amennyiben valamely befektet6 kivételezett banasmaddban részesiil, vagy erre jogot
szerez, a kivételezett banasmad leirdsa, a kivételezett banasmaddban részesiilé befektet&tipusok azonositdsa, valamint
adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6dd jogi és gazdasagi kbt6désének leirasa; az adott targykorre

vONatkozod €gYEh INTOIMACIOK ........ccciiiiiiie e ettt e e st e e e eate e e s tbe e e e eabbeeeeanaeeessraeeans 8
M. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirdsa, amelyekkel a befektetési
politika és stratégia modosithatd, ezen belll KUIONOSEN:..........ceieciiii ettt et vee e e bae e e 9

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltlintetve a pénzigyi célokat is (pl.

t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy ipardgi specifikacio) .......ccvvveveeeiiiiiieecieeceee e 9

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitdsdnak eszkOzei.......ccceevvveevvvveeiviieeeecieee e, 9

13. Azon eszkozkategoridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szdmdara engedélyezett-e a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa ..... 10
14. Az egyes portfdlidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya .......c.cccceceveeeevvieeeeciveeeenns 11
15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok Ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat
és az alkalmazhato t6keattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves

jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat .........ccceveviiieiecier i 12
TN oo ] g o [To e LoV 2= Y LI =] YT = <SSRt 14
17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van alatamasztva, akkor a

MOgOottes tervezett tranzakCiOk 18IS .. .cccuii ettt e e et e e e et e e e e sabee e e e taeeeennes 14

18. Hitelfelvételi szabalyok



19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, 6nkormdanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,

amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szdzalékat fekteti........ccccvvveeeeeeiinnnnnen... 15
20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének maximalis
QF YoV LT - TSRSt 15
21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni........cccceevcieeeeccieeeccieee e, 15
22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjadnak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
VONALKOZO INFOIMACIOK .. eeiiiiiiiiiiee ettt et e e st e e e s abe e e ssabeeeesabaeeeenataeesnnseeas 15
23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozd
informaciok, amennyiben az ABA alapok @lapja .....cccceriiiiiiiniieee e e 15
24. Szarmaztatott tgyletekkel kapcsolatos iNfOrmMACIOK.........ccccuveiiiiiiee e 15
24.1. Szarmaztatott lgyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacid, hogy a szarmaztatott tgyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetbség................ 15
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges KOre ........coceeeevvvevcveeescnennne 15
24.3. Azon jogszabdlyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet8séggel élt ....... 16
24.4. A szarmaztatott lgylettel kapcsolatos befektetési KOrlatok .........oovcveevriiiiiiiiieiiiieeceec e 16
24.5. Az egyes eszkdzokben meglévs pozicidk nettdsitasi szabalyai ......coocveeeveiniiiiiiiiiiiie 16
24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6zokben meglévs pozicidk kezelése .........oooveeeecviiiecciieeiineenn. 17
24.7. Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformaciok forrasa.......cccvviviiirieeiiiiniie e 17

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott lgylet jellemzéi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilénbéznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozdéan meghatarozott altalanos jellemzdéktdl, az erre

vonatkozé figyelemfelhivds, meghatarozva az adott szarmaztatott tgylet jellemzdit és kockdzatat ........... 17
24.9. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok ..........cooveeriiiiiiiniii 17
25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specidlis rendelkezések.........ccoevviiiviviieeiniieeecniee e, 17

V. A kockazatok
26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)
bekezdésben elBirt fRItELEIEKNEK ......cccii it st be e s be e sbeesaree s 17
26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.

melléklet X. pontjanak megfelel informaciokat ........cocueeiiiiiieriiii e e 23
V. AZ ©SZKOZOK EIrtEKEIESE ... ... ettt e e e e e e e tbr e e e e e e e s e aaraeeeeeesesnntraeeeeeeeesntaaaeeeens 23
27. A nettd eszkozérték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibds nettd eszkdzérték szamitas

[ W el (=T e [ I =] L= USSR 23

28. A portfdlié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési madszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhets eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak
megfelelden alkalmazott MOASZEIEKEE .........vi ittt e e e et e e e e tre e e e sabeeeeebaeeeennes
29. A szarmaztatott ligyletek értékelése
30. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok
VI. A hozammal kapcsolatos iNFOrMACIOK.........vii i e et
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei €s eljardsa........ccccecvuviiiiiiieeiiiiiecccciee e 29
32. HOZAMFIZEEEST NAPOK ..veeeiiiiie ettt e e e e et b e e e ette e e s abaaeeebaeeeeataeeeesaaeessreaaans
33. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének

o] P4 e 1 - 13- N OO OO OO OP PR UPPROUPP PR 30
34. A t6ke megobvasara, illetve a hozamra vonatkozl IGEret .........oovvvieeiiiie e 30
34.1. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéret teljestilését biztosité bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve h0ZamEBarancCia).......ccciccueeciieiie ettt et s e e sre e s reesare e staeeareesraesaneean 30
34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet aldtamasztd befektetési politika (t6ke-,
(11€TVE NOZAMVEAEIEIM) ... ettt e ettt e e ettt e e e e te e e e eetbe e e e abaaeeetbeeeeestaeseesseaesnsseaaans 30
35. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok ...........ooociiiiiiiiiiiiiiecc e 30

VIIL. B | QT o Y=Y =] R 30
36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja.........cccccvvvevnnneennn. 30
36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek dsszege,
kiszamitdsdnak leirdsa, az alapra terhelésik és kiegyenlitéslik modja ........ccccveveviieeieiciie e 30

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetlenil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezelG részére
fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja .. 34
36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kdzvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik



IX.

XI.

1.
2.

személyek részére fizetend§ dijak, koltségek dsszege, kiszamitdsanak leirasa, az alapra terhelésiik és

KIEYENIIEESUK MOAJA. . eiiiiii et e e e e et e e e e e et ateeeaeeeseetataesaeaesessssaeseaassennnnenes 34
37. A befektetési alapot és a befektetGket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak
legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett KOItSEgeKet ......cccvviieeiieiiiiiiieeee s 35

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
MBIEEKE .t e

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

40. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok ..........ooiueiiiiiiiiiiii e 36

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa ........ccocueiiieiiiiiiieiiii e 36
41. A DefekteteSi JEEYEK VETEIE ...ccc ettt e e st e e e st e e e e et e e e saae e e e staeeeeneaeesnreeaans 36
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon belili hatarideje ............ 36
41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazds-elszamoldsi Nap......cccceeeciieeicciee e 37
41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési Nap ......cccccveeeciieiieciee e 37
42. A befektetési jegyek Visszavaltasa.........c.eevuiiiiiiiiiiiiieeee e e 37

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon belili hatdrideje .... 37
42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap ...........

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai........ccccoceeeeieeiiiieeeecciee e,
43.1. A forgalmazasi MaximuUmM MEIMTEKE..........eeiiiiiie et e et e e e rte e e seare e e e e tbeeeessaeessbeeaans
43.2. A forgalmazasi maximum elérését kbvet6 eljaras, az értékesités Ujrainditasanak pontos feltételei ... 38
44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltdsi aranak meghatdrozadsa........ccoceeviievieiniiinicenieenieeee, 38
44.1. A fenti arak kiszamitdsdnak modszere és gyakoriSABa .......covuierieiriiiiieiniiereeeeeee e 38

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavéltasdval kapcsolatban felszdmitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a

forgalmazot vagy a befektetési alapkezelSt illeti MEG .......ooocvvei i e 38
45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
o145 1 00 b=V 42- | SRR 38
46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket
FOPAIMAZZAK ..ottt ettt ettt e e bt e s bt e e bt e s e et e st e e ne e s beeeneenane

47. Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok....................
A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié
48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacid szerepelhet a kezelési szabdlyzatban vagy

=] 0] oo P A otY: | o] | F-1 4« TSN S PPTRPSRPP 39
49. Amennyiben az adott alap esetében méd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei......... 40
50. A befektetési alap megsziinését kivaltd koriilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira.......... 40
51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkindlt befektetési [EBNETESEGIGL.........uui it e e et e e et e e seaaee e e sbbeeeesnnaeeennneeas 41
Kozremikodd szervezetekre vonatkozd alapinformaciok.........eeveiieeiecieiiicieece e 45
52. A befektetési alapkezel6re vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)............... 45
53. A letétkezelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai ................. 45
54. A konyvvizsgaldra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai............. 46
55. Az olyan tanacsadodra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a befektetési alap €szkOzZEIDG! tOrtENIK .....ccevcvveeieiiiie e e s eaee e 46
56. A forgalmazdra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai ................. 46
57. Az ingatlanértékelSre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai ....... 47
58. A prime brékerre vonatkozd iNfOrmMACIOK .........eiiiciieiiiiiiee e e s e e 47
59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek
01T 0TV = = Y- ISP 47
L2 [0 o 1V 0 011 =] =] TSI 48
SZAMU MEIIEKIET ..ottt sttt e et e s b e e s bt e s be e e sabe e bt e e ssbeebaeesabeesnteesaseeneas 50



|I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartdsi szdma:
2014. november 17, 1111-582.

15 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezelG neve
MBH Bank Nyrt.

17 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (A, USD, EUR sorozat)
Concorde Ertékpapir Zrt. (A sorozat)

Raiffeisen Bank Zrt. (A sorozat)

ERSTE Befektetési Zrt. (A, USD, EUR sorozat)
MBH Befektetési Bank Zrt. (A, USD, EUR sorozat)

18 A befektetési alapm(ikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap miikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetdk részére keriilnek kibocsatasra.
Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek kivételével devizabelféldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg. A
befektetési jegyeket az Amerikai Egyesilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet
felajanlani és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart vég(i)
Az Alap nyilt vég.

1.10 Abefektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Felugyeleti nyilvantartasba vételétél hatarozatlan futamidejd.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzdékben térnek el egymastal

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szdma: harom sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jeldlése: A, USD és EUR sorozat.



A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavaltasi koltségeikben, devizanemiikben, kezelési
koltségeikben, valamint devizakockdzat fedezésére szolgdld ligyletek esetében - amelyek célja a befektetési
alap adott sorozata devizakockazatdnak csokkentése - kiilonbozhetnek egymastdl.

Az Alap alapdevizaja az A sorozat kibocsatasi devizdja.

113 A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategdria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategoria tipusa: értékpapiralap.
A Befektetési Alap tipusa: abszolut hozamu alap.
A Befektetési Alap alkategodridja: szarmaztatott alap.

114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap
részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen tartalmazé pont megjellése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazhaté.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozoé jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz8dé felekrél és a kereskedési adattarakrol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznélds &atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl.

* A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu térvények mddositasardl
sz0616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozé normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagarol szold 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

* At6kepiacrdl szol6 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrél és arut6zsdei szolgdltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény.

e A Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. torvény.

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzugyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet).

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
el6mozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet).

e A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandacsi rendeletnek a jelent8s karokozas elkerilését célzé elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatdsdg szempontjabol karos hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat, mdodszertanat és
megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szerepl6 informacidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS rendelet).

e A szocialis hozzajarulasi adorodl szolé 2018. évi LI, torvény.



A fenti felsoroldas nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések szabalyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosdsi tevékenység megel6zésére vonatkozd
és az adatvédelmi szabalyokat, a fogyasztovédelmi rendelkezéseket, illet6leg a Felligyelettel szemben fennallo
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorldasabdl eredd egyéb
kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé
jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hidanydra vonatkozo informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
modositasarol szolé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) alapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezé
nyilvanos, nyilt végl értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkor(ien M(ikodd
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon mikodd Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével
jon létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap
jogallasa szerint a Kbftv. 4.8. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési alapnak mingsul.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras, valamint a folyamatos forgalmazas soran a Befektet6 tulajdonaba kerilt
befektetési jegyek utan a Befektetét a magyar jogszabdlyokban, valamint az Alap Tajékoztatéjaban és Kezelési
Szabalyzatdban meghatdrozott jogok illetik meg.

Az Alap miikodése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ala
tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag el6tt torténd kozigazgatasi
egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m{ik6d6 Allandé Valasztottbirdsag
el6tti polgari peres eljarasban torténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
mellett m(ikddé Allandé Valasztottbirésag hataskore nem allapithatd meg, a jogvita eldéntése a rendes
birésagok el6tti polgdri peres eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kulfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatalyos magyar jogszabalyok
és vonatkozo eurdpai unids jogi aktusok - igy kilondsen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai
Parlament és a Tandcs a joghatdsagrdl, valamint a hatarozatok elismerésérél és végrehajtasarol szolo,
1215/2012/EU rendelete (2012. december 12.) - szabalyai az irdnyadok.

I1. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja

A sorozat: HU0000714225
USD sorozat: HU0O000736426
EUR sorozat: HUO000736434

6. A befektetési jegy névértéke

A sorozat: 1 HUF, azaz egy magyar forint
USD sorozat: 1 USD, azaz egy amerikai dollar
EUR sorozat: 1 EUR, azaz egy euro

7. A befektetési jegy devizaneme

A sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
USD sorozat: USD, azaz amerikai dollar
EUR sorozat: EUR, azaz euro

8. A befektetési jegy elGallitasanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A sorozat:
Az Alap befektetési jegyeia Tpt. 7 § (3) bekezdése szerinti dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.



Forgalmazé a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba.

A befektetési jegy szabadon atruhazhatd értékpapir, amely a mdsodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

USD sorozat:

Az Alap befektetési jegyeia Tpt. 7 § (3) bekezdése szerinti dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.
Forgalmazé a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba.

A befektetési jegy szabadon atruhdzhatdé értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesitheté.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

EUR sorozat:

Az Alap befektetési jegyeia Tpt. 7 § (3) bekezdése szerinti dematerializalt értékpapirként kerllnek kibocsatasra.
Forgalmazé a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba.

A befektetési jegy szabadon atruhdzhatdé értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak madja

Az Alap (sorozatainak) befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként
keriilnek kibocsatasra.

A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazoldsa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek az értékpapirszamlajan
a befektetési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért fizikai
formaban nem kérhet6 ki. Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhdzasara kizardlag
értékpapirszamlan torténd jovairas, illetve terhelés utjan kerilhet sor.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetGkkel
valo tisztességes banasmadot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett banasmodban részesill, vagy erre jogot
szerez, a kivételezett banasmaod leirasa, a kivételezett banasmaodban részesiilé befektetStipusok azonositasa, valamint

adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi két6désének leirasa; az adott targykérre
vonatkozoé egyéb informacidk

A befektetGknek az Alappal szemben fennallé kéveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit vagy azok egy részét a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak
szerint, a Forgalmazo kdzrem(kodésével visszavaltsa,

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkili megszlinése esetén a koltségekkel csokkentett meglévé
vagyonbdl részesedjen a tulajdondban Iévé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez
viszonyitott ardnyanak megfelelGen,

3. az Alap megszlinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére,

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befekteté szamara elsé alkalommal térténd értékesitésekor az Alap

Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének téritésmentesen

at kell adni, az Alap Tajékoztatdjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektets kérésére téritésmentesen

rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz
* afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
e arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasarol lemond, vagy
e arrél, hogy a dokumentumok ataddasat elektronikus Gton kéri.



Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabdlyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutdbbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel6 honlapjan valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befekteték
rendelkezésére all, tovabba a befektets kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljardsai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektet8kkel szembeni tisztességes banasmaddot.

Az Alapkezel6 a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, belsé ellenGrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartdsa, szamviteli politikaja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja, és stratégiaja a befekteték
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaddban.

I11. A befektetési alap befektetési politikdja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia mddosithato, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.
tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap t6kepiaci koérnyezettdl fuggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és az A, USD és EUR sorozat
tekintetében egy kockazatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatd - jelen Alap esetében az Alap
eszkozosszetétellel sulyozott varhato éves hozamanak - meghaladasat t(zi ki célként 2025. naptari évben.

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az A, USD, EUR sorozatok tekintetében a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd
legszélesebb és globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott tgyletek.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integrélja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kornyezeti és/vagy
tarsadalmijellemzG6k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ala.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbol
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az Alapkezeld aktiv portfélié-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélid kialakitdsa soran az Alapkezel6 egy tobb
eszkozcsoport elembdl allo portféliot alakit ki, aminek sdlyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett
stratégia fiiggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globalis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
Ugyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban meghatarozott keretek kozott devizas eszkdzoket is
tarthat.

Az A, USD és EUR sorozat referenciamutatoként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesilését és a
Minimum Hozamkorlat kombinacidjat alkalmazza.

Az A sorozat 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 4,93%/év

Az EUR sorozat 2025. naptdéri évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 3,09%/év

Az USD sorozat 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 4,04%/év



Az Alap 2025. januar 1. napjan hatalyba |épett Kezelési Szabalyzatdban rogzitettek szerint 2025. naptari évre az
A sorozat tekintetében a 4,93%-0s, az EUR sorozat tekintetében a 3,09%-0s és az USD sorozat tekintetében a
4,04%-0s Minimum Hozamkorlatok mértéke az Alapkezel§ dltal alkalmazott egységes moddszertan szerint
keriltek megallapitasra. Az Alapkezelé a Minimum Hozamkorlat bazishozamanak becsléséhez a portfélidkat
jellemzd eszkozaranyokat és az eszkdzosztalyok varhaté teljesitményét vette figyelembe, ami a kockazati
osztaly szerinti kockazati feldrral kerul névelésre. Az Alap a 78/2014.(111.14.) Korm. rendelet 2024. julius 1.
napjan hatalyba lépett 1/C. § (5) bekezdésében foglaltakra figyelemmel az Alap A, USD és EUR sorozata
tekintetében a t6kepiaci kornyezettdl fliggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és egy kockdzatmentes
hozamot reprezentdld pénzpiaci mutatd — jelen Alap esetében az Alap eszkdzdsszetétellel stlyozott varhatd
éves hozamdanak — meghaladasat tdzi ki célként 2025. naptari évben.

Az A, USD és EUR sorozat referenciamutatoit az Alapkezel6 az A, USD és EUR sorozat teljesitményének
mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabdl alkalmazza. A referenciamutatdk szamitasanak madjat a
Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a referenciamutatok 36.1. pont szerinti szintjét az ott leirt
metodusnak megfelel§en az Alapkezel8 évente felllvizsgalja.

Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a
kozzétételt kbvets 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

13. Azon eszkozkategodriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az alabbi eszk6zokbe keriil befektetésre:
Latraszdlo és lekotott bankbetétek
Allampapirra kotott repé iigyletek

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denomindlt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkozi pénzigyi intézmény,
nemzetkozi kozjogi szervezet, EGT-adllam vagy annak onkormanyzata vagy OECD tagallama altal
kibocsatott vagy garantalt értékpapirok)
e Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
o Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Részvények
e  TG6zsdére bevezetett részvények
e Tagsagi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok
befektetési alapok jegyei, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.

Kedvez6tlen piaci kornyezetben, Gsszetett pozicidk kialakitdsdhoz vagy egyedi pozicidk piaci kockazatanak
fedezéséhez az alap vasarolhat olyan t6zsdén kereskedett, szarmaztatott pozicidkat tartalmazé befektetési
alapokat, melyek arfolyamanak emelkedése a mogottes piaci eszkdz vagy index arfolyamanak esése esetén
kovetkezik be; igy az alap akkor is képes hozamot elérni, amikor a befektetési kbrnyezet kedvezétlen, vagy a
piaci kockazatok csokkentése kivanatos.

Szarmaztatott ligyletek

Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616
78/2014. szaml Kormanyrendelet 22.-23. §. értelmében szarmaztatott lgyletet kothet, a 22.-23.§-ban
valamint a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen beliil
az aldbbiak alkalmazhatdk. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili.
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e  HataridGs lgyletek

e Opcids tgyletek

e  Swap lgyletek

e  CFD (contract for difference)
e  Certifikatok

e  Warrantok

A szarmaztatott lgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van.

14. Az egyes portfélioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alapkezel6 portfolié egyes elemeire vonatkozéan az alabbi maximalis, tervezett, illetve minimalis
aranyokat hatarozza meg (az Alap 6sszesitett eszkdozértékének szazalékaban)

Minimum Tervezett | Maximum
(%) (%) (%)
Latra sz6l6- és lekotott bankbetétek 0 19 100
Allampapirra kotott rep6 tigyletek 0 0 100
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen 0 45 100
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok 0 20 100
Nem forintban denominalt allampapirok 0 10 100
Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott,
. . A , 0 10 100
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Jelzaloglevelek és eszkdzfedezetl hitelviszonyt
ek Ao . 0 5 100
megtestesit6 értékpapirok
Részvények 0 30 100
T6zsdére bevezetett részvények 0 30 100
Tagsagi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok 0 0 100
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 5 70
Szarmaztatott ligyletek 0 1 100

Az eszk6zok aranya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

Az Alap szamara engedélyezett szarmaztatott ligyletek alkalmazasa. A szarmaztatott eszk6zok alkalmazasa nem
jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban megallapitott befektetési szabalyok és korlatok
megsértésével.

A fenti tablazatban megjel6lt minimalis és maximalis limiteket az Alapkezel$ akként alkalmazza, hogy azokkal
tartésan nem alakit ki vagy ér el olyan eszkdzportfoliét, amely a kollektiv befektetési formdak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014. (l1l. 14.) Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatérozott egyéb befektetési
alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve alkategériajanak megvéltoztatasat és az Alap
elnevezésének mddositasat tenné szikségessé.
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Amennyiben az Alap eladasi vagy vételi Uigyletei soran mds befektetési alap tipusnak megfelel§ eszkézportfolid
keriilne kialakitasra, a lehet6 leghamarabb, de legkés6bb 90 napon belil koteles megfelelni ezen vallaldsanak.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tékeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat
és az alkalmazhato tékeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves
jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhato olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kdtvények
esetében, amelyek kibocsatéja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére l|étrehozott kilonleges allami felligyelet hatdlya alatt allé
hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kotvények kibocsatasabdl befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva
olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kdtvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez
rendelt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a tdéke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tébb
mint 10 szazalékat fekteti az e bekezdés hatalya ald tartozo, egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokba,
ezeknek a befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben,
ha az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavdllaldja egy EGT-allam,
annak helyi hatésaga, harmadik orszdag, vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-allam
is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhaté értékpapirjainak és
pénzpiaci eszk6zeinek dsszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt allé
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis felligyelet hatdlya alatt alld hitelintézetekkel
lebonyolitott OTC szarmaztatott Ugyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket, valamint a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl
nem kell figyelembe venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattdl eltéréen az Alap eszkdzeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-
allam vagy a Gazdasagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagdllama altal
kibocsatott vagy garantalt allampapirokba és nemzetkozi pénzigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba
tartozd értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény
altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbél eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektet6k figyelmét meghatarozva az ebbdl fakado specialis kockazatokat is.

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:
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Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe MBH Bank Nyrt.

Deutsche Bank Zrt. OTP Bank Nyrt

UniCredit Bank Hungary Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt. Citibank Europe PLC
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.

JP Morgan Chase Bank

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvdnosan mi(ikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
nettd értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok
és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkodzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kézjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhdazhatd értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezeld az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban [évé pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénzigyi
eszkozt az Alapkezel6 részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel§ altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfélidk egymas kozotti ligyletei esetén az Ugylet kotésekor érvényben [évé
piaci arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kélcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele:

Az Alap nem vehet kélcsdnbe értékpapirokat.
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T6keattétel

Felhivjuk a Tisztelt BefektetSk figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért t6kedttételt
specidlis befektetési szabalyok - 78/2014. (lIl.14.) Kormanyrendelet 22.-és 23. §. —ban rogzitettek -
figyelembevételével vehet fel.

Az Alap a megengedett eszkézkategdriakban meglévé kitettségeit részben szarmaztatott pénzigyi eszk6zokon
keresztiil vallalja fel agy, hogy az Alap teljes nettd kockazati kitettsége az aldbbi tablazatban meghatarozott
szorzészamok alkalmazasdval nem haladja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét, a szorzészamok
alkalmazdsa nélkul pedig az Alap netté eszkozértékének nyolcszorosat. Az Alap teljes netté kockazati
kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkézeiben meglévd devizakockazatok
fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

sz

A netto poziciot képez6 pénzeszkdz, pénzigyi eszkoz Szorzdszam
a) Deviza 0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralévé futamidejl kotvény, kamatlab pozicié 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévs futamidejl kotvény, 0,15
kamatlab pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévé futamidejl kotvény, kamatlab pozicio, a 0,1
befektetési alap alapdevizajaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kévetelések

e) A b) -d) pontba nem tartozo pénzigyi eszkoz 1,00

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel§ informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszegét, valamint a t6kedattétel mértékében bekovetkez6 valtozdsokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap jellemz8en HUF, USD és EUR alapu eszkdzoket tart, de ettél eltéré devizanemben is vallalhat vételi és
eladasi pozicidkat.

CNY, PHP)

Minimum | Tervezett | Maximum
HUF -800% 80% 800%
EUR, USD -800% 20% 800%
G10 devizak (CAD, GBP, NOK, SEK, DKK, CHF, JPY, AUD, NZD) -800% 0% 800%
EMEA devizak (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK) -400% 0% 400%
Fejlédd piaci devizak (MXN, CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR, KRW, TWD, 200% 0% 200%

Az Alap devizakitettsége alatt az alapban egy adott devizaban denominalt 6sszes eszkozt és az adott devizédra
nyitott hataridds Ggyletek 6sszegét értjlik; a portfolid értékének aranyaban.

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a
mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. Korm. rendelet
27. és 15. §-aban meghatdrozottak szerint jogosult hitelfelvételre.
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Az Alap eszkodzeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap koétvényt, mds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem minGsll hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési
kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités
lehetGsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis
nagysaga
Nem alkalmazhaté.

21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozoé informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo
informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

Szarmaztatott ligyletnek tekintjik az a hatarids-, opcids- és swap lgyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikatok és warrantok alkalmazasat. Nem min&siilnek hataridds lgyletnek azok az ligyletek, amelyek a

,,,,,,

jegyzések és az aukciokon kotott Ggyletek.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacid, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitdsa érdekében is kéthet szarmaztatott ligyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. szamu kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott Ugyletet kdthet, a 22-23. §-ban, valamint
a Kezelési Szabalyzat 14. pontjdban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen belil az
alabbiak alkalmazhaték. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili:

Hataridds ligyletek

Opcios lgyletek

Swap ugyletek

CFD (contract for difference)

Certifikatok

Warrantok
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24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Az Alap Alap — szarmaztatott befektetési alapként — a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz616 78/2014. Korm. rendelet 23. § szerinti eltérésekkel kbthet szarmaztatott Ggyleteket.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szdrmaztatott lgyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szél6 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 22-23. §-a és a Kezelési Szabalyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintend&k irdnyaddnak.

Portfélioelem maximalis, minimalis és tervezett aranya Minimum | Tervezett | Maximum
(%) (%) (%)
Szarmaztatott ligyletek -800 30 800
HataridGs tigyletek -800 15 800
Opciods lgyletek -800 5 800
Swap ugyletek -800 5 800
CFD (contract for difference) -800 5 800
Certifikatok -800 0 800
Warrantok -800 0 800

s

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszk6zokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktualis
értékének, tovabbd az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes iranyu tgyletekben Iévé kitettségeket
egymassal szemben nettdsitani kell.

Az Alapban [év6, ugyanazon devizaban denomindlt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott ugyletek még nem realizalt eredményei egymadssal
nettosithatok.

. sez

elemek egylittes 6sszege:

a nem szdrmaztatott Ggyletekbdl eredé pozicid,

a nettd hataridés pozicid (a hatarid6s devizaligyletek alapjan fennallé kovetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kiulonbség, ideértve a tézsdei hataridGs devizalgyletek és a deviza swap
ugyletek t6kedsszegét is),

a felmerdlt, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiadasok és a szdrmaztatott tigyletek még nem
realizalt eredményei

az ugyanazon devizara kotott opcids tgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilénbsége. Valamely opcids ligylet delta kockazata
az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opcid delta tényezdjének szorzata),

egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

Az értékpapir-pozicidk nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:
Azonnali ligyletek

A megkotott, de még nem teljesitett eladasi és vételi tranzakciok - kezelési szabdlyzat szerinti — piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.
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Hataridés ligyletek

Ennek soran a hataridGs eladasi tranzakcid értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam)

csOkkenteni, a hatarid8s vételi pozicidé mennyiségével novelni kell az azonnali pozicidé mennyiségét és az igy
kialakult nettd poziciot aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben
is az alap kezelési szabdlyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szdmitott nagysdganak és az opcidé delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ugyletek
sztenderd fix és valtozd kamatozasu kamat swap Ugyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névleges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Certifikat (strukturalt kotvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)
A részvények vagy a kétvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaga és a delta tényez6 szorzata,
amit a nettositasnal figyelembe lehet venni.

s

24.6. Az indexekben, egyéb dsszetett eszkoz6kben meglévé poziciok kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kiviili szdrmaztatott lgyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacié forrasa a
https://www.bet.hu/, https://www.akk.hu/, a Reuters, Bloomberg. A szarmaztatott lgyletek esetében
alkalmazhatd értékeléshez az adott termék kiiréjanak, mint arjegyz6 altal jegyzett utolso arfolyam is.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzé6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilénboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemzdktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkoz6 specialis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.

V. A kockazatok

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5)

e

bekezdésben elGirt feltételeknek

Mivel az Alap mUkodése t6kepiaci kockazattal jar, az Alapokba torténé befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd
befektetési kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adddd kockazatokat, illetve az abbdl adddd esetleges
karokat kizardlag a BefektetGk viselik.
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Ezért az Alapkezel§ felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és tGkepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjik ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdaségi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tb8kepiacok egyre er6s6dé integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé Iatasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Egyes alapok befektetései kozott jelentGs aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkériltekintébb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjésolni a részvényarfolyamok jovGbeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatdsara jelentésen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat cs6dje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kdzvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jév6ben jelent6sen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialds korlatozasa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolyasolhatjdk az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozdsanak koltségét, valamint a beruhdazasi
aktivitast dontéen befolyasoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kilondsen az inflacio
alakuldsa. Az inflacio emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezGtlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok arfolyamara és a beruhdazasok visszafogasan keresztill ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez&ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhaztartdas egyenlege (kilsG és bels6 egyensuly). Mindezekb8l kifolydlag az Alap
kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi t6kepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kilféldi befekteték
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdék altal elvart hozamfeldr mellett fugg a kalfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilféldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvet6en meghatdrozza a hazai részvények arfolyam-
alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiillonb6z6 orszagok és ott m(ikodé vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fliggben valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvasarléd BefektetSknek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Hitelezési kockazat
A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve

sz

szerepl6 ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az
Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését
kovetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhaté ki teljes bizonyossaggal ezen
intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési
jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.
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Szarmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kdzo6tt — szigoru szabalyok betartasdval — szarmaztatott
eszkozok is szerepelnek. A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa révid id6n beliil er6sen visszaeshet, valamint jelent6s tékeattétellel miikodnek. Ezért elé6fordulhat,
hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkonyvelni. A
szarmaztatott Ggyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamolddr valtozasa. Révidtavon el6fordulhat,
hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék dra és az allampapirok hozama)
altal indokolt szintt6l. T6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek esetében az ligyletnek nem része az elszdmoldéhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflaciés kockazat

A fogyasztéi drindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacio
— bizonyos multbeli idGszakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nomindlis hozama alapvet8en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktodl fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockdzatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat
A vdllalati kétvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kbzzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a torvényi szabdlyozas betartasaval és az Alap befektetési politikdjat kovetve
sajat beldtasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetBen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantalni az alap teljesitményét, vagy jév6beni hozamat.

Szabdlyozéi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az Gigyben illetékes hatdsagok hatdrozzak meg. Bar a szabalyozé
célja jellemz8en a hosszu tdvon stabil és kiszamithatd t6kepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélio
atstrukturalasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockazata, hogy a portfélio atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hatdrid6s piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszk6zok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélidban [évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent6sen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezels értékesiteni, ami kedvezé6tlenil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikédési zavaraibdl eredd kockazat

Az Alapkezel8 az Alap portfélidjat a relevdns tékepiaci infrastruktura (az adott t6zsdei és t6zsdén kivil piaci
szegmens mikodése, az elszamoldhazak mikodése) figyelembevételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tGkepiaci szegmensek miikodési feltételei
dramaian romlanak. Illyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy tézsdén kivdli
piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfliggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 sziineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:
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113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezel6, a letétkezel6, illetve a
forgalmazé mkodési korében felmeriil okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkivili kdzzététel dtjan
kell tajékoztatni a befektetSket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban 1évé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem kertil sor,
amig a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazdsi maximum ald nem csokken.

114. § (1) A befektetési alapkezel§ a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltdst egyarant - kizardlag a
befektet6k érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kilénosen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel§ a befektetési jegyek visszavdltasdt a befektetSk érdekében kizérdlag akkor
fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltdsi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap
eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre allé id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkiviili kozzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam
hataskorrel rendelkez§ feligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Felligyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés id6tartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legaldbb 20 szdzalékban mas
befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felfliggesztési szabalyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfuggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felflggesztését kivaltd ok megszlinését kovetben, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkdzérték szamitasabdl eredd kockazat

Az Alapkezeld célja az volt az eszkdzok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a netté eszkozérték a leheté
legpontosabban tikrozze a portfélid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsé piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrézi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe felll- vagy alulértékeltséget mutathat
— a nettod eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektet6k altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfdélidjat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jott létre. Az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott
futamidejlivé alakithatja. Mivel az Alap a hatdrozott futamidé végén végelszamolassal megsziinik, ezért a
befektetSk esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.
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Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt; ha az Alap nettd
eszkdzértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel§ befektetési
alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az
Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem
veszi at; ha a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa
felflggesztésének megszlinését kdvet6en a folyamatos forgalmazas feltételei tovdbbra sem biztositottak;
illetve amennyiben az Alapkezel§ lizletpolitikai megfontoldsbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata
Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkbzoket a Letétkezeld elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel6 a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Adészabalyok valtozdasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozo szabalyok a Kezelési Szabdlyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvez&ek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok ad6zdsdra vonatkozo kedvez6 elirdsok a jovében
esetleg kedvez6tlen iranyban is valtozhatnak.

Addpolitikai kockazat
A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezé addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges ado
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott (gyletekben kozrem(ikodé partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianyaban t6rténdé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizds megaddsanak id6pontjadban a Befektet6k nem
ismerik a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljestléskori arfolyam
csak a megbizast kovetden, az adott alap Kezelési Szabdlyzatdban meghatarozott késedelemmel valik ismertté.
Bar az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékének meghatdrozasdra szolgald értékelési elvek és mddszerek
rogzitésével torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljestiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek
megbizasnapi drait tiikr6zze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miik6désével kapcsolatos kockazatok
Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockdzatok fedezésére az ABAK-irdnyelvnek megfelel6en szavatold és potldlagos tékét képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansagbhdl adddd potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kilénos hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a miikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
korilményekben menet kozben bekdvetkezd esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kiilon
jogszabdlyban el@irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készilt belsd szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetleniil
fenndllnak a munkavallaldokkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci
eszk6zok irdnt mutatkozé fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci
eszkozok piaci értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szamité részvényekénél.

21



Az drupiaci befektetések arfolyam alakuldsa a vildggazdasdgi konjunktura fliggvénye. Az drupiaci eszkozok
befektetésen keresztil torténd elérhet6sége az elmult évtizedekben |ényegesen béviilt a hatdridGs lgyletek
alkalmazdasdval, amelyek a legkiilonfélébb arupiaci eszk6zok teljesitményébdl vald kdzvetett részesedést teszik
lehetévé. A hataridés Ugyletek mindazonaltal az azonnali (spot) Ugyleteknél magasabb kockazatviselést
igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan kapcsolt részvény, ingatlanbefektetési alap és ingatlan ETF lehetévé teszik a befektetSik szamara,
hogy az ingatlan befektetés elényeit élvezzék anélkil, hogy maguknak az ingatlanoknak a megvasarlasdval vagy
kezelésével jard tevékenységekkel kellene foglalkozniuk. Az ingatlan kapcsolt értékpapirok birtoklasa segit
csokkenteni a kockazatot azaltal, hogy mérsékli mas eszkdzt6l vagy piactdl vald fliggdséget, mivel az
ingatlanpiac altaldban masként teljesit, mint a tobbi f6 eszk6zosztdly. Az ingatlan kapcsolt befektetés tovabbi
elénye az, hogy jo fedezeti stratégiaként szolgalhat az inflacié ellen.

Az ingatlanpiaci eszk6zok az arfolyam alakulas szempontjabdl magasabb kockazatunak szamitanak, mivel az
allami tamogatas és hitelezés ingatlan drbuborék kialakuldsahoz vezethet. Az ingatlanok irdnt mutatkoz4 fizikai
kereslet és kinalat korlatozottsaga kovetkeztében az ingatlan kapcsolt eszk6zok armozgdsa ugyanakkor
stabilabb a részvényénél.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, [ényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyiitt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatdsag el6mozditdsa abban az
esetben az Alapkezeld kifejezetten csak a fenntarthatésagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be
egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztds soran az elsGdleges szempontot nem a
fenntarthatdsagi kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekdvetkezése esetén egy
akdr lényegesen alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatdsag el6mozditasat célzo
befektetéshez képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatésagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmijellemzék elémozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald), illetve
nem célja a fenntarthatd befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének
hatalya ald).

A Tarsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek
megfelelGen. A kizarasi listat alkalmazo befektetési alapok vagy kezelt portfélidk csak limitaltan vagy egyaltalan
nem fektethetnek be a Tarsasag altal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizarando iparagakba tartozd kibocsatok gylijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsaték, amelyek e besorolas alapjan a
kizarandd iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt kdros hatdsok
figyelembevételére vonatkozé informacidkat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: “Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan
a befektet6k kell§ tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrél”.
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20%-ot meghaladé 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikdja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén
az Alap az adott partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockdzatokat futja.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szdmara, illetve széls6séges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner
fizetési kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek
arfolyamdban jelent8s csdkkenés kovetkezhet be.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirdsa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése sordn az Alapkezel6 a kockdzatkezelési szabalyzataban foglaltak
szerint jar el.

A befektet6k befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabalyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabdlyok szerint - valthatjak vissza.
Az Alapkezel6 a befektetSkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidkat.

V. Az eszko6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto eszkozérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkozérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap netto eszkozérték szamitasat az Alapkezel6 Adminisztrativ terllete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkciétdl és az alapok teljesitményétdl fligg6 javadalmazasi politikatdl figgetlentl mikodd terilet. A kalkulalt
nettd eszkozértéket a Letétkezel6 ellendrzi.

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel§ Adminisztrativ terllete minden forgalmazds elszamoldsi napra
(érvényességi nap) vonatkozdéan, a rendelkezésre all6 arfolyamok és az eszkdozok e szabalyzatban
meghatarozott értékelési szabalyai alkalmazasaval, csokkentve a meghatarozott koltségekkel,
kotelezettségekkel, minden banki napon meghatarozza.

Az eszkozérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap) vonatkozé
arfolyamok figyelembevételével a nettd eszkozérték kiszamitdsa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a kovetkezd napra (T+1 banki nap) érvényesen keriil meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatarozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettd eszkozérték nem allapithaté meg, ugy az Alapkezelé a Felligyeletet haladéktalanul
tajékoztatja.

A nettd eszk6zérték kozzététele

Az Alapkezel a nettd eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat koveté masodik banki napon
kozzéteszi honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és VagyonkezelSk
Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).
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Hibas nett6 eszk6zérték szamitdsa esetén kdvetendd eljaras

Az Alap netté eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkdzértéket, a hiba feltarasat
kovetl legkodzelebbi nettd eszkdzérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének id6pontjara visszamenéleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.

= Nem mindsul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szdmolni, kivéve,
ha

o  ahibas netté eszkdzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi
ar egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szarmazéd
elszamolasi kotelezettség 6sszegszer(ien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezel§ a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi draban keletkez6 kilonbséghdl adodd
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel§ pdtolja a
befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a www.mbhalapkezelo.hu és a www.bamosz.hu oldalakon
kdzzéteszi.

28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran hasznalt
arképzési maddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak
megfeleléen alkalmazott modszereket

Az Alapkezeld altal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel§ Adminisztrativ terilete végzi.

Amennyiben az értékelést végz8 megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelelSen tikrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelit értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzd jogosult a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint egyéb
értékelési modszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltéréen megallapitani az értékelési arat.

Az értékelési ar megallapitasanak feltételei az alabbiak:

e ezen eszkOzok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas mddszerét

e a-—kamatok nélkil figyelembe vett — bekertlési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat
nem alkalmazhaté

e az eszkozértékelést havonta felil kell vizsgalni a kockazatkezelési terililet vezetGjének az értékelési
bizottsag jovahagyasa mellett

e arendszeres fellilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszk6z kapcsan minden rendelkezésre allo
informaciét, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmeril, azt az értékmegdllapitas sordn a bekovetkezés becsiilt
valdszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket

e amennyiben az adott eszkbz nem értékesithetd, tovabba vélhet6en a jév6ben sem lesz az, illetve a
kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkdz részleges vagy teljes leirasanak lehetGségét

e amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvdnossa, illetve kerll az Alapkezeld
birtokdba, Ugy az értékelést ismételten el kell végezni.
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28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e  Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon taldlhato devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghataroznia T-1
napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel§z6 utolso érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett
arfolyamon.

e Szamlapénz és latra sz6ld betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni T-1
napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolso érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepl6 allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) &ltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi &rfolyam
szamtani atlagaként meghatdrozott k6zépdarfolyam alapjan kell szdmitani.

A szadmitashoz a T-1 napon az AKK altal délutan kozzétett adatokat, azok hidnyaban a délel6tt kozzétett
adatokat kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhetd, az azt megel6z6 utolso kozzétett adatokat kell
alkalmazni.

Amennyiben az els6dleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozo
arfolyamot a bekerilési nettd arfolyamon, kétvények esetében az idéaranyos — a T-1 napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejli dllampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban 1évé piaci
arakat,

- Ajellemzé adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters),

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizaciés értékelés haszndlandé. Ekkor az
allampapir legutolsoé beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kovetd els6 értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem 3all rendelkezésre piaci drinformacié, utolsé beértékelt nettd arként az utolsd
adasvétel nettd ara haszndlandé.

Amennyiben a T-1 napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenld vagy
kevesebb, mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az
értékpapir arfolyamat.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-
1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatél eltér6 devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban
az azt megel6z6 utolsd érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.
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e Nem forintban denomindlt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kozzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozo értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs AKK 4ltal kozzétett arfolyam a nem forintban denominalt 4llampapirokra, akkor az aldbbi
értékelés kovetendd:

A jellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandé. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linedris amortizacids értékelés
haszndlando. Ekkor az allampapir legutolsé beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kovets elsG értékeléskor, amennyiben a
fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci drinformacid, utolsé beértékelt nettd drként az utolsé adasvétel
nettd ara haszndlando.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-
1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok

- Ajellemz6 adatszolgaltato altal kbzzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napndl nem régebbi netté arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandé.
- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesité értékpapir nem rendelkezik
jellemzd adatszolgaltatd altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazando.
- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor
a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kovetd elsé
értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem 3all rendelkezésre piaci arinformdcid, utolsd
beértékelt nettd drként az utolsé addsvétel nettd ara hasznalandé.
A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas,
vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzdloglevelek és eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- Ajellemzd adatszolgaltato altal kbzzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi netté arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazando.

- Uj kibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir nem rendelkezik
jellemzd adatszolgdltatd altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor
a jelzaloglevél vagy eszkozfedezet( hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt netto ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kézelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovetd elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem 3all rendelkezésre piaci
arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalando.

26



A jelzdloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolso érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

A 28.2 pontban részletezett hitelviszonyt megtestesit értékpapirok azok kibocsatasi datuma el6tt beszerzési
aron kerilnek értékelésre.

28.3 Részvények

- T6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében a T-1 napra a Bloomberg altal kdzolt tézsdei
zaroar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az
ezt megel6z6, 30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kozolt t6zsdei zardarat kell alapul venni.
Ha 30 napndl nem régebbi a Bloomberg 3ltal kdzolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény
beszerzési értéken keril értékelésre.

- T6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési értéken
kertl értékelésre.

- Tagsagi jogokat megtestesitd OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.
Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

e T@zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a tézsde altal kozzétett zardarfolyamon
kell értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a
kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgdltatd (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté
kozzétételi helye) altal kozolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denomindlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti

Bank altal kozzétett arfolyamon.

e TGzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszkdzok értékét professzionalis adatszolgdltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a
kibocsatd kozzétételi helye) dltal koézolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell
meghatdrozni.

Az Alap alapdevizajatél eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel5z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.5 Allampapirra kotott repo tigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség T-1 napig id&aranyosan kerll
elszamoldsra. Ha az értékpapir a repotligylet id6szakdban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ggy az id6-ardnyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyéd kamat/t6ketorlesztés
jelenértékét kell hozzaadni.
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Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerlil az Alap eszkozei kozil, a fentieken tul a kikerilési ar és az
aktualis piaci ar klilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e Hatarid8s lgyletek
- A t6zsdei hatdrid6s Ugyletek (futures) értékeléséhez az lizletkdtés helye szerinti T-1 napra vonatkozo
t6zsdei zarddrat, ennek hidnyaban az azt megel8z6 Uzletkdtés helye szerinti utolsé tézsdei zardarat kell
alkalmazni.

- A forward vételi megallapodas T-1 napra sz0lo értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a
hataridGs Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a
forward megdllapodasban szerepl6 vételi arfolyam jelenértékének a kilénbségével egyezik meg.

- A forward eladasi megallapodas T-1 napra sz6l6 értéke a forward megallapodasban szereplé eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridds lgylet teljesitéséig
varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilénbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhatd pénzdramlasok hatralévé futamidejének megfelel6 két - professzionalis
adatszolgaltatd (Bloomberg, AKK) altal kozzétett - kamatswap gorbébdl szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

A hatdrid6s kamatlabiigyletek értékét az lgylettel ekvivalens, a T-1 nap és az Ugylet lejarati napja kozotti,
elméleti hitel és elméleti betét lgylet jelenértékeként kell meghatdarozni.

Amennyiben a hataridds tgylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatdél, az eredményt az Alap alapdevizajaban
kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kbzzétett arfolyamon.

e  Opcids lgyletek

A t6zsdei opcidk értékelése T-1 napra professziondlis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kbzzétett t6zsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra tézsdei zardarfolyam nem elérhet6, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal
nem régebbi, utolsé a professziondlis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kozolt tézsdei zardarat kell alapul venni.
Ha 30 napndl nem régebbi a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kézolt tézsdei zardar nem
elérhetd, akkor a Bloombergen taldlhaté aldbbi opcid arazasi modellek koziil az Alapkezel6 altal kivalasztott, a
LetétkezelGvel egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcio esetén:
- a legutolsd elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitds (implied volatility)
felhaszndldsaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcié esetén:
- vételi opcio: az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiiléonben nulla;
- eladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

A nem tézsdei tipusu opcids lgyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyz6 altal naponta szamitott és kozzétett
vételi és eladasi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre a
T-1 napra érvényes darjegyzés, a legutolsd ismert vételi arfolyam alkalmazanda.

Az Alap alapdevizdjatodl eltérd devizaban denominadlt opcid értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni
aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianyadban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett arfolyamon.

e Swap lgyletek

A Swap Ugyleteket az lgylet kiiréja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolso elérhetd zardarfolyamon kell értékelni.
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Az Alap alapdevizajatél eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  CFD (Contract for difference)
A CFD Ugyleteket az tigylet kiirdja, mint arjegyzé altal jegyzett utolso elérhet6 zardarfolyamon kell értékelni.
Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni a T-1 napra napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e  Certifikat, (struktaralt kotvény)

A Certifikat (strukturdlt kotvény) esetében a Bloomberg adatszolgaltatdé altal T-1 napra kozzétett tézsdei
zarodarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgaltato altal kdzzétett utolsd tézsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem
régebbi 30 napndl.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhetd, a certifikat kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsé elérhets zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolso érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Warrant (értékpapirositott opcid)

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgaltatd altal T-1 napra kozzétett t6zsdei zardarfolyamat kell
hasznalni az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, az azt megel6z6 Bloomberg adatszolgaltaté altal kdzzétett utolsd
t6zsdei zarddarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgdltatd altal kozzétett 30 napnal nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhet6, a warrant kiiréja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsé elérhet6 zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizaban denominadlt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciék

Nem alkalmazhaté.

V1. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.
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VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazhaté.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret teljesiilését biztositd bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika (téke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 koltségek, dijak (kényvvizsgaldi dij, KELER dijak, bank koltségek, Fellgyeleti dijak,
forgalmazasi dijak, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezel8i, forgalmazdi és letétkezelGi dij a maximumként meghatarozott
mértéken belil valtoztathatd.

Az Alapkezel6 nem terhelhet az Alapra olyan koltségeket, amelyeket felréhaté magatartasaval okozott, illetve
olyan korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel§ az Alapra
terhelje. Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi
jutalék nem terhelhetd.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6é dijak, koltségek Osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Alapkezelési dij (A, USD és EUR sorozat)

Az Alapkezel6 szamara fizetend6 dijak:
- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente
- sikerdij, maximalis mértéke a referenciamutaté hozama felett elért hozam 20%-a évente
- megszlinéskori alapkezelési dij*

*Az Alap megszlinése, illetve felszdmolasa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsz(inéskori
alapkezelési dijként felszamithatdk a megszlinéskori nettd eszkdzérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a netto eszkézértékben naponta keriil elhatarolasra.

Kiszamitasanak mddja:

Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel&z6 napi nettd eszkdzértékének maximum 3%-
a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott 6sszeget csdkkentjiik a dijkedvezmény 6sszegével. A
dijkedvezmény abban az esetben érvényesithetd, ha az Alap befektetései kozott szerepel(nek) az Alapkezeld
altal kezelt mas befektetési alap(ok) jegye(i) (tovabbiakban: Sajat befektetési alap allomany).

Ebben az esetben az AlapkezelG az Alap alapkezelési dijat csokkenti a mogottes Sajat befektetési alap allomany
tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban teljesitett alapkezelési
dijmérték figyelembevételével.
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Abban az esetben, ha az Alap és az Alap befektetései kozott szerepld Alapkezel6 altal kezelt sajat befektetési
alap mindegyike sikerdijas, és mindkét alap év elejétdl szamitott sikerdija pozitiv, az Alapkezeld az Alap napi
sikerdij valtozasanak szamitdsanal figyelembe veszi, a mogottes Sajat befektetési alap allomany ardnydban, a
mogottes sajat alapban felmerilt — év elejétél dijkedvezményként még nem érvényesitett - napi sikerdij
valtozast.

Az alapkezelési dij pénzlgyi teljesitése havonta esedékes.
A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom
honapon keresztiil nem érte el az indulaskor érvényes térvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsé harom hdénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi
minimum o6tven szazalékat. A mentes id6szakban felmerilé alapkezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.

Az A, USD és EUR sorozat tekintetében a sikerdij szamitas elvei és menete

Az A, USD és EUR sorozat a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmu a befektetési alapkezel6k altal
alkalmazott sikerdijakrél szo6l6 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett High-Water-Mark (HWM) és Minimum
Hozamkorlat modellek kombinacidjan alapuld sikerdij- modellt alkalmaz.

High-Water-Mark-modell: ,(HWM-modell): sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha Uj legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték (,csucsérték”) keril elérésre a
teljesitményre vonatkozo referenciaidGszakban;

High-Water Mark (HWM): ,,egy befektetési jegyre jutd legmagasabb netté eszkozérték”;

Minimum Hozamkorlat: ,el6re meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata”

Az Alap A sorozatanak 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 4,93%/év
Az Alap USD sorozatanak 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 4,04%/év
Az Alap EUR sorozatanak 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 3,09%/év

Az Alapkezel6 a minimum hozamkorlat mértékét évente legkésébb oktdber 31-ig fellilvizsgalja.

A High-Water Mark értéke a mérési id6szak alatti legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
A HWM mérési id6szaka és a Minimum Hozamkorlat referencia id6szaka az aldbbiak kozll a révidebb:

- asikerdij modell hatalyba lépése 6ta eltelt id&szak, vagy

- 5év.

Az Alapkezel6 a kordbbi évek alulteljesitésének vizsgdlatakor a referencia id6szak kezdeteként az A sorozat
esetében 2023.01.01. induldé datumot alkalmazza. Az EUR és USD sorozat esetében a referencia idGszak
kezdeteként 2025.01.01. indulé datumot alkalmazza.

A HWM és a Minimum Hozamkorlat egyiittes alkalmazasa biztositja, hogy az A, USD és EUR sorozat negativ
teljesitménye esetén az Alapkezeld ne legyen jogosult sikerdijra, illetve azt, hogy az Alapkezel6 kizardélag akkor
legyen jogosult sikerdijra, hogyha a mérési idészakban el6fordult alulteljesitéseket ledolgozta.

Az Alapkezel§ sikerdijra jogosult, amennyiben az adott naptari évben az A, USD és EUR sorozat a Minimum
Hozamkorlatnal magasabb hozamot ér el és az A, USD és EUR sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke
meghaladja a mérési idGszakra érvényes HWM értéket. Tort évek esetén a Minimum Hozamkorlat id6aranyos
értéke az a korlat, amelyet az A, USD és EUR sorozat elért hozamanak meg kell haladnia.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozamkorlat feletti teljesitmény 20%-a.

Ev kozben a fenti feltétel vizsgalata alapjén az Alapkezel6 minden nap (minden eszkdzérték szamitaskor)

elhatdrolja az A, USD és EUR sorozatbdl fizetendd sikerdijat, mig a fenti feltételt6l elmarado teljesitmény esetén
az esetlegesen mar elhatarolt sikerdij allomanybdl felold az A, USD, EUR sorozat javara.
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A megszolgalt sikerdij elszamoldsa az A, USD és EUR sorozatbdl évente egyszer, az adott naptari év végén
torténik. A sikerdij modell alapjan alkalmazhaté elsé elszamoldsi id6pont az A sorozat esetén 2023. december
31. napja lehet. Az EUR és USD sorozat esetében a sikerdij modell alapjan alkalmazhaté els6 elszamolasi
id6pont 2025. december 31. napja lehet.

A sikerdij kifizetése a targyévet kovet6 20. munkanapig bezardlag torténhet.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij képlete

azi-dik évben:  (it) = 0,2 = {(P(it) — Kiiszob(it))/Klszob(it) } * v(it),
ha P(it) — Kiiszob(it) > 0

ésr(it) =0, P(it) — Kiiszob(it) < 0

t * MHK (i)

ahol Kiiszob(it) = MAX [P(i—1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i—4,0)] * (1 + v )

Az el6z6 évek alulteljesitésének ledolgozdsat az biztositja, hogy a Kiiszobhozam egyik tényezéje az elmult 4
évben elért legmagasabb évvégi arfolyam:

MAX [P(i —1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i—4,0)]

a Kiiszobhozam masik tényezdje a minimum hozamkorlat éven beliili ardnyos értékébdl szamolt szorzétényezs:

to* MHK(i))

TS

A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezdk:

P(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott A, EUR, USD sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az adott
nettd eszkozérték szamitasi napon

P(o): a sikerdij elhatdroldsa utan szamitott A, EUR, USD sorozat egy jegyre jutd nettd eszkozértéke az utolsd
naptari év végén, induldskor ez a hatalybalépés id6pontjaban

Kiszob(t): a sikerdij kiiszobértéke az adott nettd eszkdzérték szamitasi napon
MHK(i): az adott évre vonatkozé MNB altal jévdhagyott minimum hozamkorlat (%)

v(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott A, EUR, USD sorozat Gsszesitett nettd eszkdzértéke a t. forgalmazasi
napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatérolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képzddik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), dgy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) >0)

t: a forgalmazasi nap, amelyre a szamitast végzik

i: az évek szama, de maximum 5 év

Az Alapkezel6 kizardlag akkor jogosult sikerdijra, amennyiben a mérési id6szak alatt felmerilt negativ
teljesitményt ledolgozta. Ezt az elvet az biztositja, hogy a fenti képlet alapjan csak akkor tud sikerdijat elvonni,
hogyha az elmult 5 év (4 korabbi lezart év, illetve az adott naptari év) év végi egy jegyre jutod arfolyamai kozil a

legmagasabbal zarta az évet, illetve az adott évi hozam meghaladta az adott évre érvényes minimum
kiisz6bhozamot.
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Amig a mérési id6szak nem éri el az 5 évet, a sikerdij modell bevezetésének kezd6 id6pontjat kell figyelembe
venni a mérési idészak kezd6 idépontjaként.

A képlet gyakorlati haszndlatat az alabbi szampélda mutatja be.

Minimum hozamkorlat: 5%, sikerdij kulcs: 20%

Kovetkezé
évben

Ev Elért hozam HWM éve ledolgozandé  Sikerdij mértéke
1 10% 1 0% 1,00%

2 2% 2 0% nincs sikerdij
3 -10% 2 -10% nincs sikerdij
4 3% 2 -7% nincs sikerdij
5 6% 2 -1% nincs sikerdij
6 6% 6 0% nincs sikerdij*
7 8% 7 0% 0,60%

8 3% 8 0% nincs sikerdij
9 -8% 8 -8% nincs sikerdij
10 4% 8 -4% nincs sikerdij
11 2% 8 -2% nincs sikerdij
12 -4% 8 -6% nincs sikerdij
13 3% 11 -1% nincs sikerdij
14 7% 14 0% 0,20%

15 9% 15 0% 0,80%

16 -6% 15 -6% nincs sikerdij
17 5% 15 -1% nincs sikerdij
18 9% 18 0% 0,60%

* A 6% éves teljesitmény éppen kompenzdlja, de nem teljesiti tul az el6z6 évbdsl maradt 1% ledolgozandd
teljesitményt és az 5%-os éves hozamkorlatot

Az aldbbi abran a fenti tablazat szampéldajaban szerepl$ A sorozat arfolyamgrafikonjat mutatjuk be, amelyen
z6ld ponttal jeloltiik azokat az éveket, amelyekben az Alapkezel6 sikerdijra jogosult.

33



A példaban szereplé Alap hipotetikus arfolyama (Y tengely) és az eltelt évek szama (X tengely):

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezel6i dij
Az Alap éves letétkezelési dijat fizet.

A letétkezelGi dij magaban foglalja:
a) A letétkezelSt megilletd éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltlintetett
éves letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol lefelé eltérhet.

b) a letétkezel§ altal a letétkezelGi szerzGdésben meghatarozott alletétkezel6k, mint kézrem(ikodd
harmadik felek altal a sajat kondicidjuk szerint a Letétkezel§ felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkozértékben naponta keriil elhatarolasra.
Kiszamitasanak maddja: az Alapnak az aktualis naptari évben az adott nettd eszkdzérték szamitasat megel6z6
napig bezardlag korabban mar kiszamitott nettd eszk6zértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken belil
meghatarozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett LetétkezelGi dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a LetétkezelG felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezeld
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetend6 dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazdi dij (A, USD és EUR sorozat)
Az Alap éves forgalmazaéi dijat fizet.
Az éves forgalmazdi dij maximalis mértéke: 3,00%.

Az id6aranyos éves forgalmazdi dij a netté eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak moddja: A forgalmazdéi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szdmdval. A Forgalmazéi dij pénziigyi
teljesitése havonta esedékes.
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Koényveldi dij
Az Alap Konyvel6jének fizetend6 dijak és koltségek id8ardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és
levonasra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A Konyveldi dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Koényvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaléjanak fizetendd dijak és koltségek idardnyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levondasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben kerll meghatdrozasa. A Kényvvizsgaldi dij az
Alap értékelésnapi portfolioértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Feliigyeleti dij
Az Alap a Fellgyelet részére fellgyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkodzérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és
minden negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 hdnap végéig kifizetésre kerdl.

A Felligyelet felé fizetend6 dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladdan
modosulhatnak, amely mdédosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij

A 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelet 19. § (4) bekezdés c) pontja szerint a Kezelési Szabélyzat engedélyezésével,
illetve mddositdsaval kapcsolatos igazgatdsi szolgdltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap kezelési szabdlyzata mddositasanak engedélyezésére iranyuld eljaras befektetési alaponként 80 000
forint igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az ado alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd eszkdzértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az dllamhaztartds egyensulyat javito kiilonaddrdl és jaradékrodl sz6l6 2006. évi LIX. torvény szerinti %-
os érték (a Kezelési Szabalyzat készitésének id6pontjaban az addalap 0,05 szazaléka).

37. A befektetési alapot és a befektet6ket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak
legmagasabb Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek:

e a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa
szerint);

e azAlap ugyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazo dija,
banki tranzakcids koltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

* a befektetési jegy tulajdonosok informdacidkkal valé ellatasaval 6sszefliggé koltségek, a féléves és éves
tajékoztatod kozzétételével kapcsolatos koltségek;

¢ hitelkeret és a felvett hitelek kéltségei;

* asajtéban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kdzlemények kéltségei, az Alappal
kapcsolatos rekldmkoltségek;

* az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolodd koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij,
stb.);

e konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

e az Alap koényvelési dija;

e LEI-kéd igénylés/hosszabbitas dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa szerint);

* jogi koltségek, valamint a joger6s birdsagi/hatdsagi hatarozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal
és koltséggel egyitt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozértékének évente maximum 1.5%-4t kitevd 0sszeget nem haladhatjak meg.
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A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddd felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a
44.2. pont szabalyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolddd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb
igénybe vett szolgdltatdasokkal kapcsolatban a BefektetSket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek
szintjét és strukturdjat a Forgalmazo, illetve a Befektet6k dltal a szdmlavezetésre valasztott befektetési
szolgdltatdsi tevékenységet nyujtd tarsasag mindenkor hatdlyos kondicios listaja tartalmazza. A Forgalmazé
mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listadjat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint évi 3%.
Az Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezeldi dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.
IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazas utjan visszavalthatd,
dematerializalt értékpapirként keriilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A befektetési jegyek Magyarorszagon keriilnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra, a
Forgalmazoval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztll - minden banki napon, a pénztari érak alatt
— folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakcidk megvaldsitasa a Forgalmazé iltal
meghatarozott hatdlyos kondicids listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek vételére sz6lé megbizast a Befektet6tSl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazénal.

A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathato.

A befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogadasat kovetSen, sem a Befektet§ sem a
Forgalmazoé nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazd a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a BefektetGvel és e nappal irja jova szamdra a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.
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Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazdas-teljesitési nappal.
A befektetési jegyekre adott vételi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazé a vételi megbizdsokat a megbizdsok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas
felfUggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt kovet6 elsé olyan forgalmazas-
elszamolasi napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfelel forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése
megsz(nik.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazé a BefektetGvel és e nappal irja jova szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.
Amennyiben a forgalmazds-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik,
a hatdrid6 az azt kovetS els6 olyan forgalmazas-teljesitési napra tolddik, amikor a megbizds irdnyanak
megfeleld forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése megsz(inik.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztil - minden banki napon, a pénztari érak alatt
— folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy
visszavaltasi megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozé visszavaltasi tranzakcidk megvaldsitasa a
Forgalmazo altal meghatdrozott hatalyos kondicids listdaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek visszavaltasara szolé megbizdst a Befektet6t6l a Forgalmazd akkor veszi at, ha a
teljesitéshez sziikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A befektetési jegyek visszavaltdasdra adott megbizastdl, annak elfogadasat kévetGen, sem a Befektets sem a
Forgalmazoé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazd a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kévetS harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd
netto eszkozérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap,
T-2 banki nap) kovet6 harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a Befektet6vel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keriil ki a Befektet6 birtokabdl,
ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett adéval -
jovairasra keril a Befektetd Forgalmazonal vezetett elszamoldsi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamoldsi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.
A befektetési jegyekre adott visszavaltdsi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kovetS harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el. Amennyiben a forgalmazas-elszamoldasi nap a forgalmazas
felflggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hatarid§ az azt kovet6 els6 olyan forgalmazas-
elszdmoldsi napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfelel forgalmazas felfliggesztése vagy sziinetelése
megszlnik.
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42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-
2 banki nap) kovet6é harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a Befektet6vel. Amennyiben a forgalmazas-teljesitési nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt kdvetd els6 olyan forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliiggesztése vagy sziinetelése megszlnik.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra kerul6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazo a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2
banki nap) kévet6 harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

44.1. A fenti drak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket. Adott forgalmazasi napra érvényes ar meghatarozdsa az érvényesség napjat megel6z6 banki
napon torténik.

Adott forgalmazdasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alapkezel6 a 27-30.
pontban részletezettek szerint megdllapitott dsszesitett nettd eszkdzérték és a kibocsatott befektetési jegyek
szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor (A, USD és EUR sorozat)

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételkor - a volumentdl fuggetlenil — a megvasarlasra kerilé
befektetési jegyek vételi ardnak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktudlis mértékérdl a Forgalmazé ad
tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor (A, USD és EUR sorozat)
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor - a volumentél fliggetlenil - maximum 3,00%.

A Forgalmazé dltal felszamitott jutalék aktualis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzataban el&irt médon és helyen teszi kbzzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap nem keriil t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az dallamoknak (forgalmazasi teriilleteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag.
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47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

A forgalmazas felfiiggesztése

A. A Befektetési Alapkezel§ kizardlag a befektet6k érdekében az alabbi rendkivili esetekben, a
Befektet6k és a Fellgyelet rendkiviili kozzététel torténd haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb
30 (harminc) napra felfiiggesztheti:

a) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat, ha

e az Alap nettd eszkozértéke nem dllapithatd meg, igy kilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozoan az adott értékpapirok forgalmat felflggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio,

e az Alapkezel6, a LetétkezelG vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kézponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni.

e az Alap netté eszkdzértéke negativva valt.

b) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek
olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe kertdil

B. A Felugyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a
befektetSk érdekeinek védelmében, ha:

o az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

o a Befektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak,

e haad7.A)pontban foglalt esetekben az Alapkezel&nek a forgalmazas felfliiggesztése iranti intézkedése
elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add koriilmény megszlinését kovetSen, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés idGtartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal torténé egyesilése esetén a Felligyelet a befektetGk érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel§ kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitasanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliggesztését.

C. A Kbftv 128.§ rendelkezései szerint, ha az Alap eszkdzeinek 5%-at meghaladé része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a BefektetSk kozotti egyenld elbanas elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkdznek az Alap portféliéjan, illetve az azokat
megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkiilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az Alapkezel§ az elkilonitésrél szl dontés kozzétételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a BefektetSk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett — felfliggeszti.
A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltdsa az Alapkezel§, illetve a letétkezeld, forgalmazd, kézponti
értéktdr miikodési korében felmerilt okbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél az Alapkezel§ rendkivili kbzzététel
utjan tajékoztatja a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacié
48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési szabdlyzatban vagy

ahhoz csatolhaté
Az Alap multbeli naptari éves hozamadatai az elmult idGszakra vonatkozdan:
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Ev Alap Kiiszébhozam
2024 | 14,71% 7,11%
2023 19,99% 8,50%
2022 3,44% 2,89%**
2021 9,13% -0,60%
2020 0,49% 0,42%
2019 2,18% 0,22%
2018 -2,23% 0,31%
2017 5,21% 0,20%
2016 2,68% 1,22%
2015 4,02% 1,50%

m Eves hozam 19.99%

19% -

14.71%

14%

9%

4%

1% 1 2015 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023 2024

-2.23%

-6% -

-11% -

Az Alap 2014-ben indult.

Az Alapnak 2022.01.01-t6l nincs kiiszobhozama, referencia-indexe (benchmarkja).

**Az Alapnak 2022.08.19. napjatdl van minimum hozamkorlatja, melynek mértéke 8,5%/év

2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlat az A sorozat esetén 4,93%/év, az USD sorozat esetén
4,04%/év, az EUR sorozat esetén 3,09%/év.

Az USD és EUR sorozat 2025-ben indult.

49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazhaté.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté kériilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alappal szembeni megszlinési eljards meginditasardl az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hatdroz a Kbftv. 75.§-
ban meghatarozott altalanos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:
- az Alap netto eszkozértéke harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot,
- az Alap nettd eszkozértéke negativva valt,
- az Alapkezel6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,
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- a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének dtaddsara, azonban az Alap kezelését
egyetlen alapkezel6 sem veszi at,

- a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfuggesztésének megszlinését kovetSen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kiilon hatdrozat nélkiil megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az
Alap vonatkozasdban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megsz(inési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliggeszteni, az Alap netté
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kézzétenni, azzal, hogy meg kell jelolni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megsz(inési eljaras lefolytatasa alatt az altalanos szabalyok szerint
mUikodik.

Az Alap tulajdonaban 4ll6 teljes vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték befolyasat és a kotelezettségek
teljesitését kovet6 6t munkanapon belil az Alapkezel6 megsziinési jelentést készit, az a Felligyeletnek
benyljtja, egyidejlleg pedig a befektetSk felé kdzzéteszi.

Az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre alld (pozitiv 0sszegli) tGke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Letétkezeld a kifizetéseket a megsziinési jelentés Felligyelethez t6rténd benyujtasat kovet6 6t munkanapon
belil kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az AlapkezelS rendkiviili kozleményben tdjékoztatja a
befektetdket.

51. Minden olyan tovabbi informacid, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

51.1.Az Alap Altal kothet6 olyan tigyletek leirdsa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez:

Idézet a jogszabaly szovegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtldthatosdgadrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsédrol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6dé6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt olyan
elismert tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valo jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds
nem teszi lehetévé a szerzédé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerzddé félre ruhdzza dt
vagy adja biztositékul, tovdbbd kételezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusu
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz6dé fél dltal meghatdrozott
vagy meghatdrozandé jévébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat elado szerzédé fél
szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo szerz6d6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozasi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsadrlds lgylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolédo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;
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Az Alap altal kothetd lgyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-
csereligyletek altaldnos ismertetése és haszndlatuk indoklasa.
Az Alap nem koéthet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repoiigyleteket is kéthet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu lgylet kotése torténik,
az lgyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen kerlilnek bemutatasra.

—A Ugyletek repdugyletek alkalmazasanak indoklasa
A portfolio kialakitdsanak hatékony és koltségkimélé mddja lehet a fenti tigyletek alkalmazasa.

—Az értékpapir-finanszirozasi ligyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd Osszesitett adatok
— az lUgyletekhez felhasznalhatd eszkoztipusok
Az ligyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznélhat fel.

—az Ugyletekhez felhaszndlhatdé eszkozéknek az alap kezelt eszkézallomdnydhoz viszonyitott maximalis
aranya
A repd lgyletekhez felhasznalhaté eszk6z6k aranya nem haladhatja meg az eszk6zok 100%-at.

—az egyes lgyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott varhaté
aranya.
Az egyes lgyeletekhez felhasznalhato eszk6zok aranya a teljes eszkéz dllomanyhoz akar elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis
hitelmindgsitést).

— a partner tevékenységi engedélyérdl szolo igazoldsok, dokumentumok, (izletszabalyzat, altalanos
szerz&dési feltételek
— az ugyfélvédelemre, Ugyféleszkozok elkilonitett kezelésére vonatkozd szabalyzatok, eljarasok,
amennyiben ez relevans
— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel§ sajat infrastrukturajaval valé 6sszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezeld altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcios listakon, a
terroristak és bilin6zdk listajan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kozszerepl6k listajan.
— aktualis felUgyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkezd piaci szereplék kozott)
ellenérzése, fellgyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
— ha hitelmindgsit6k altal mindsitett intézmény, akkor az aktualis adésmindsitések, illetve a besorolasok
trendjének ellenGrzése
— tulajdonosi hattér
— nyilvanos Gzleti jelentésekben fellelhet6 informaciok a mi(ikodési multrél, tékeer6rdl,
t6kekovetelményeknek valé megfelelés, likviditasrol, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) lizleti
modellrdl, illetve a partnerrél hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
— transzparencia kielégité szintje, jo tzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktualis partnerlistajat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az lgyleteit olyan partnerekkel kosse meg, akik annak végrehajtasa
soran a fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel végrehajtasi
politika szabalyzattal.

—Elfogadhatd biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra,

kibocsatora, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozd és a korrelacios
szabalyokra.
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—A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazasanak
indoklasa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazasara.

Nettéeszkozértékben naponta a kezelési szabdlyzat 28. ”e” pontja (hitelviszonyt megtestesité értékpapirok)
alapjan torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi tgyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolddd kockazatok,
példaul mikodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhaszndldsabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolodo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjadban részletesen bemutatdsra kertilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen modon torténik az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez felhasznalt
eszkozok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkozei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

—A biztositék Ujrafelhaszndldsara vonatkozé esetleges (szabalyozasbdl ered6 vagy 6nként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl szarmazé hozam megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi Ggyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakerils bevétel, valamint az alapkezel6nél,
illetve a harmadik feleknél felmeriil6 koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatdban vagy a befektet6k szamara
nyujtott tdjékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezel6 és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az lgyleteken elért hozam az Alap hozamat novelik. A repd ugyleteken nem jelentkeznek harmadik féllel
szembeni kozvetlen koltségek. Az alapkezeld a fenti két Gigylettipus kapcsan kilon dijazasban, jutalékban nem
részesdl.

51.2. Fenntarthatosagi informaciok:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kozzétételekrél szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulo energia felhaszndlasdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kbrforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitliizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés, kiilénésen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdrulé befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tdarsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humadn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzet(i kézsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogado
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szilard irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az adéjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatésdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére
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Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integrdlja az Alap vonatkozdsaban.

Az integralas soran az aldbbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezel§, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:
a) a fenntarthatdsag szempontjabodl karos fébb hatdsok és mutatdk azonositasara és rangsorolasara
iranyuld politikakra vonatkozé informacidkat;
b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirdsat;
c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak rovid 6sszefoglaldjat;
d) a felel@sségteljes lzleti magatartdsi kddexeknek és az atvilagitdsra és a jelentéstételre vonatkozd,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelése, és adott esetben a Pdrizsi Megallapodas
célkitlizéseihez val6 igazodasuk mértékét;
e) a javadalmazasi politikaba kell foglalni és informaciot kell nydjtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel§ e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsdval, és ezen informdcidkat
honlapjaikon kozzé kell tennilk;
f)  afenntarthatdsagi kockdzatok befektetési dontéseibe vald integraldsanak maodjat;
g) a fenntarthatésagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamdra gyakorolt valdszinl hatasok
értékelésének eredményeit;
h) az Alapkezel6 honlapjan is kézzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informaciok relevans
részeit.

Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak
tekinthetd.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockdzatokat az alabbiak szerint integralja
sajat eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagdval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt f6bb
karos hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre kerlilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt kdros hatasairdl sz6l6 nyilatkozatdban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel§ a fenntarthatdsagi szempontok alapjan kdros tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére
iparagi kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezeld befektetési korlatot allit fel.

A kizarando iparagakba tartozd kibocsatok gylijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatok, amelyek e besorolas alapjan a
kizarandd iparagban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockazatot jelentd orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatdok kozé,
mely orszagok, a Pénzligyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosdas és terrorizmus
finanszirozasa elleni kiizdelem nemzetkozi standardjait meghatarozé kormanykézi szervezet High Risk - Call For
action listajan vannak felt(intetve.

A kizarasi listdt és a kizarasi lista alkalmazdsdra vonatkozd eljardst az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabadlyzatdban — és annak 1. szdmu mellékletében - hatdrozza meg.
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A BefektetSket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz8k jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem
fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamdra a fenntarthatd termékekbdl szarmazd potencidlis
elényoket.

Az Alapkezel§ a fenntarthatdsdggal kapcsolatos tdjékoztatasrdl, dokumentumokrél a honlapjan jelentet meg
részletes informdacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel§ a befektetések fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt kdros hatdsairdl sz6ld nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel§ a fenntarthaté befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositasarél sz616 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020.
junius 18.) 7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi kdzzé az Alap vonatkozasaban:

,Az e pénzlgyi termék alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.”

XIl. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelSre vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformacidok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

A letétkezel6 feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolddé alszamldkat is) és ezzel
Osszhangban az Alap fizetGeszkozeinek letétkezelését.

- Ellatja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkdzeinek, illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szarmazé jog
fennadllasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénzigyi eszk6zokre, amelyek fizikailag
leszallithatdk a Letétkezel6hoz.

- Elldtja az Alap tulajdonaban 3all6 minden egyéb eszkdz tekintetében a naprakész nyilvantartas
vezetését, tovabba a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre allé kiils6é bizonyitékok alapjan az egyéb eszk6zok tekintetében meggy6z6dik arrdl,
hogy a szdban forgd eszkdzok az Alap tulajdonat képezik-e.

- Ellendrzi az Alap tulajdondban alléeszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrdl az eszkozokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az
Alap befektetési jegyeinek kibocsatasa az Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a torvényes
feltételeknek megfelel-e.

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtdsat,
amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel.

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki.

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érint§ Ugyletek soran az ellenértéket a szokdsos
hataridén belil kézhez kapja.
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- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a kezelési szabalyzatdval 6sszhangban
hasznalja fel.

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (IIl. 14.) Kormanyrendelet a letétkezel§
szamara eldir.

A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, flggetlenul és az Alap és az Alap befektetSinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek
az Alap, annak befektet6i, az Alapkezel8 vagy sajat maga kozott 6sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha
a LetétkezelS letétkezel6i tevékenységét egyéb esetlegesen 6sszeférhetetlen tevékenységeit6l miikodési és
hierarchikus szempontbdl elvélasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti
és az Alap befektetdi el6tt nyilvanossagra hozza. A Letétkezel$ feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembevételével latja el.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Az Alapkezel6 konyvvizsgald céget bizott meg az ellenGrzéssel.

Az Alap kdnyvvizsgaléja: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-071057

Székhelye: 1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.

Kamarai bejegyzés szama: 000083

A kdnywvizsgalo feladatai:

A konyvvizsgald az Alap magyar eldirdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrdl
sz016 2000. évi C. torvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11) Kormanyrendelet, a befektetési alapkezelSkrél és kollektiv befektetési
formakrél sz616 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkozo egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A konyvvizsgald a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolodo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kilsé befektetési tanacsadoval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazodra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. A, USD és EUR sorozatok
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag
Székhelye: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

Concorde Ertékpapir Zrt. A sorozat

Cégforma: zartkoriien mikodad részvénytarsasag
Székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 55-61.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

Raiffeisen Bank Zrt. A sorozat

Cégforma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszam: 01-10-041042

ERSTE Befektetési Zrt. A, USD és EUR sorozatok
Cégforma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag
Székhelye:1135 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Cégjegyzékszam: 01-10-041373
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MBH Befektetési Bank Zrt. A, USD és EUR sorozatok

Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet.
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A Forgalmazé feladatai:
A Forgalmazé a befektetési jegyek forgalomba hozataldahoz és folyamatos forgalmazasahoz kapcsoléddan:
o kozremiikodik a Tajékoztatdban megjeldlt helyeken (ligyfélszolgdlatain, Ggyndkeinél) a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasaban és visszavaltasaban,
e az Alaprdl sz6l6 ligyfél-tajékoztatok, illetve rekldam célu anyagok készitése,
e elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet a
forgalmazdé szamara eldir.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Nem alkalmazhaté.

58. A prime brdkerre vonatkozo informaciok

Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek
az MBH Bank Nyrt. alabbi elérhet6ségein

A.) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szdmu Befektetési szolgaltatdsokra és kiegészit8 szolgaltatasokra vonatkozd
Uzletszabalyzatdnak 1. szamu melléklete szabalyozza. Az Uzletszabalyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti tgyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kulfoldrél hivhatd Ggyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 6ran at hivhato.

Az MBH Telebank tovabbi elérhetdségeirdl kérjlik tajékozodjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

I.) Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek
Concorde Ertékpapir Zrt. alabbi elérhetgségein

HillSide Irodahaz

1123 Budapest Alkotds utca 55-61. B épiilet, 7. emelet
Ugyfélszolgélat nyitvatartasa:

H-P 9:00-17:15

ll.) Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek
ERSTE Befektetési Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.
Tel: 235-5100
Fax: 235-5190

A.) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.30 éra az ERSTE Bank Hungary
Zrt. fiokhaldzataba tartozd Erste World és Erste Private Banking fiokokban, amelyeket az ERSTE Befektetési
Zrt. Uzletszabalyzatanak 1. szamu mellékletét képezd, mindenkor hatalyos listajanak IV. pontja tartalmaz,
az ERSTE Befektetési Zrt. alabbi honlapjan: http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

B.) Az ERSTE Befektetési Zrt. internetes felliiletei

Iv.) Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek
a Raiffeisen Bank Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

Ugyfélszolgélat nyitvatartasa:
9:00-17:00

48


https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek
http://www.mbhbank.hu/
http://ersteinvestment.hu/hu/uzletszabalyzat.html

V.) Az MBH Alapkezeld Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva all6 forgalmazasi helyek
az MBH Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhetdségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épllet.

A.) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 6ra kodzott az MBH
Befektetési Bank Zrt. fluiggé ugynokeinek fiokjaiban, amelyek listdjat az MBH Befektetési Bank Zrt.
Uzletszabdlyzatanak 9.szdmu melléklete tartalmazza.
https://www.mbhbefektetesibank.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes fellletei.
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2. szamu melléklet

2 2

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MBH Adaptiv Eurd Abszolut Hozamu Alapba Fektet6 Alap

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Adaptiv Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fekteté Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Aktiv Alfa Euré Abszolut Hozamu Alapba Fektetd Alap

MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolit Hozamu Alapba Fektet6 Alap

MBH Ambicid Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Eurd Kotvény Alapok Alapja

MBH Bazis Rovid Kétvény Alap

MBH Bazis Dollar Kotvény Alapok Alapja

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Egyensuly Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

MBH Egyensuly Dollar Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Hazai Feltorekvé Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MBH Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Allampapir Hossz(i Kotvény Alap

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkor()

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkori)

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovets Alap (zartkord)

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH Jové Technoldgiaja Abszolut Hozamud Szarmaztatott Alap

MBH Z6ldil6 Vallalatok Részvény Alap

MBH Ingatlan Befektetési Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantSkealap (zartkor()

MBH Magant&kealap (zartkor()

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Aktiv Portfdlié Alapok Alapja

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

MBH Bonitas Kétvényalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

MBH Dollar Révid Kotvény Alap
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MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Global Titans Abszolit Hozamu Alapok Alapja

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH Kontroll Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

MBH ESG Globdlis Részvény Alap

MBH NEXT Generacié Alap

MBH NEXT Technoldgia Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Részvény Alap

MBH K&zép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Utemez6 Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Utemezé 2 Globdlis Részvény Alapok Alapja

Panndnia Zartkord Nyiltvégli Ingatlan Befektetési Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja
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