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MERLEG

Adatok eFt-
ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 14988122 10749518
A.) Befektetett eszk$z6k 0 0
L. Ertékpapirok 0) 0
1. Ertékpapirok 0] 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0] 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratl bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszk6zok 14 958 923 10911 143
1. Kovetelések 12 359 8 988
1. Kovetelések 12 359 8988
2. Kdvetelések értékvesztése ( -) 0) 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kbvetelések értékelési
kiilonbozete o) 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilsnbozete 0 0
11. Ertékpapirok 12917 327 9 545 936
1. Ertékpapirok 12546 173 9 066 738
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 371 154 479 198
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 59 976 57 631
b.) egyéb 311178 421 567
111. Pénzeszkdzok 2 029 237 1356219
1. Pénzeszkozok 2029 237 1356219
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 1755 0
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 1755 0
2. Aktiv idobeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 27 444 -161 625
FORRASOK (PASSZIVAK) 14 988 122 10 749 518
E.) Sajat toke 14 830 354 10 728 287
L. Indulé téke 13 178 990 9482270
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 33 647 821 33 822 408
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 20 468 831 24 340 138
II. Tokevaltozas (t0kendvekmény) 1651 364 1246 017
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 277 782 -81 545
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 398 598 317 573
3. E16z6 év(ek) eredménye 1099 597 974 984
4. Uzleti év eredménye -124 613 35 005
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2900 2 308
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 2 900 2 308
111 Kiilf6ldi pénzértékre sz316 kotelezettségek értékelési kiilsnbszete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 154 868 18 923

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
L Pénziigyi muveletek bevételei 1097 804 1038 253
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 786 063 792 832
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 436 354 210416
V. Egyéb réforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -124 613 35 005
(I-ITI+HII-IV-V-V])
A kiegészito melléklet az eredménykimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.
Budapest, 2021. aprilis 29.
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Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
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Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
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Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kettoés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéantartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

r rr

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds szemn ély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgilé és
Tanacsado6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 1.310.000 Ft + AFA, mely osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kordsbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelent8s ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a killonb6zo ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érint6en feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkent6 - értékének egyiittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellen6rzétt iizleti év mérleg f66sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznilat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsolédoé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

B) Forgodeszk6zok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és
a varhaté megtériilési értéke kozti kiildnbozet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiild érték.

Az Alap tézsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnél nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Ssszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasérlasénal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint torténik:

e tOzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert €rtékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsato befektetési alap netté eszkszértékének
egy befektetési jegyre juto 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbézetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szdrmazd, valamint egyéb értékkiildnbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkszok

A pénzeszk$z6k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és csSkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolésra.

C) Aktiv idobeli elhatérolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidOszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozd részét szdmolja el.

D) Szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozeteként a hatéridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilénbozet osszegét minden értékeléskor a hataridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az igylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra €s az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatérozott priaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
L. Indulé toke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantaxtds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilsnbbzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékényvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok kozoétt szerepl® értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor €s a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hossza lejarath koételezettségek
A hosszi lejaratu kotelezettségek koz€ azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy €ven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hossztlejarat kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A révid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak osszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazoé kotelezettségek.

A kuilfoldi pénzértékre sz610 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi muveletek bevételeit csékkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat Osszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kovetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridos ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Mkodési koltségek

Miik6dési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feltigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzodés szerinti hataridoé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kétési ar és a zaraskori piaci ért€k kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiillonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonboézete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

e hataridos tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozodan a Letétkezel6 dltal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hataridds deviza iigyletek esetén az értékelés napjan €rvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,

e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasét.
Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvillaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelez6  Gsszege ideje 0sszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 500.000.000 Ft-os
folyészadmlahitel szerz6dést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31.  2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 174 157 436 662
Eladott értékpapir kamata 520 527 219908
Kapott osztalék 48 191 105 035
Lekotott bankbetét kamata 694 98
Bankszamla kamata 22270 16 535
Pénzeszk nem real. arf.
kiilonbozet 166 865 161 716
Hataridos iigyletek bevétele 165 100 98 299
Osszesen: 1097 804 1038 253
b.) Rdforditdsok részletezése
eFt-ban
2019.01.01.- 2020.01.01.-
Megnevezés 12.31. 12.31.
Arfolyamveszteség 308 222 344 651
Pénzeszk nem real. arf.veszt. 87 060 100 172
Hitelkamat 0 0
Hataridds iligyletek vesztesége 390 781 348 009
Osszesen: 786 063 792 832

¢.) Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 397 790 176 084
Letétkezel6 dija 18 816 12 108
Brokeri jut, bankkéltség, forgalmazasi koltség 3691 9433
Egyéb koltségek 16 057 12 791
Felugyeleti dij 4616 4190
Befektetési alapok kiilonaddja 9058 5914
MNB eljaras dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1588 1668
KELER dij 795 969
Osszesen: 436 354 210 416
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi kamat 315 0 Befalap kiilénadé 0 0
Varhat6 osztalék 0 0  Konyvvizsgal6 dija 793 832
FX nyereség 1440 0 Deviza utalés 0 0
Osszesen: 1755 0  Alapkezelési dij 152 758 17 095
Letétkezelési dij 1317 944
Forgalmi jutalék 0 0
KELER djj 0 52
(Osszesen: 154 868 18 923
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2019.12.31 ban
. Beszerzési )
Ertékpapirfajta Darabszam/ ar Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilonbozet
2020/0 Bonusz Magyar Allamkétvény 150 000 000 155173 157 714 2541 0
) 3150000
2023/B Magyar Allamkotvény 000 3093 881 3149 638 1213 54 544
Allamkétvények dszesen: 3249 055 3307352 3753 54 544
Cordia 4 650 000 000 610 809 614 645 3 836 0
DUNA ASZFALT 2029/A 320 000 000 279 522 279 940 418 0
GRANIT 2019/A 150 000 000 150 000 150 033 33 0
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 2120 000 660 552 639 401 6267 -27 418
WINGHOLDING 2022/1 2 000 000 654 286 693 502 12 498 26 717
Tézsdére bevezetett értékpapirok: 2 355169 2377521 23 053 -701
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 1900 000 610 340 649 453 21 465 17 648
Tézsdére be nem vezetett értékpapirok: 1 900 000 610 340 649 453 21 465 17 648
OPUS VAR 49-13 6 871 000 2093 707 2 187 809 9 986 84117
Kiilféldi kotvények: 2093 707 2 187 809 9 986 84 117
Magyar Telekom Tavkézlési
Részvénytarsasag 1136196 547 675 506 743 0 -40 932
MEGAKRAN Nyrt. 10 700 39 611 39 590 0 -21
Graphisoft Park SE 71 900 308 282 369 566 0 61284
MKB BANK NYRT. - A Térzsrészvény 166 600 328 452 328 452 0 0
MOL 100 000 297 657 294 000 0 -3 657
OPUS GLOBAL NYRT 228 070 96 246 77 635 0 -18 611
OTP 23 000 268 470 354 890 0 86 420
RICHTER GEDEON NYRT 90 000 478 737 577 350 0 98 613
Tozsdére bevezetett részvények: 2365129 2 548 226 0 183 097
AMAZON.COM INC 150 78 584 81 695 0 3111
FACEBOOK INC 1500 82 539 90 743 0 8204
LOTOS SA 11 000 76 608 71 335 0 -5274
SAP SE NPV 5000 185 786 198 841 0 13 055
MICROSOFT 2 000 82 898 92 961 0 10 063
Kiilfoldi részvények: 506 416 535574 0 29 159
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1 000 000

TJ24NVO01 000 998 500 1000219 1719 0
Jelziloglevelek Gsszesen: 998 500 1000219 1719 0
MKB Hazai Feltorekvé Részvény
Befektetési Alap 52 500 000 52 500 51 582 0 -918
MKB High-Risk Szarm. Részv. Befektetési
Alap 288 852 144 288 000 237 191 0 -50 809
SOLUS I Kockazati Tékealap 150 000 000 27 359 22 400 0 -4 958
Befektetési jegyek: 367 858 311173 0 -56 685

Mindosszesen: 12546 173 12 917 328 59 976 311179
2020.12.31 adatok eFt-ban

] Darabszam/ Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-

Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési ar | mérlegérték kam at kiilonbozet
2023/B Magyar Allamkétvény 750 000 000 740 273 750122 1059 8 790
Allamkotvények dsszesen: 740 273 750 122 1059 8 790
Cordia 4 450 000 000 422 868 452 663 2663 27132
GRANIT 2019/A 150 000 000 150 000 150 033 33 0
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 150 000 54 006 56 247 1478 763
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 2120000 660 552 758 969 6 924 91 493
WINGHOLDING 2022/1 2 000 000 654 286 771 267 13 845 103 136
Tdzsdére bevezetett értékpapirok: 1941712 2189179 24 943 222 524
MKB ALARENDELT 2026/A KOTVENY 1 800 000 578 345 678 302 21067 78 890
Toézsdére be nem vezetett értékpapirok: 578 345 678 302 21 067 78 890
OPUS VAR 49-13 5000 000 1535 469 1 645 248 7 823 101 956
Kiilfoldi kotvények: 1535 469 1 645 248 7 823 101 956
Graphisoft Park SE 71 900 308 282 244 460 0 -63 822
Magyar Telekom Tavkozlési
Részvénytarsasag 50 000 21 842 19 000 0 -2 842
MEGAKRAN Nyrt. 10 700 000 39611 42372 0 2761
MKB BANK NYRT. - A Torzsrészvény 166 600 328 452 328 452 0 0
OPUS GLOBAL NYRT 228 070 96 246 66 140 0 -30 106
OTP 36 000 391 167 480 960 0 89 793
RICHTER GEDEON NYRT 180 000 1260 726 1339200 0 78 474
Toézsdére bevezetett részvények: 2 446 326 2 520 584 0 74 258
Alphabet INC - CL A 250 114 010 130 291 0 16 281
AMAZON.COM INC 120 118 527 116218 0 -2309
MICROSOFT 1700 111 546 112 436 0 890
CD PROJEKT SA 2 000 40 020 43 562 0 3542
Kiilfoldi részvények: 384 103 402 507 0 18 404
TJ24NV01 1.000 000 000 998 500 1001 380 2739 141
Jelzaloglevelek dsszesen: 998 500 1001 380 2739 141
MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési
Alap 52 500 000 52 500 49 731 0 -2 769
MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény
Befektetési Alap 288 852 144 288 000 216 070 0 -71 930
SOLUS I Kockazati Tékealap 150 000 000 101 510 92 813 0 -8 697
Befektetési jegyek: 442 010 358 614 0 -83 396
Minddsszesen: 9066 738 9545 936 57 631 421567
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5. Kitelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2019.12.31( 2020.12.31

(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilnadéja 1925 1344
Feliigyeleti dij 975 964
KELER dij 0 0
Osszesen: 2 900 2 308
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami

Alap neve, lajstromszama: 1111-582 Szirmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2019.12.31
Sajat téke: 14 830 354 423 HUF
Egy jegyre juto
NEE 1,125303
Darabszdm: 13 178 989 890
Netto
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-4ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (Osszes): 2899711 0,0%
Alapkezel6i dij és sikerdij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazo6i dij miatt 0
KELER djj 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2899711
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 154 867 998 1,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 157 767 709 L1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 2029236 688 6,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 929 236 688 6,3%
HUF 40 434 315
EUR 247 332717
USD 1169611
GBP 8
PLN 346 953
Interactive Brokers Deposit 639 953 084
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1172, Egyéb kivetelés (Osszes): 12 358 500 0,1%
I1/3. Lekotott bankbetétek (6ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz): 1 100 000 000 Granit Bank Zrt. 6 7,4%
1I/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Eorték (%)
(Osszes): HUF 12 917 327 896 87,1%
1I/4.1. A'llampapt'rok (0sszes): HUF 3300000000 3307352 805 22,3%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 3 300 000 000 3307 351 805
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Osszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 5214783 041 35,2%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 2377521 140
EUR 4120 000 1332902 748
HUF 1 120 000 000 1044 618 392
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények (6sszes):  HUF 2 187809 271
EUR 6 871 000 2 187 809 271
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): EUR 1 900 000 649 452 630
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 3083 800 798 20,8%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 2 548 226 344
HUF 1 826 466 2 548 226 344
11/4.3.2. Kuilfoldi részvények (6sszes): HUF 535574 454
USD 3650 265 398 928
EUR 5000 198 840 832
PLN 11 000 71 334 694
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.4. Jelzdiloglevelek (0sszes): HUF 0 1000219 000 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (0sszes): HUF 1 000 000 000 1 000 219 000
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (dsszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 311173252 2,1%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): USD
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 491 352 144 311173 252
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11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatdroldsok HUF 1755 094 0,0%

11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 27 443 954 0,2%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 14 988 122 132 101,1%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-582 MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 10 728 287 019 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,131405
Darabszam: 9482 270 247
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
Y%-é&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 2307 963 0,0%
Alapkezel6i dij és sikerdij miatt 0
Letétkezel6i dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Feltigyeleti dij 964 000 0,0%
Kiilénado 1 343 963 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 18 922 348 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 21230 311 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 1356218 571 12,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 1356218 571 12,6%
EUR 374 853 719 3,5%
GBP 8 0,0%
HUF 332 554 879 3,1%
USD 2157519 0,0%
Interactive Brokers
uUsD 646 652 446 6,0%
1172. Egyéb kovetelés (isszes): 8 988 000 0,1%
1173, Lekotitt bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Ossz): 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
II/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 9545936 197 89,0%
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11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 750 121 500 7,0%

I1/4.1.1. K6tvények (6sszes): HUF 750 000 000 750 121 500 7,0%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes

értékpapir (0sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits ép.: HUF 0 4512729 682 42,1%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 2189179 651 20,4%
EUR 4270 000 1586 483 336 14,8%
HUF 600 000 000 602 696 315 5,6%

[1/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): HUF 1 645 248 395 15,3%
EUR 5000 000 1 645 248 395 15,3%

11/4.2.3. Tdzsdén kiviili (6sszes): EUR 1 800 000 678 301 636 6,3%

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 2923 091 048 27,2%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 2520584 200 23,5%
HUF 11432 570 2 520 584 200 23,5%

11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): HUF 402 506 848 3,8%
USD 2070 358 944 922 3,3%
PLN 2 000 43 561 926 0,4%

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 1001380 000 9,3%

11/4.4.1. Tdzsdére bevez. (6sszes): HUF 1 000 000 000 1 001 380 000

11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 358 613 967 3,3%

[1/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes): USD

11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): HUF 491 352 144 358 613 967 3,3%

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok HUF 9 0,0%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF -161 625 447 -1,5%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 10 749 517 330 100,2%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

19

Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas 20 570 253 12 679 381
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -716 276 -306 591
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 [ Elszémolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 371 154 479 199
5 [ Céltartalékképzés és felhasznélas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -134 065 92 011
8 | Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa + 20 926 456 12 549 544
10 [ Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozésa + -1 271 -592
11 | Hosszu lejérata kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatirolasok allomanyvaltozasa + -520 1755
13 | Passziv idGbeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + 124 775 -135 945
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas -12 191 600 -9 296 352
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -38 425 648 -18 328 424
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 25 642 385 8 690 476
19 | Kapott hozamok + 591 663 341 596
I1I | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas ~7101 436 -4 056 047
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 749 727 189 747
21 | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -7 851163 -4 245 794
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsén utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszk6zok valtozasa (LILIII) + 1277 217 -673 018
Pénzeszk6zok nyité értéke 752 020 2029 237
Pénzeszk6zok zaro értéke 2029 237 1356219
Pénzeszk6zok valtozasa 1277217 -673 018
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2019.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhaté Reallizalt | Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitéasa -

PLN/HUF - 2019.12.02. - 2020.03.04. 76 269 600 76 622 075 -352 475 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 3393744 000 | 3374968 043 18 775 957 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitdsa -

USD/HUF -2019.12.10. - 2020.03.19. 775 352 700 766 332 228 9020472 0 0

Osszesen: 27 443 955 0 0

2020.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamol6 ar Vérhaté Realizalt | Varhato

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitisa EUR/HUF 2021.03.18 | 4364 141200( 4507214664 | -143 073 464

FX forward eladasi

pozicié nyitasa USD/HUF 2021.03.19 812 001 600 830553583 -18 551983

Osszesen: 5176142 800| 5337768247 -161 625 447 0 0

7 zr

9. 2020. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2020. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2020. janudr 1-december 31. kzott eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-december 31. kozétt visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

13 178 989 890 db

174 586 866 db
3871306 509 db

9482 270 247 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2020. december 31-én:

1,131405 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekovetkezett viltozdsok
Az Alapkezelé 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld els6
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2020. december 31.

Uzleti/Vezetéségi jelentés

Kotvény

A koronavirus miatti gazdaségi lassulds, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/k6tvény vasarlasok
miatt a kdtvényhozamok jelent6sen estek. A negativ hozammal forgé kétvények 4llomanya soha nem
latott magassagba emelkedett és ezzel parhuzamosan a kétvénypiaci felarak meredeken mérsé klGdtek.
Itthon a globalis hétszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskoriien mérséklédtek a hazai
kotvényhozamok is a mérciusi szintekhez képest. A hazai hozamgérbe rovid vége tovabbra is nyomott,
de jelentdsen mérséklodott a meredeksége a hosszu lejaratokhoz képest, ami az MNB
kotvényvasarldsainak is kosz6énheto.

Részvény

Jelentds volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februari/marciusi elképesztd tempdju zuhamndas utdn a
dontéshozok gyors intézkedéseinek kdszonhetben gyorsan talpra alltak a globalis tdzsdék, és év végére
torténelmi cstcsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepé modon, az év nagy
részében a gydgyszeripar, a technolégia és a telekommunikéacios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok €s az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet 6sszeomldsat és a kdtvényhozamok esését.
Hazénk globélis 6sszehasonlitasban, az er6s év vége ellenére is inkabb az alulteljesitd tézsdék k 6z¢ keriilt,
viszont relativ olcsésdga miatt vonzo lehet a befektetdk korében. Killsndsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazasiva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszoliit hozam stratégia keretében valésitja meg az Alap

esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfoli6 kialakitasa soran az Alapkezelé egy
t6bb eszkdzcsoport elembél allo portfoliét alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkdzi részvények, kétvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, ktvényre, devizéra, arura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz6l6 szarmaztatott iigyletek. A kiiszobhozam: RMAX index Az Alapkezeld a téle elvarhato
gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabélyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére 4ll6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kzzétételt
kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmaz6 és a Letétkezeld a targyiddszakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi

Az Alap 2020. évi hozama 0,49%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciék:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovében sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. 4prilis 29. Digitalysigned  Tichyné  Digtaly signed
. . i
Bedenekby Bedenek SZIrmai  srmai seatrix
. Melinda Beatri Eszter
Melinda pate:20210420 Beatrix S5 . o 0
10:35:01 +0200' Eszter 10:18:40 +0200"

Villalkozas vezettje (képviselbje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi
éves jelentésének 1-17. pontjdban taldlhaté szamviteli informécidinak (a ,.szamviteli informaciék’)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6él a Magyarorszagon hatdlyos, a
szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények moédositasardl sz616 2014. évi XVIL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidkban
szereplO eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldss€giink bOvebb lefrdsat jelentésiink
WA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
»~Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgdl6i hivatis magatartasi (etikai) szabdlyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikonyvében (az IESBA Kdédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdikban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy06zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyudjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

rontl

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ,,14.2/ Limitsértés” cimil pontjira, amelyben bemutatésra keriilt, hogy
az Alapkezel6 az Alap vonatkozisaban 2020. december 31-én nem teljesiti a fordulénapon hatdlyban 1évé
kezelési szabdlyzat 14. pontjdban szerepld, ,,Az egyes portf6lidelemek maximdlis, illetve minimdlis vagy
tervezett ardnya” -ra vonatkoz6an megfogalmazott befektetési korlatot. A fordulénapot kovetden a
jogszabadlyi, illetve belsé szabilyzatok eldirdsai szerinti hatdrid6én beliil megtortént az eloirt limiteknek
megfeleld dllapot visszadllitdsa. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozéasaban.
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Egyéb informdcick

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informdaciékbol alinak. Az _Alapkezel6
tigyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informicik elkészitéséért. Az éves jelenté€sben kozolt
szdmviteli informéicidkra a fiiggetlen konyvvizsgdl6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdicidkra, és az egyéb informdiciékra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4jd bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb imformécidk
atolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb imformaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kon yvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informdacidk lényeges hib4s

zzzzz

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelOs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények moédositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szdmviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és

2 2.2

kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akar csaldsbol, akér hibabdl eredd 1ényeges hibas allit4st61

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatisdra val képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok Osszedllitasdért. A vezetésnek a vallalkozds
folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a villalkozési tevékenység folytatisdnak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll

fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatdnak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat sordan célunk kelld bizonyossigot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibds allit4st,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossidg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
l1étezd lényeges hibds 4llitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
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mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozéasahoz. A csaldsbol eredd 1ényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysdgara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodod kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag éall fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6z6lt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrdl és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targya toérvények modositasardl szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgilat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. aprilis 29.

Molnér Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsad6 Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Ddozsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-III-561/2014., 2014. oktéber 2.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szima, kelte: H-KE-I11-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kétvény tilsilyos vegyes Osszetételli befektetési alap, amelynek egyik f6 befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszkdzokben,
részvényekben, arupiaci befektetésekben. Az Alap kockazati Kkitettsége fedezeti ({igyletekkel
cs6kkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominécidjara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozasabol eredd arfolyam-kockazatot csokkentse a befektetett portfolid nem forintban
denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket kot.

Az Alapkezel6 aktiv portfolid-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

2020-ban az Alap izgalmas évet zart, hiszen a pandémia komolyan volatilitast okozott az a tokepiaci
eszkozarakban. Az elsé és masodik negyedév soran az Alap negativ teljesitménye a pandémia miatti
részvény piacon tapasztalt arfolyamesésnek volt kdsz6nhetd. A harmadik és negyedik negyedév soran
azonban az erfteljesen tamogaté fiskalis és monetaris politikai valasz kovetkeztében és a virus elleni
sikeres vakcina fejlesztésnek k&szonhetben a részvényarak komoly mértékben emelkedtek, igy az Alap
arfolyama is pozitiv teljesitménnyel zarta az évet. 2020-ban nem voltak az Alap mikodésében, befektetési
politikajaban valtozasok év végéhez képest, az Alap zavartalanul mikddatt.



3./ Vagyonkimutatas

2019.12.31  portfoliébeli |  2020.12.31
. (eFp ariny ey ,"\f“
2) atruhazhato értékpapirok 12917 327 87,1% 9 545 936 89,0%
b) nlegek 2029 237 13,7% 1356219 12,6%
41558 0,3% -152 637 -1,4%
14 988 122 101,1% 10 749 518 100,2%
kotelezettsépek* 157 768 1,1% 21231 0,2%
1) netté eszkozérték 14 830 354 100,0% 10 728 287 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhataroldsok 6sszegét is.

4./ 2020. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szima

2020. januir 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek

2020. januar 1-december 3 1. kozott eladott befektetési jegyek
2020. januar 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2020. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.

1,131405 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

13 178 989 890 db

+ 174 586 866 db
- 3871 306509 db

9482 270247 db

december 31-én:

adatok eFt-ban
2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 12 359 8 988
Ertékpapirok 12 917 327 9545 936
Pénzeszk$z6k 2029 237 1356 219
Aktiv iddbeli elhatarolasok 1755 0
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil. 27 444 -161 625
Eszkozok Osszesen 14 988 122 10 749 518
Kotelezettségek 2900 2 308
Passziv elhatarolasok 154 868 18 923
Netto eszkozérték/Sajat toke 14 830 354 10 728 287
7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | nett6 eszkozérték
’ (eFt) aranyiaban (%) aridnyédban (%)
a) tézsden hwaxalosa.n Jegyzett
‘ 11 956 701 93% 81%
960 626 7% 6%
0 0% 0%
0 0% 0%
_ 0 0% 0%
Osszesen 12 917 327 100% 87%




nettd

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) aranyiaban (%)
a) t6zsdén hivatalosan j _]egyz t struhdzhato
értekpaplrok , _ 8 509 021 89% 79%
b) mas szabélyozott placon fo mazott atruhazhat6
ertekpaplrok ‘ 1036916 11% 10%
¢) a kozelmdltban forgalomb: '
.ertek vapirok . 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6é erté papirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd érték *j‘apxrok ‘ 0 0% 0%
Osszesen 9545 936 100% 89%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéj ét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirokban, més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjaban

feltiintetett befektetési eldirdsoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazo jovedelem 311 741 245 421
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 397 790 176 084
d) a letétkezel6 dijai 18 816 12 108
¢) egyéb dijak és adok 19 748 22 224
f) netté jovedelem -124 613 35 005
g) felosztott és Wjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 1651 364 1246017
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsbkkenése 398 598 317573
j) minden olyan egyéb valtozés, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen ningcs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd

netté eszkozérték:

| Uzletiéy |  Anettbe rték | Nette Egy jegyre jutd nett6
. | vonatkozasi napja ’eszkozertek _ eszkozérték
. 7018 2018.12.31 21586 013 889 1,101979
. 2619 2019.12.31 14 830 354 423 1,125303
2020 2020.12.31 10 728 287 019 1,131405




10./ Szarmaztatott iigyletek

2019.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhat6 Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

PLN/HUF - 2019.12.02. - 2020.03.04. 76 269 600 76 622 075 -352475 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitasa -

EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 3393744000 | 3374968 043 18 775 957 0 0

FX forward eladési pozicié nyitasa -

USD/HUF -2019.12.10. - 2020.03.19. 775352700 -| 766332228 9020472 0

Osszesen: 27 443 955 0

2020.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja Kotési Elszamolo ar Varhatd Realizalt Varhaté

arfolyam eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozicié nyitasa EUR/HUF 2021.03.18| 4364141200| 4507214664 | -143 073 464

FX forward eladasi

pozici6 nyitasa USD/HUF 2021.03.19 812 001 600 830553583 | -18 551 983

Osszesen: 5176142800 5337768247 | -161 625 447 0 0

11./ A befektetési alapkezeldo mitkodésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima  Rogzitett Viltoz6 Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 f6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra haté
munkatérsak (7 f6) 93229 64 657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkdzeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditidskezelésének bemutatisa
Az Alap portfélijaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.
Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerz0dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagységa év végén 500.000.000 Ft

volt.

Az alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatdrozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./1 Az Alap aktuailis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii

alapokat tart a portfolidjaban.




Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

14./2 Limitsértés

Az Alapban 2020 év végén (forduldnapon) passziv limitsértés allt fenn (minimalis mértékbera) az Opus
kotvény esetében, amelyet piaci ar elmozdulés okozott. A passziv limitsértés arelmozdulas kdvetkeztében
2021. janudarjéban az eldirt hataridon beliil megoldddott.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdovetkezett valtozasok bexmutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres t&keattétel alkalmazdsa megengedett, abban valtozis nem
kovetkezett be. Az Alap induldsétol egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szorulasaval egyre nagyobb gazdasagi névekedést
araztak be a befekteték, ami az olcsé monetéris és fiskalis stimulusokkal egyiitt (jabb torténelmi
csucsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 6sze 6ta azonban mar nem az un. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletli (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaraddk koézé kerliltek a korabban vezetd dgazatok, mint
példaul a technoldgiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjék a
jelenlegi, torékeny gazdasagi aktivitast letdrni, ezért tovabbra is bdséges likviditassal szolgélnak a pénz-
és tokepiacokon. Ez alapvet6en kedvezd a részvények €s a nyersanyagok szdmara, ugyanakkor negativ a
kétvényeknek, hiszen a magasabb ndvekedés jellemzden magasabb inflacidval is parosul, kiillonosen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, tolerdlni fogjak ezt. Ennek hatdsara széleskoriien és e&rezhet6en
megugrottak a kétvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valdszintiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kétvénypiacokon és lassan, de érezhet6en emelkedé hozamokra lehet felkésziilni
hosszatavon.

Részvények

Az optimista befektetdi hangulat 2021 els6 negyedévben tovdbb emelte a kockazatos eszk$zok
arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett.

2021 elsé negyedévében nem voltak az Alap miikdésében, befektetési politikdjaban valtozésok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavéltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett Osszességében
inkabb tékebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses idészakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szamottevoen kedvezétlen hatdsa az alap
arfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulisa

. - Egy jegyre
Détum Netto Befektetési juté netté | Devizanem

eszkozérték | jegy egyenleg eszkozérték

2020.12.31| 10728 287019 9482270247| 1,131405 |HUF
2021.04.16| 10599 970283| 8998903 756| 1,177918 |HUF

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Aldatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 14 988 122 10 749 518
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszl lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoéeszkdzok 14 958 923 10911 143
I. Kovetelések 12 359 8 988
1. Kovetelések 12 359 8 988
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 12 917 327 9545 936
1. Ertékpapirok 12 546 173 9 066 738
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 371 154 479 198
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 59 976 57 631
b.) egyéb 311178 421 567
111. Pénzeszk$zok 2 029 237 1356219
1. Pénzeszk6zok 2 029 237 1356219
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id8beli elhatarolasok 1755 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 1755 0
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete 27 444 -161 625
FORRASOK (PASSZIVAK) 14 988 122 10 749 518
E.) Sajét toke 14 830 354 10 728 287
1. Indul¢ téke 13 178 990 9482270
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 33 647 821 33 822 408
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 20 468 831 24 340 138
II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1651 364 1246 017
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 277 782 -81 545
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 398 598 317 573
3. El6z6 év(ek) eredménye 1099 597 974 984
4, Uzleti év eredménye -124 613 35 005
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 2 900 2 308
1. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 2900 2308
111, Kilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 154 868 18 923

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 1097 804 1038 253
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 786 063 792 832
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 436 354 210416
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény -124 613 35 005

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI11.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel0 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utén targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Ssszetevikre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.
Az alap eszkozeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idopontja: 2021. januar 04.

2. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 397 790 176 084
Letétkezel6 dija 18 816 12 108
Brokeri jut, bankkoltség, forgalmazasi kéltség 3691 9433
Egyéb koltségek 16 057 12 791
Feliigyeleti dij 4616 4190
Befektetési alapok kiilénaddja 9058 5914
MNB eljaras dija 0 50
Koényvvizsgalati dij 1588 1668
KELER dij 795 969
Osszesen: 436 354 210 416




