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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamua Szdrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvinos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-561/2014., 2014, oktéber 2.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: H-KE-III-683/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:
MKDB Befektetési Alapkezeld zartkdriien miikidd Rt,
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)
2017. december 01-t61:
MKB-Panndnia Alapkezelé zartkiriien miikddo Rt.
1056 Budapest, Vdci utca 38.
Telefon; 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XV tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Kinyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gydrgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap kdtvény tulsilyos vegyes Gsszetételii befektetési alap, amelynek egyik fo befektetési célpontja a
magyar allampapir-piac. Az Alap ezen feliil kitettséggel rendelkezhet kollektiv befektetési eszkdzokben,
részvényekben, arupiaci befektetésekben. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti iigyletekkel
cstkkenthet6. Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy a forint
arfolyam-ingadozdasabdl ered6 arfolyam-kockazatot csokkentse a befektetett portfolié nem forintban
denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket kot.

Az Alapkezelo aktiv portfolio-kezeiéssel valositia meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkzdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflaciés szamok kivalo taptalajt jelentettek a tdzsdék szarnyaldsihoz, de Trump
adéreformja és az ezaltal generalt tGbbletprofit is timogatdlag hatott. A részvénypiacok tjabb és 1jabb
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torténelmi csicsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell

szembenézniiik a befektetoknek.

A régids €s hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mdgott, a BUX térténelmi cslcsra ért

40000 pont feletti szintjével.

Az alacsony inflacios kdrnyezet és a befektetbk hozamemelkedést varé feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé kétvenyhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben ndttek az amerikai hozamok.
Hazankban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejaratit kdtvények hozama is.

3./ Vagyonkimutatas
2016.12.31 portfoliébeli 2017.12.31 portfoliébeli
{el't) ardny {eFt) arany
a) &truhézhaté értékpapirok 15 452 588 68.6% 16 735 194 84,5%
b) banki egyenlegek 387511 2,5% 2 476 546 2,5%
c) egyéb eszkizok 73 967 0,5% 692 370 0,4%
d) Bsszes eszkdz 15 914 066 100,7% 19 904 110 101,5%
¢) kitelezettségek* 106 981 0,7% 304 686 1,5%
f) nett6 eszkbzérték 15 807 085 100,0% 19 599 424 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli ethatarolasok Gsszegét is.

4./ 2017, december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 14 777 781 986 db

7 347 763 366 db
4716426 128 db

2017. januar 1-december 31. kozétt eladott befektetési jegyek +
2017. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 17 409 119 224 db

5./ Kinyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017, december 31-én:

1,1259 HUF

6./ Netto eszkdzérték részletezése

adatok eFt-ban

2016.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 2220 0
Ertékpapirok 15 452 588 16 735 194
Pénzeszkdzdk 387511 3028 110
Aktiv idébeli elhatarolasok 3319 144
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 68 428 140 662
Eszkozok osszesen 15 914 066 19 904 110
Kotelezettségek 106 244 303 995
Passziv elhatarolasok 737 691
Netto eszkozérték/Sajat téke 15 807 085 19 599 424




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2016.12.31 | Osszes eszkozok eszkizérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd

értékpapirok 15 452 588 100% 98%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott AtruhAzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmmiltban forgalomba hozott AtrubAzhat6

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhizhaté értékpapﬁ'ok 0 0% 0%
e) hltelwszony't megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 15 452 588 100% 98%

netto
Megnevezés 2017.12.31 { Osszes eszkozok eszkozérték
(eF't) aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté

értékpapirok 16 735 194 100% 84%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c)a kézelmtltban forgalomba hozott Atruhézhaté

€rtékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté érték;gpirok 0 0% 0%
H_mtelwszo_yt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 16 735194 100% 84%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabilyozott piacon forgalmazott atruhdzhatéd
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfeleléen.
8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2016.12.31 2017.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazd j6vedelem 380 307 1 054 899
b) epyéb bevétel 0 0
c) kezelési kéltségek 133439 327 391
d) a letétkezel6 dijai 16 138 28 931
e) egyéb dijak és adék 193 295 178 250
) netté jovedelem 37435 520 327
o) felosztott és tjra befektetett jGvedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 1029 303 2 190 305
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 378 326 719 771
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire nines ilven nincs ilven




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettoé eszkozérték és az egy jegyre jutéd

nettd eszkozérték:
Adatok Ft-ban
Ugzleti év | A nettd eszkdzérték Nett6 Egy jegyre jut6 nett6 |
vonatkozasi napja eszkozérték eszkbzérték
2015 2015.12.31 13 161 767 075 1,042213
2016 2016.12.31 15 807 085 014 1,069652
2017 2017.12.31 19 599 423 750 1,125876
10./ Szarmaztatott iigyletek
2016.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar Varhaté Realizalt | Varhaté
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
EUR/HUF2016.12.01. - 2017.02.06. | 943 350 000 934 008 322 9341 678 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
EUR/HUF 2016.12.08. -
2017.02.06. 942 930 000 934 008 322 8921 678 0
FX forward eladasi pozici6 nyitasa
EUR/HUF 2016.12.30. -
2017.02.06. 466 830 000 467 004 161 -174 161 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa
USD/HUF 2016.12.05. -
2017.04.19, 3295136300 | 3283066414 12 069 886 0
FX forward eladasi pozicié nyitasa
EUR/HUF 2016.12.05. -
2017.04.19. 4 345650 060 | 4311965794 33 684 266 0
FX forward eladasi pozicid nyitdsa
GBP/HUF 2016.12.05. -
2017.04.19. 218 965 500 211 674 104 7291 396 0
FX forward vételi pozici6 nyitasa
AUD/NZD 2016.12.09. -
2017.02.06. 681415 373 678 708 895 -2 706 423 ¢
Osszesen: 68 428 321 0
2017.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamold ar Varhato Realizdlt | Varhaté
drfolyam eredmény eredmény | pénzaramlis
FX forward eladdsi pozici6 nyitasa -
EUR/HUF - 20i7.12.07. - 2018.01.11. 628 960 00O 620 380 088 8579912 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 5317037 120 5251 044 387 65 992 733 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -
USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 2285918 250 2221 154 271 64 763 979 0 g
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2017.12.19. - 2018.03.07. 46 948 500 46 562 820 385 680 0 0
FX forward vételi pozicié nyitésa -
TRY/HUF - 2017,12.05. - 2018.03.07. 66 220 000 67 159 811 939 811 0 0
Osszesen: 140 662 115 0 0




11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re viltozott. Az djonnan belépé tulajdonosok {az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztér, az MKB-Pannénia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar és a Grénit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasdgban.

Az év vépéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. ltal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portféliokezelési tevékenységének a megijult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeti keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017.
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjin az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Panndnia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.12.31))
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Raogzitett Viltozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés* javadalmazis
3516 152749 83154 235903
Ebbol:
Ugyvezetdk (2f0) 48 173 43691 ot 864
Kockazati profilra haté
munkatarsak (4 f6) 37263 17959 55222

*Nincs ilyen

Az Alap kezelését, ahogyan az a 11. pontban is bemutatasra keriilt, 2017. december 1-jétél, az MNB
engedélye alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. végzi. A kifizetett javadalmazast bemutato tablazat
kizarélag az MKB-Panndonia Alapkezelé Zrt. altal a 2017. év folyaman Kkifizetett javadalmazast
tartalmazza.

13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovabb4 az Alap likviditaskezelésének bemutatsisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegu eszkdzt nem tartoit.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1ij megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben lévo
hitelkeret szerzodés az Alap nettdé eszkozérték viltozasat kovetve, és a térvény altal elGirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 500.000.000 Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikiban
meghatdrozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazisat tette volna szilkségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kézepes kockazatiinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii
alapokat tart a portfoligjaban.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tokedattétel mértében bekivetkezett viltozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tOkedttétel alkalmazasa megengedett, abban valtozds nem
kévetkezett be. Az Alap indulasitél egyszeres tokeattétellel futott.

“JKB-PANNONIA Alapkezel6 Zrt.
széknely. 1056 Bp., Vaci ulca 3B
Budapest, 2018. aprilis 27. felepkely: 1072 Bp., Nydr utca 12,

Tiotewed ,/(.LUUA/ w

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MELLEKLETEK

MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 15 914 066 19 904 110
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszi lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 15 842 319 19 763 304
I. Kdvetelések 2220 0
1. Kdvetelések 2220 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre szold kivetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 15452 588 16 735 194
1. Ertékpapirok 15 142 691 16 156 085
2. Entékpapirok értékelési kiilsnbozete 309 897 579 109
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 151 602 892
b.) egyéb 158 295 578 217
II1. Pénzeszkozok 387511 3028110
1. Pénzeszkozok 387 511 3028110
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillénbbzete 1] 0
C.) Aktiv iddbeli elhatdrolasok 3319 144
1. Aktiv idébeli elhataroldsok 3319 144
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbdzete 68 428 140 662
FORRASOK (PASSZIVAK) 15 914 066 19 904 110
E.) Sajit toke 15 807 085 19 599 424
[. Indulé téke 14 777 782 17409 119
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 965 607 27313370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 5187 825 9904 251
[1. Tékevaltozas (tdkendvekmény) 1029 303 2 190 305
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 359 969 659 199
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 378 326 719 771
3. El6z6 év(ek) eredménye 253573 291 008
4. Uzleti év eredménye 37435 520327
F.) Célartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 106 244 303 995
I. Hosszn lejarati kételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 106 244 303 995
111 Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 737 691

A kiegészito melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 1 430 809 1487 789
Il. Pénzilgyi miveletek raforditasai 1 050 502 432 890
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koliségek 342 872 534 572
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. _ Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 37435 520 327

(I-IIHIIE-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrol szolo 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kitelezettségének sajatossagairdl szolo
Kormédnyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megdllapitasa FIFO médszer alkalmazaséaval kerdil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaro idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kitlonbozetek mind a fokdényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontdsra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl ésegyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Gsszetevikre.

A devizis kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkézeit 2017. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A merlegkészités idopontja: 2018. marcius 31.

2. Miikidési kiltségek részletezése

\ Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
' (eFt) {eFt)
Alapkezelési dij 133 439 327 391
Letétkezeld dija 16 138 28931
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 178 509 163 038
Egyéb kéltségek 14 786 15212
Feliigyeleti dij 4086 4230
Befektetési alapok kiilénaddja 7432 8 461
MNB eljaras dija 0 50
Konyvvizsgalati dij 1257 1257
KELER dij 2011 1214
Osszesen: 342 872 534 572




MKB Aktiv Alfa Abszohit Hozami
Szarmaztatott Befektetési Alap

Eves jelentés és
fliggetlen kényvvizsgadldi jelentés

2017. december 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap befektetdinck

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szérmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves
jelentésének 1-9. oldalén taldlhatd szimviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szimviteli informacidk’™)
kdnyvvizsghlatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2017. december 31-ével végzbdd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozblt szimviteli informaciék minden lényeges szempontbdl 2 Magyarorszigon hatilyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000, évi C. torvénnyel (a ,szémviteli t8rvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi tirgyn torvények mddositasardl szol6 2014, évi XVI
tbrvénnyel 8sszhangban kerilltek Bsszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szimviteli informécidkban
szerepld eszkdzbk &s kotelezetiségek leltarral alitimasztottak. Az éves jelentésben kbzolt szimviteli
informacidkban bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjan keritltek
elszdimolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlis felel@sséglink bévebb leirdsét jelentésiink
wA konyvvizsgdl éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Filggetlenek vagyunk az Alaptd! és annak kezel&jétl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatilyos jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara A kbnyvvizsgaldi
hivatis magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljérisrd]l sz6lé szabalyzata™ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdz Etikai Standardok Testitlete dltal kiadott
Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe™ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai elbirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az Altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhdz.

Egyéb informdcidk

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informécidkbél allnak. Az MKB-
Pannénia Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felells az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozdlt szdmviteli informdcidkra a filggetlen konyvvizsgdloi jelentésink ,Vélemény”
— szakaszdban adott-véleménylink_nem_vonatkazik_sz_egyéb_informécidkra, és az egyéb_informacidkra

vonatkozéan nem bocsdtunk ki semmilyen forméji bizonyossdgot nyijto kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgilatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéciok
dtolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informécidk



lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben ktz8lt szimviteli informacitknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas llitist tartalmaznak,
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a ktvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok lényeges hibds
allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informdcidkban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibds allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetds és az irdnyltissal megbizott személyek felelfssége az éves jelentésben kizdlt szdmwviteli
informdcidkért

A vezetés felelds az éves jelentésben kizblt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzilgyi targyn térvények médositasirdl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torénd elkészitéséért, killonds tekintettel az eszkozok és
kitelezettségek leltarral vald alatamasztasaert, a kezelési k8ltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott
értékelése alapjdn torténd elszimoldsdért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbol, akar hibdbol eredd lényeges hibds allitdstol
mentes éves jelentésben kbz8lt szdmviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdz5lt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozds folytatdsara vald képességét és az adoit helyzetnek megfelelden kizzétegye a
véllalkozés folytatdsdval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozis folytatdsdnak
elvén alapulé, éves jelentésben k8z8lt szdmviteli informacidk Ssszedllitisdért. A vezetésnek a véllalkozis
folytatdsdnak elvébbl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendclkezés nem
akadélyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem All
fean.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak feligyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kiizdlt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald felelissége

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kizslt
szadmviteli informéaciék egésze nem tartalmaz akér csaldsbél, akar hibabél eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjn a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fokli bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé6 - Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal sszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltdrja az egyébként
létezd lényeges hibas Allitast. A hibads éllitisok eredhetnek csalasbol vagy hibdbél, és lényegesnek
mindsillnek, ha észszerfi lchet az a varakozis, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjik a
felhasznal6k adott éves jelentésben kéz6lt szamviteli informécidk alapjin meghozott gazdasigi dGntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a kdnyvvizsgilatra vonatkozd —~ Magyarorszigon
hatlyos — tbrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kbnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

— Tovibb&— — _— —

. Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben kbzblt szdmviteli informdcidk akér csalasbél, akér
hibdbél eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és. végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgélati eljdrdsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerzlink a véleményilnk megalapoziséhoz. A csalasbol eredd lényeges
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hibas éllitds fel nem tardsdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejétszast, hamisitast, szdndékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll felillfrasat.

. Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kdzdtt megfeleldek, dc
nem azért, hogy a belst kontroll hatékonysdgéra vonatkozdan velemenyt nyilvanitsunk.

) Ertékeljilk a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés Altal készitett
szémviteli becslések és kapesolddé kbzzétételek észszeriiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatisdnak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg éll fenn, Riggetlen
kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzilt szamviteli
informdcidkban 1évé kapcsolédé kbzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitenlink kell véleménylinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen kinyvvizsgdloi
jelentésiink ddtumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozist folytatni,

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzdlt szémviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdztk és kitelezettségek idGszak végi leltirdra, valamint az adott
idoszakban elszdmolt kezelési koltségekre, Megvizsgiljuk, hogy az éves jelentésben kBzdit
szdmviteli informéiciék minden lényeges szempontbdl a kollektlv befektetési formakrdl és
kezeldikr6l, valamint egyes pénzligyi tirgyl tdrvények modositasarol szélé 2014. évi XVI
térvénnyel 8sszhangban kerilltek-e dsszellitisra,

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbfzott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a kényvvizsgilat
tervezett hatokoreét és ltemezését, a kényvvizsgélat jelentds megallapitisait, beleértve a belsd kontrollnak
a kényvvizsgilatunk sordn dltalunk azonosftott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2018. éprilis 27,

....................................................................................................................................

Molnér Gébor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadd Kft. Kamarai tag kbnyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gybrgy at 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéantartasi szdm: 000083
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MKB-Pannénia Alapkezelj zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon; 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-582

Eves beszamolo

2017. janudr 1. - december 31.

Budapest, 2018. aprilis 27.



MKB Aktiv Alfa Abszoliit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 15 914 066 19 904 110
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hossz1 lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgéeszkozok 15 842 319 19 763 304
1. Kovetelések 2220 0
1. Kovetelések 2220 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4, Forintk&vetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 15 452 588 16 735 194
1. Ertékpapirok 15142 691 16 156 085
2. Entékpapirok értékelési kiillénbdzete 309 897 579 109
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 151 602 892
b.) egyéb 158 295 578 217
HI. Pénzeszkézok 387 511 3028110
1. Pénzeszkdzok 387 511 3028110
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhataroldsok 3319 144
1. Aktiv iddbeli elhatirolasok 3319 144
2. Aktiv iddbeli elhatiroldsok értékvesztése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott iipyletek értékelési kiilénbozete 68 428 140 662
FORRASOK (PASSZIVAK) 15 914 066 19 904 110
E.) Sajat toke 15 807 085 19 599 424
1. Induld téke 14 777 782 17409 119
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 19 965 607 27 313 370
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 5187825 9904 251
I1. Tékevaltozds (tokendvekmény) 1029 303 2 190 305
1. Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 359 969 659 199
2. Ertékelési kiilonbézet tartaléka 378 326 719 771
3. El6z6 év(ek) eredménye 253573 291 008
4. Uzleti év eredménye 37435 520 327
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 106 244 303 995
I. Hosszu lejaratu katelezettségek 0 0
II. Rovid lejérati kotelezettségek 106 244 303 995
III. Kiilf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete 0 0
H.) Passziv idobeli elhataroldsok 737 691

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 1 430 809 1 487 789
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 1 050 502 432 890
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési kaltségek 342872 534572
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI, Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 37435 520 327

(I-II+HII-IV-V-V])

A Kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27,

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt,
Székhely 1056 Bp. Véciulca 38.
Telephely; 1072 Bp., Nydr utca 12

Ardleald  JuedZ

Villalkozas vezétdje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpanneonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészitd melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Aktiv Alfa Abszollit Hozamii Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

2017. november 30-ig;
MKB Befektetési Alapkezeld zartkdrien mikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)
2017. december 01-t6l;
MKB-Pannénia Alapkezel$ zartkérien mitkidé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelo (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazé: MKB Bank Zrt,
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Kdnyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsadé Kift.

1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800

Nagy Zoltin

Kamarai bejegyzés szama: 005027
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Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapulé éves beszamolét készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasit az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2017. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2018. marcius 31.

A kionyvviteli szolgaltatis krébe tartozo feladatok irdnyitdsdért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmér u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgdlé és
Tandcsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 990.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. Ya.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegti hiba: ha a hiba feltdrdsdnak évében a kiilénb6zo ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét nsveld-csokkentd - értékének egyiittes (elbjel
nélkili) 6sszege meghaladja az ellendrzott {izleti év mérleg féosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fodsszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 millié forintot.
Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszkozik (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkézdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgéeszkdzdk
I. Kdvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszamolasra, ha a kivetelés konyv szerinti értéke és
a varhatd megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba™-nak mindsiilo érték.

Az Alap tozsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletétiel kapcsolatos kvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sorén a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
8sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditdsai kdzott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az ériékpapirok bekeriilési értéke a kvetkez0 tételeket tartalmazza:
Kamatozé kdtvény esetén:

® az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (netté érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriild vételarban lévo kamatot pénzilgyi miveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem kéltségként kertilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

e tozsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ t06zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értekpapirok jelenértéke,

¢ t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci €s bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
ertekkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szdrmazd, valamint egyéb értékkiilénbdzetre,

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkézék

A pénzeszk6zok kozé az Alap az aldbbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak.

A devizakészlet novekedése és cs6kkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben kerill elszdmolésra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot ¢érintd, de targyidoszakot kdvetd évben, meérlegkészités elStt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridos iigyletek fordulonapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének 6sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilnbozet tartalékdval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos és opcios iigyleteket a kormanyrendelet elbirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az iigylet targyat képezo dru, pénziigyi instrumentumeértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar killsnbozetét, illetve az opcid targyat képez0 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Forrdsok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulo toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6to] havonta kapott nyilvéntartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvéntartds alapjin a
befektetési jegyek névértéken visszavasdarolt forgalmanak felel meg.

11. Tokevaltozas (t0kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbézete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértekének ¢€s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarldsi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsétott befektetési jegyek értékkiilénbdzete. Az értékkiilénbozet
konyvelése a Letétkezeldtdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkzérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbbzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kdzott szerepld értékpapirok
értékelési killonbdzete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiildnbézete sor egyiittes Gsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el6irasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kéotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszu lejarati kételezettségek kdz¢€ azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarati kbtelezettség,

II. Ravid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kivetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak Gsszege,
» Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kételezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz6106 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzétt leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott kdltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotitt betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos iigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
» Ev végi értékelés soran elszimolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban 1év6 felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként kerillnek elszamoldsra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszieség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditdsai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Miikodési kdltségek

Miikodeési koltségek kdzott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Ertékpapir forgalmazési dijak, banki kdltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok killénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek
Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatarid6s és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridos elszamolasi igyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarido bekvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kdzotti killdnbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
®  Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatdridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
killdnbdzete soron kell elszimolni, a tékevaltozas kdzott szerepld értékelési killonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

¢ hataridds tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamolo arat, arfolyamot,

e tOzsdén kiviili hatdridos deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,

e opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott {igyletek iigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiildnbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hatarid8s iigylettel.
Kélesdnbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvillalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditisi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomdany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos Kamat

idopontja _ Hitelezd  dsszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmiéra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 500.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerzodést kotéit a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bazisii kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2017. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, raforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek résiletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31.  2017.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 658 099 521 661
Eladott értékpapir kamata 348 172 351 487
Kapott osztalék 52077 59 506
Bankszamla kamata 28 634 6 645
Hataridds iigyletek bevétele 343 827 548 490
Osszesen: 1 430 809 1487 789
b.) Rdforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 589 189 210 441
Hatéridds tigyletek vesztesége 461 313 222 449
Osszesen: 1050 502 432 890
¢.) Miikodeési koltségek réstletezése
Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31.
{eFt) (eKF't)
Alapkezelési dij 133 439 327 391
Letétkezel6 dija 16 138 28 931
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 178 509 163 038
Egyéb koltségek 14 786 15212
Feliigyeleti dij 4 086 4230
Befektetési alapok kiilonaddja 7432 8 461
MNB eljéras dija 0 50
Kényvvizsgalati dij 1257 1257
KELER dij 2011 1214
Osszesen: 342 872 534 572
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt  Passziv iddbeli elhataroldsok ekt
Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31  2017.12.31
Decemberi kamat 248 144  Decemberi bankkéltség 109 62
Vérhat6 osztalék 3071 0  Konyvvizsgild dija 628 629
Osszesen: 3319 144 Osszesen: 737 691
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
adatok eFt-
2016.12.31 ban
Ertékpapirfajta Darabszim/ | Beszerzési ar | Beszerzési | Fordulénapi| Erték-
Névérték érték | mérlegérték | kiilinbizet
A250624B14 2359370000 2756492936] 2756493 2 891 222 134 729
A281022A11 700 000 000 026924 600] 926 925 941 056 14132
A190520B13 2699060000 2635597740 2635598 2664 042 28 445
2020/0 Bonusz Magyar Allamkdtvény 150 000 000 156 000 000
Allamkétvények dszesen: 6475015276 6319015 6 496 320 177 305
OPUS VAR 49-13 6861000 2090815049 2090 815 1967581 -123234
OTPHB FLOAT 2016/11/07 4323000 1326607798 1326608 1 261 409 -65 199
WINGHOLDING 2019/1 1 950 000 611183515| 611184 616 816 5632
DEUTSCHE BANK AG 6 1/4 052949
CORP 1 800 000 398074 170| 398074 487 303 89229
MOLHB 6.25 09/26/19 AK 2 300 000 694 921 368| 694 921 745 318 50 397
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 3700000 1061274479 1061274 1134119 72 845
MFB201804/1 30 000 000 29 733 000 29733 30970 1237
Kotvények dsszesen: 6212609379 6212609 6 243 517 30 907
BIF 70 000 33 600 000 33 600 33110 -490
ELMU 1710 42 537 400 42 537 42 562 25
Magyar Telekom 805 000 362 181 462 362 181 400 890 38 709
RICHTER GEDEON NYRT 8 822 53 808 213 53 808 54 785 976
Advance Micro Devices Inc 12 000 39 676 606 39 677 39 965 289
Monsanto Co 11 500 330637089 330637 355340 24703
PEPSICO INC. 2 700 80 061 078 80 061 82 968 2907
Time Warner Inc. 6 500 160 390 039 160 390 184 274 23 884
Vodafone Group 200 000 160 255 634 160 256 144 540 -15716
WIZZ AIR HOLDINGS PLC 8 000 41 588 897 41 589 51 813 10 224
SYNGENTAAGCHFO.1 3000 333012116 333012 350 287 17275
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 230000 270183212 270183 281 131 10 948
Részvény Osszesen: 1907931 745| 1907932 2 021 665 113 733
Proshares Ultrashort QQQ u 22 000 153 493 954 153 494 154 616 1122
ProShares Ultrashort S&P 500 85000 393640420 393 640 377 201 -16 440
Befektetési jegyek dsszesen: 547134374 547134 531 817 -15318
Ertékpapirok dsszesen: 1514269077414 986 691| 15293318 306 627
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adatok eFt-

2017.12.31 ban
Ertékpapirfnjta Darabszam/ | Beszerzési dr | Beszerzési | Fordulénapi Erték-

Névérték érték | mérlegérték | kiilonbozet
A240626B15 361 540 000 360 336 266 360 336 401 984 4] 648
A250624B14 3945000000 4837191105 4837191 5102613 265 422
A261222D17 360 000 000 352719180 352719 384 036 31317
A281022A11 400 000 000 529 671 200 529 671 582 247 52 576
A311022A15 2200000000 2252413780 2252414 2 347 609 95 195
BANK OF CHINA /HONG KONG
07/27/2020 300 000 91 801 216 91 801 93 392 1 591
2020/0 Bénusz Magyar Allamkétvény 150 000 000 156 000 000 156 000 158 460 2 460
A190520B13 939 060 000 923 858 740 923 859 939 305 15 446
Allamkitvények dszesen: 9503991487| 9503991 | 10009 646 505 654
GRANIT Alérendelt 2027/A 150 000 000 150 000 000 150 000 150 964 9264
MFB201804/1 30000 000 29 733 000 29733 30 850 1117
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 1 100 000 338 866 000 338 866 350 365 11 499
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 3850000( 1101900704] 1101901 1055 867 46034
WINGHOLDING 2019/1 1 950 000 611183 515 611184 636 603 25420
Tozsdére bevezetett értékpapirok: 2231683219 2231683 2 224 650 -7 034
OPUS VAR 49-13 6871000( 2093706749 2093 707 2 034 060 -59 647
Kiilféldi kdtvények: 2093706749 2093 707 2 034 060 -59 647
ELMU 900 22 794 600 22 795 22 338 -457
Graphisoft Park SE 31000 107 973 000 107 973 112 375 4402
Magyar Telekom Tavkozlési
Részvénytarsasig 1 360 000 618 600 048 618 600 595 400 -23 200
Tozsdére bevezetett részvények: 749 367 648 749 368 730 113 -19 255
Applied Materials Inc 3250 50584 716 50 585 43 000 -7 584
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 200 000 231 876 109 231 876 257 416 25540
BMW AG 2200 54 653 159 54 653 59 245 4 592
MICRON TECHNOLOGY INC 30 000 298 205 094 298 205 319280 21075
Monsanto Co 11 500 330637089 330637 347 587 16 950
NESTLE SA 2000 46 290 735 46 291 44 375 -1 916
Porsche Automobil HLDG-PFD 2700 39 754 308 39754 58 432 18 678
RYANAIR HOLDINGS PLC 0,006 10 000 45 528 550 45 529 46 893 1365
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 1550 396 353 669 396 354 479 586 83232
Volkswagen PFD 500 20649 178 20 649 25811 5162
Kiilfoldi részvénvek: 1514 532606| 1514533 1 681 627 167 094
ETFS 3X DAILY SHO WTI CRUOIL 18 000 62 803614 62 804 55099 -7 704
Befektetési jegyek: 62 803 614 62 804 55099 -7 704
Mindisszesen: 16156 08532416 156 085| 16735194 579 109
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2016.12.31 | 2017.12.31
{eFt) (eF't)

Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 89 047 281 638
Letétkezelovel szembeni kotelezettségek 1 341 1642
Forgalmazoval szembeni kotelezettségek 12 738 16 423
Egyéb szallitékkal szembeni
kotelezettségek
Ertékpapir vasarlds 0 454
Befektetési alapok kiilonaddja 1 908 2416
[V. né. Feliigyeleti dij 1 001 1197
KELER dij 209 225
Osszesen: 106 244 303 995
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

MKB Aktiv Alfa Abszolut
Hozamii Szarmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-582 Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Befektetési Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: 15 807 085 014 HUF
Egy jegyre
jutdé NEE: 1,069652
Darabszam: 14 777 781 986
Nettd
A targynapi netto eszkizértek meghatdrozdsa: eszkOzérték
%%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hitelallomany (dsszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0
I/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 106 243 775 0,7%
Alapkezeldi dij és sikerdij miatt 89 047 337
Letétkezeldi dij miatt 1 340 822
Forgalmazéi dij miatt 12 737 810
KELER dij 209 352
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2 908 454
173, Céltartalékok (sszes): 0
/4. Passziv iddbeli elhatirolisok
(Osszes): 737 523 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 106 981 298 0,7%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 387510 797 2,5%
MKB Zrt-nél vezeteit folydszamla 387 510 797 2,5%
HUF 176 044 539
EUR 13 984 865
UsD 145 327 201
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52154192
1172, Egyéb kijvetelés (Gsszes): 2220060 0,0%
II/3. Lekotott bankbetétek (dssz): /) 8,0%
/3. 1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz): 0 0.0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekot 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 15 452 588 105 97.8%
I1/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 5908430000 6655590 141 42,1%
II/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 5908430000 6655590141
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Osszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Gsszes).
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 6243516543 39,5%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(bsszes): HUF 6 243 516 543
EUR 13134000 3 845 805 803
UsD 7800000 2366 740 540
HUF 30 000 000 30970 200
1I/4.2.2, Kiilfoldi k6tvények (Gsszes):
11/4.2.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):
II/4.3. Részvények (isszes): HUF 2021 664 632 12,8%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(8sszes): HUF 2021 664 632
EUR 230 000 281 130978
UsSD 32 700 662 547 312
HUF 885 532 531 346 520
CHF 3000 350 287 394
GBP 208 000 196 352 428
11/4.3.2. Kiilféldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. Tozsdén kivilli (8sszes):
11/4.4. Jelziloglevelek (dsszes): HUF o /] 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (5sszes):
[I/4.4.2. Tézsdén kiviili (5sszes):
11/4,5. Befektetési jegyek (Osszes):  HUF 531816 789 3,4%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): usbD 107 000 531 816 789

11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
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I1/4.6. Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/S. Aktiv idGbeli elhatdiroldsok HUF 3319090 0,0%
/6. Szdrmaztatort iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 68 428 320 0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 15 914 066 312 100,7%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatek

MKB Aktiv Alfa Abszolat
Hozami Szarmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-582 Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajit toke: 19 600 506 797 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,125876
Darabszam: 17409 119 224
Nettd
A targynapi netto eszhozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%o-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I71. Hiteldlomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (sszes): 303 315 195 1,5%
Alapkezel6i dij és sikerdij miatt 281 638 135
Letétkezeldi dij miatt 1642 239
Forgalmaz6i dij miatt 16 422 390
KELER dij 0
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 3612431
I73. Céltartalékok (dsszes): 0
V4. Passziv idobeli elhatdroldsok
{Osszes): 628 650 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 303 943 845 L6%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészimla, készpénz
(Osszes): 3028 109 304 15,4%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 3028 109 304 15,4%
HUF 1071565712
EUR 1371 680 664
USD 33 264 548
GBP 34731
Interactive Brokers Deposit 551 563 649
II/2, Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
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I173. Lekitott bankbetétek (Gssz): 0 0,0%
/3.1, Max. 3 ho lekiitésii (6ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekiétott betét 0 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 16 735 194 203 85,4%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 8355900000 10009 645837 5L,1%
[I/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF 8 355900000 10009 645 837
11/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
[1/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok
{Gsszes).
I1./4.2. Gazdadlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 4258709177 21,7%
[[/4.2.1. Tozsdére bevez.(6sszes): HUF 2224 649 580
EUR 3050 000 986 968 570
uUsD 3850000 1055866760
HUF 180 000 000 181 814 250
11/4.2.2. Kiilfoldi kbtvények (Osszes): HUF 2 034 059 597
EUR 6871000 2034059 597
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
II/4.3. Résgvények (0sszes): HUF 2411739717 12,3%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(lisszes): HUF 730 113 000
HUF 1 331 900 730 113 000
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (sszes): HUF 1681626717
USD 44 750 709 868 202
EUR 218 950 971 758 515
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (5sszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (ésszes): HUF 0 ] 0,0%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1/4.5. Befektetési jegyek (osszes): HUF 55099 472 0,3%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): uUsD 18 000 55099 472
11/4,5.2, Tézsdén kiviili {6sszes):
I1/4.6. Karpotldsi jegyek (dsszes): HUF [/ ) 0,0%
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II/5. Aktiv idGbeli elhatdroldsok HUF 485016 0,0%
1I/6. Szarmazeatont iigyletek

értékelési kiilonbizete HUF 140 662 115 0,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 19 904 450 638 101,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkéz-viltozas 9 351 895 17 079 329
(Miukédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -391 448 -94 313
2 | Elszamolt amortizicid + 0 0
3 [ Elszémolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszdmolt értékelési kiilénbbzet + 378 326 579 109
5 [ Céltartalékképzés és felhasznalas killonbozete + 0 0
6 [ Ingatlan befekietések értékesitésének eredmeénye + 0 0
7 Ertélcpapir befektetések ériékesitésének, bevaltasanak eredménye + -48 604 669 634
B | Befektetett eszktzdk allomanyvaliozésa £ 0 0
9 | Forgdeszkozok allomanyvaltozédsa + 9373134 15 724 019
10 | Ravid lejarati kitelezettségek allomanyvaltozasa + 36053 197 751
11 | Hosszi lejarata kdtelezettségek allomanyvaltozasa £ 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatirolasok dllomanyvaltozasa + 4242 3175
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 192 -46
I | Befektetési tevékenységbél szarmazo pénzeszkioz-viltozis -15353 427 -17 369 297
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -41 115992 -30 692 655
18 Ertékpapirok eladasa, beviltasa + 25333 682 12708 718
19 | Kapott hozamok + 428 883 614 640
I | Pénziipyi miiveletekbd! szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas 2 208 975 2 930 567
(Finanszirozdsi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 5914 444 8 147 459
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasdrlasa - -3 705 469 -5216 892
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kblcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszktzdk valtozisa (IILII) -3 792 557 2 640 599
PénzeszkGzok nyito értéke 4180 068 387 511
Pénzeszkdzdok zard ériéke 387511 3028110
Pénzeszkdzok valtozasa -3 792 557 2 640 599
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8. Szdrmaztatort iigyletek

2016.12.31
Ugylettipus Kbtési Elszamold ar Varhato Realizalt | Varhato
arfolyam eredmény eredmény | pénziramlas

FX forward eladasi pozicio nyitasa

EUR/HUF2016.12.01. - 2017.02.06. 943 350 000 934 008 322 9341 678 0 0
FX forward eladdsi pozicio nyitisa

EUR/HUF 2016.12.08. - 2017.02.06. 942 930 000 934 008 322 8921678 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa

EUR/HUF 2016.12.30. - 2017.02.06. 466 830 000 467 004 161 -174 161 0 4]
FX forward eladési pozicid nyitisa

USD/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. | 3295 136 300 | 3 283 066 414 12 069 886 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa

EUR/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. | 4345650060 | 4311965 794 33 684 266 ¢ 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa

GBP/HUF 2016.12.05. - 2017.04.19. 218 965 500 211674 104 7291 396 0 0
FX forward vételi pozicid nyitdsa

AUD/NZD 2016,12.09. - 2017.02.06. 681 415 373 678 708 895 -2 706 423 0 0
Osszesen: 68 428 321 0 0
2017.12.31

Ugylettipus Katési Elszamol6 ar Varhaté Realizalt | Vérhatd

arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.01.11, 628 960 000 620 380 088 8579912 0 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. 5317037120 5251 044 387 65 992 733 0 0
FX forward eladasi pozicio nyitasa -

USD/HUF - 2017.12.13. - 2018.03.07. | 2 285918 250 2221154 271 64 763 979 ¢ 0
FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.19. - 2018.03.07. 46 948 500 46 562 820 385 680 0 0
FX forward vételi pozicid nyitasa -
TRY/HUF - 2017.12.05. - 2018.03.07. 66 220 000 67 159 811 939 811 0 0
Osszesen: 140 662 115 0 0




MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozami Szirmaziatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2017, december 31,

Uzleti jelentés

Uzleti kérnyezet

Részvény

A 2017-es év is egyertelmiien kedvezett a kockazatos eszkézdknek, hiszen a dinamikus gazdasagi boviilés
és az alacsony inflaciés szamok kivdlo taptalajt jelentettek a tézsdék szarmyaldsahoz, de Trump
adoreformja és az ezaltal generdlt tdbbletprofit is timogatolag hatott. A részvénypiacok wjabb és (ijabb
torténelmi csucsra kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb arazassal kell
szembenézniiik a befektetknek.

A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mégétt, a BUX torténelmi csicsra ért
40000 pont feletti szintjével.

Koétvény

Az alacsony inflacids kdrnyezet és a befektetdk hozamemelkedést vard feliilpozicionaltsaga tavaly inkabb
stagnalé koétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései
miatt érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazankban térténelmi pillanatokat éltiink &t, hiszen a DKJ hozamok negativ tartomanyba keriiltek,
egyuttal soha nern latott mélységbe siillyedtek a hosszu lejarati kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel és abszolit hozami stratégia keretében valésitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitdsa soran az Alapkezeld egy
tobb eszkozcsoport elembdl allé portfoliot alakit ki, aminek silyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai és nemzetkdzi részvények, kotvények; jelzdloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, drura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz6lo szarmaztatott {igyletek. 11 A kilszobhozam: RMAX index Az Alapkezelé a tble elvarhato
gondossaggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikaja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével valtoztathato meg.

Fabb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonytalansigok
Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.

Az Alap a kibocsatast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktozsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozdsok és a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaloja a
targyidoszakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapesolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzéi
Az Alap 2017. évi hozama 5,21%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdmyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.
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2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2017. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 14 777 781 986 db
2017. januar 1-december 31. kiozott eladott befektetési jegyek + 7347763366 db
2017. janudr 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 4716426128 db
2017. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama 17409 119224 db

Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkiozérték 2017, december 31-én:
1,1259 HUF

A befektetési alapkezeld milkédésében bekivetkezett valtozasok

2017-ben a Pannodnia CIG Alapkezelé Zrt. tulajdonosi szerkezete atalakult, a Tarsasag neve MKB-
Pannonia Alapkezeld Zrt.-re valtozott. Az tjonnan belépd tulajdonosok (az MKB Bank Zrt., az MKB
Nyugdijpénztir, az MKB-Pannonia Egészség- €s Onsegélyezé Pénztar és a Granit Bank Zrt.) jelentds
tokeemelést hajtottak végre a Tarsasagban.

Az év végéig lezajlott a korabban az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. altal kezelt befektetési alapok
kezelésének és az MKB Bank portfoliokezelési tevékenységének a megujult MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt. szervezeli keretébe torténd beépitése. Ennek a folyamatnak a részeként az Alap kezelését 2017,
december 1-jétdl, az MNB engedélye alapjan az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt. végzi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezels 27
Székhely 1056 Bp , Vaoiulia »
Telephely: 1072 Bp., Nyar utcy 1

Aot Juueds

Villalkozas vezetdje (képviselbje)
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