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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkorien mikodo Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado6 Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dozsa Gyorgy ut 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy elsdsorban a magyar, illetve eurdpai régioé kotvénypiacan befektetve,
a hazai pénzpiacon elérheté hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetoket.

Az Alap kotvénybefektetései elsOsorban a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatdan jelentds sullyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentds sullyal fektethet olyan — tozsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kotvénypiac, vagy a regionalis vagy
globalis kotvénypiacok egyes specialis szegmensei koltséghatékony modon ¢és szélesen diverzifikalt
modon elérhetok. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nyujtott tobbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbol fakadd hozamtobblet, valamint kedvezo piaci kornyezet esetén a
felarak szlkiilésébol fakado tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az Alap emellett kedvez6tlen
piaci kornyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
probalja védetté tenni a kdtvénypiaci hozamemelkedés eszkozértékre gyakorolt negativ hatasa ellen.
Az eszkozkivalasztas soran az Alapkezel6 torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkozportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozasa csak kis mértékben haladja meg a
magyar kotvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejii, forintban kibocsatott allamkotvényeinek
arfolyam-ingadozasat. Emellett jelentds hangsulyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi
értelemben szélesebb piaci kitettséggel rendelkezé befektetési alapba fektetiink, annak futamido-
kockazata az Alap arfolyam-ingadozasanak kezelése soran figyelembe vételre keriiljon.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszkdzok segitségével aktivan kezeli, mely els6sorban
a forint arfolyamanak ingadozasabol fakado devizakockazat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci
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helyzettdl fliggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak
kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonld derivativ iigyleteket alkalmazhat a portfolio
hatékony kialakitasanak céljabol.

Ezen tulmenden — a limitek figyelembe vételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kdothet,
amennyiben a kamatkockazat kezelésének leginkabb koltséghatékony modja azon keresztiil
valosithatd meg.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezok

Ujabb torténelmi féléven van tal a hazai kotvénypiac. Nemcsak a kitijulé jegybanki kamatcsokkentés
miatt siillyedt az alapkamat torténelmi, 0,9%-0s mélypontra, de kdvette ezt a magyar 10 éves
allamkotvény hozama is, ami 2,7%- koriil, soha nem latott mélységeket is érintett. Ennek
kovetkeztében igen erds negyedévet tudhat maga moOgott a hazai kotvénypiac, a papirok
teljesitményét mér6 MAX Index hozama meghaladta a 3%-ot a félévben, amire nagyon régen volt
példa.

Az MKB Adaptiv Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap a félév folyaman
forintban és devizdban denomindlt magyar allamkoétvényekkel (52%) és devizaban denominalt
vallalati kdtvényekkel (38%) toltotte fel a portfolidt. Az alap atlagos hatralévé futamideje 5,58 év volt
félév végén. Az alap az amerikai dollar és euro kitettségét fedezte, és az alap nettd eszkdzértékéhez
viszonyitva 19% forint vételi pozicioval rendelkezik eurdval szemben és 3% forint vételi pozicioval
rendelkezik dollarral szemben. Félév végén az alap teljesitménye meghaladta kiiszob hozamat.

3./ Vagyonkimutatas

2015.12.31 portfolidbeli 2016.06.30 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 2 355497 98,7% 12 164 206 102,5%
b) banki egyenlegek 29 482 1,2% 538 895 4,6%
c) egyéb eszkdzok 8 495 0,4% -328 664 -2,8%
d) Osszes eszkodz 2393474 100,3% 12 374 437 104,3%
e) kotelezettségek™ 6184 0,3% 509 444 4,3%
f) nett6 eszkozérték 2 387 290 100,0% 11 864 993 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas Gsszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nett6 eszkozértéken beliili aranya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

netto

Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 2 355497 100% 99%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2355497 100% 99%




netto

Megnevezés 2016.06.30 | Osszes eszkozok eszkozérték

eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 12 113 379 100% 102,1%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato
értékpapirok 50 827 0% 0,4%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 12 164 206 100% 102,5%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatdé értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

5./ 2016. jhinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
2016. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2016. januar 1-janius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2016. januar 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2016. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték
2016. junius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzerték:

Netto eszkozérték: 11 864 993 427 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,031841 Ft/darab

Budapest, 2016. julius 28.

sefekietdsi -'\ll‘.lplr\'L'V.L"kﬂ, J
kOIS REszvENyaryasas

\I_KH[

2388479945 db

9431044 695 db
320 667 479 db

11 498 857 161 db

Darécezi Andor

Vallalkozas vezet6je (képviseldje)




