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Befektetési politika Alap adatai

Az Alap befektetési célja, hogy a magyar és nemzetkozi kotvénypiacokon ISIN kod HUOO00715362

végrehajtott nagyon rugalmas befektetéssel felllteljesitse az alap kezelési .

szabalyzataban meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap a Alap devizaneme HUF

kétvenybefektetésekre fokuszal, ebben a szegmensben minél rugalmasabb befektetési Alapindulasa 2015/08/01

politika megvalésitdsara torekszik, amely magadban foglalja barmilyen futamidejd, - T LB A
kibocsétésﬁ? kibocsatdi besorolasa, kamat%zésﬂg, tﬁkesze?kejzetben elgoglalt helgzei(], Alap tipusa Szabad futamidejl kotveny alap
fedezettségli vagy opciot tartalmazd kotvény vasarlasat. A kotvények kockazatat Elszdmolas T+2 nap

az alapkezelé kamatcsere, hataridds, vagy ezeket tartalmazd befektetési alapok Nettd eszkozérték 13211790 091

vasarlasaval ellensilyozhatjs, illetve ezeken keresztil az egyes termékek egymashoz ~

képesti arelmozduladsara spekuldlhat (pair trading). Az alapnak nincs féldrajzi vagy Arfolyam 1,237700

hitelbesorolasi korlatja. Az alapba az optimalis portféli6sszetétel elérése érdekében Kisz6bhozam évi 8%

részvényis vasarolhato.

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 114,38%
Max Draw Down indulastol -22,3%

Kinek ajanljuk?

akiésszer(kockazatok felvallaldsa mellettkivanja optimalizalnibefektetéseinek hozamat;

akikdzép és hosszU tavi forint befektetéseihez keres rugalmas, hatékony megoldast
6 ho 1év 3év

Az Alap sz6rasa 2,3% 56% 79%

Az Alap Sharpe mutatdja 019 0,74 -017

Osszesitett kockazati mutato
Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
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Hozamok i )
Portfolio 6sszetétel
Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok . Pénzaszkizak 475 656 256 HUF
Pénzeszhizik
Alap hozama 522%  83% 177% 40% 31% 27% N2%  34% 6.0% 57% -4.4%
R Kotvény 10 166 893 066 HUF
Kiszobhozam — 20% 4%  78% 34%  -06%
Belekieresi alap, ETF I @ elekietésialap ETF 720371000 HUF
Az aIfapkengOJ, f(})rgellmaz,()l,rletetkezelow es‘eggeb kglt_sellgek Igvpnasa‘ut‘anl, egy jegyre juto Részvény Részvény 1757610366 HUF
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.
Derivativ igyletek
@  Oeiativigyletek 334573548 HUF
Egyéb .
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Diplomajat2000-ben szerezte azalaegerszegi Pénzigyi és Szamviteli b
Féiskolan, melyet 2005-ben egyetemi végzettséggel egészitett ki

a Nyugat-Magyarorszagi Egyetemen. 2008-ban részt vett az AXA 2 e o2
befektetési alapkezel6jének feldllitdsaban, illetve az alapkezeld 10%'0t meghalado ESZkOZOk
0j befektetési alapjainak elinditdsaban. 2010-ben csatlakozott

a Panndnia  Nyugdijpénztar vagyonkezelési csapatdhoz, innen

vezetett az Ut az MKB-Pannonia Alapkezel6 jogel6djeként mikads

Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt.--hez 2012-ben, mint vezetd

kotvény portfolio menedzser.Feladatai kozé tartozik kotvény-és

devizaportfoliok kezelése.

Szalay Robert
portféliomenedzser

Deviza kitettség

e | ® HuF 85,25%
® EuR 2,41%
usD
egyeb I UsD 9,35% P .
S U Tobbi deviza 250%  Alapkezeldi kommentar

Az elmdlt hetekben Gjra er6sebb lett az a piaci vélemény, hogy a fejlett piaci kamatok
magasabban maradnak, igy az USA piacon vallalt, hosszl kdtvényhozamok esésére jatszo
pozicidinkat csokkentettik, ezzel parhuzamosan a dollar er6sodésére a devizapozicidt az
Alap 10%-ig nyitva hagytuk. Az eurdpai piacokon cstkkentettik az Alap gérég allampapir
kitettségét.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




