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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az Alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy elsOsorban a magyar, illetve eurdpai régio kotvénypiacan befektetve, a
hazai pénzpiacon elérheté hozamoknal magasabb hozamban részesitse a befektetoket.

Az Alap kotvénybefektetései elsOsorban a vallalati- és jelzalog-kotvénypiacra fokuszalnak, de a
lehetséges befektetések kozott varhatoan jelentds stllyal szerepelnek a devizaban kibocsatott magyar
allampapirok is. Emellett az Alap jelentds stllyal fektethet olyan — tézsdén kereskedett, vagy aktivan
kezelt — befektetési alapokba is, melyeken keresztiil a vallalati kétvénypiac, vagy a regionalis vagy
globalis kdtvénypiacok egyes specidlis szegmensei koltséghatékony modon és szélesen diverzifikalt
modon elérhetdk. A magyar pénzpiaci hozamokhoz képest nyujtott tdobbletteljesitményt az
allampapirokhoz képesti felarakbol fakadé hozamtdbblet, valamint kedvezd piaci kormyezet esetén a
felarak sziikiilésébol fakado tobblet-arfolyamnyereség teszik lehetévé. Az Alap emellett kedvezotlen
piaci kornyezet esetén portfolidjanak egy részét, vagy akar egészét kamatcsere-iigyletek segitségével
probalja védetté tenni a kdtvénypiaci hozamemelkedés eszkdzértékre gyakorolt negativ hatasa ellen.
Az eszkozkivalasztas soran az Alapkezel6 torekedni fog arra, hogy kontrollalt volatilitas mellett olyan
eszkozportfolioba fektessen, aminek az arfolyam-ingadozasa csak kis mértékben haladja meg a magyar
kotvénypiacon elérhetd rovidebb futamidejl, forintban kibocsatott allamkdtvényeinek arfolyam-
ingadozasat. Emellett jelent6s hangsulyt fogunk helyezni arra, hogy amennyiben foldrajzi értelemben
szélesebb piaci kitettséggel rendelkezd befektetési alapba fektetiink, annak futamidd-kockazata az Alap
arfolyam-ingadozasanak kezelése soran figyelembevételre keriiljon.

Az Alap a portfolié devizakitettségét derivativ eszk6zok segitségével aktivan kezeli, mely elsdsorban
a forint arfolyamanak ingadozasabol fakado devizakockazat semlegesitését szolgalja; a devizapiaci
helyzettol fliggden azonban nyitott devizakitettséggel is rendelkezhet. A portfolié kamatkockazatanak
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kezelésére az alap kamatcsere- és egyéb hasonlo derivativ tigyleteket alkalmazhat a portfolié hatékony
kialakitasanak céljabol.

Ezen tilmenden — a limitek figyelembevételével — spekulativ szarmazékos iigyletet is kothet,
amennyiben a kamatkockézat kezelésének leginkabb koltséghatékony mddja azon keresztiil valdsithatd
meg.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

2022 biztosan nem a konnyen kereskedhetd évek kozé keriil a t6zsdei évkdnyvekbe, hiszen globalis
jarvany, orosz-ukran habort, megugré inflacio és egyre erdsodo recesszios veszéllyel talalkoztunk az
¢év elso felében. A nyersanyagok dragulasa és az évtizedek 6ta nem latott inflacios kdrnyezet minden
eszkozosztalyra rinyomta a bélyegét, és erre még ratettek egy lapattal a jegybankok is, akik megkésve
probaljak meg az inflaciot Gjra régi medrébe terelni szigoritasaikkal (kamatemeléseikkel), ami
egyaltalan nem lesz konny(i folyamat, hiszen a szellem kikeriilt a palackbol és valdszinileg csak
tulszigoritassal fékezhetd meg ez a folyamat, aminek a mellékterméke egy jelenleg nem lathatd mértéki
recesszio lehet.

Mindezek hatasara néhany nyersanyagon kiviil mindentdl szabadultak a befektetok. A kotvények a
kamatemelésektol és a magasabb inflacios kornyezettdl szenvedtek az els6 félévben; a részvények
pedig azért, mert sokkal dragdbb forras mellett tudjak csak finanszirozni beruhdzasaikat, raadasul a
kereslet is gyengiilni latszik. A harmadik negyedévben varhatoéan a 4 évtizedes cstiicson 1évo amerikai
inflacio tetézni fog, Eurdpaban ennek idozitése joval bizonytalanabb, mert a habora és a nyersanyagok
szlikossége honapokkal eltolhatja ezt.

3./ Vagyonkimutatas
2021.12.31 portfoliobeli 2022.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 19 339 192 93,6% 14 578 000 86,9%
b) banki egyenlegek 1125648 5,4% 2 047 147 12,2%
c) egyéb eszkdzok 482 981 2,3% 266 678 1,6%
d) 6sszes eszkoz 20947 821 101,4% 16 891 825 100,7%
e) kotelezettségek* 283 620 1,4% 120 751 0,7%
f) netto eszkozérték 20 664 201 100,0% 16 771 074 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkozok nettd eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok | Netté eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirok | 18 785 021 97% 91%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 554 171 3% 3%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhdzhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢€b atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 19 339192 100% 94%




Megnevezés 2022.06.30 | Osszes eszkozok

(eFt) aranyaban (%)

Netto eszkozérték
aranyaban (%)

a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok | 14 048 251 96% 84%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 529 749 4% 3%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 14 578 000 100% 87%

Az Alapkezel6 a likviditast €s a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirokban ¢és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

5./ 2022. jhanius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2022. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2022. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek +
2022. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2022. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

2022. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkozeérték:
Netto eszkozérték: 16 771 083 700 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,076073 Ft/darab

Budapest, 2022. augusztus 23.
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