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MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 21630 571 22 118321
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbszete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarat bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zdk 20 994 691 22 046 952
I. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 20 872 653 21 541248
1. Ertékpapirok 22 085 283 22 280987
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1212 630 =739 739
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -1212 630 -739 739
I11. Pénzeszk6zok 122 038 505 704
1. Pénzeszkz6k 122 038 505 704
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2 494 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2494 0
2. Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete 633 386 71369
FORRASOK (PASSZIVAK) 21630 571 22 118 321
E.) Sajat téke 21622 091 22 109 476
I. Indulé toke 19 657 988 19 795 383
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 51887673 55127 365
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 32229 685 35 331 982
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 1964 103 2314093
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 535758 576 631
2. Ertékelési killonbozet tartaléka -579 243 -668 370
3. El6z6 év(ek) eredménye 1556 926 2 007 588
4. Uzleti év eredménye 450 662 398 244
F.)
Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1863 2129
I. Hosszu lejdrata kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejarata kételezettségek 1 863 2129
I1I. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 6617 6716




A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.

Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I Pénziigyi miiveletek bevételei 1326 296 2040 088
II.  Pénziigyi milveletek raforditasai 802 651 1569 288
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési koltségek 72 983 72 556
V.  Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendb hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 450 662 398 244

(I-ITHIII-IV-V-V])

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia b

Web cim: www.michpanronia hu

Kiegészit6é melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6é Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6l hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. oktéber 22.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezeld zartkériien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel6

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanidcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Tord Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit Eurdban. Az Alap konyvviteli ny ilvantartasat az
Alapkezel vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022. januér 03.

A konyvviteli szolgaltatis kirébe tartozo6 feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelos szemnély adatais
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahit6tfalu, Szentendrei 1t 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tanacsadé Kft. auditilta.
A kényvvizsgalati dij mértéke 3 150 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszimoldjat az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V5.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokél, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds Osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatésok - eredményt, sajat t6két noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elojel
nélkiili) sszege meghaladja az ellenérzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millid forintot, akkor az 1 milli¢ forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgodeszkozok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap t6zsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapndl nem szerepel a beszamoloban,

Az Alap a devizakészleteket, a kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn a forduldnapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai k6zott szdmolja el.
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11. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kovetkez6 tételeket tartalmazza:
Kamatozoé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar,

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriil vételarban 1€évd kamatot pénziigyi milveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizoményi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e t6zsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

o tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkszértékének
egy befektetési jegyre jutd osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilsnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiilénbszetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
[11. Pénzeszk$zok

A pénzeszkozdk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint foly6szamlak,
e Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott drfolyam kiilsnbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv idoébeli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szérmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szérmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiillonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridds {igylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiillonbozetet az figylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridés és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az ligylet targyat képezo aru, pénziligyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés

6
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napi piaci ara és az opci6 delta tényezGjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozetében kell elszdmolni az értékelési kildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
[. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lév6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvéantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladasi forgalménak felel meg.
A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavédsarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6t61 havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiillonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbozete sor és a szdrmaztatott tigyletek értékelési killonbdzete sor egyiittes sszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény el6irasainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kaotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszi lejarata kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszilejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarath kotelezettségek

A r6vid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kvetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak &sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazé kotelezettségek.

A kuilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott k&Sltségeket.
Az eredménykimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridds tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat dsszege.

I1. Pénziigyi miveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
e Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridos tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

II1. Milkoddési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi tigyleteket két, igy a szerzddés szerinti hatéaridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds ligyleteit. A mérleg forduldénapi
piaci érték és az ligylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilésnbdzete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:
e hatéaridds tézsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjéra
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, drfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridos arfolyamot,
e opcids tigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek lgylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhato, illetve tényleges pénzaramlésat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélcsonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény &sszetétele

Felvétel

idépontja

Hitelez6

Hitel

Osszege

Lejérat

ideje Osszeg

Hatralékos

Kamat

(%)

Az Alap szamdra az MKB Befektetési Alapkezelé Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 2.200.000 EUR

dsszegl folyoszamlahitel szerz6dést k6tott a MKB Bank Nyrt-vel, EURIBOR kamatkondici6val.
Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbél szarmaz6 kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 2399 293 518
Ertékpapir eladasanak kamata 0 0
Hataridos ligyletek bevétele 1323208 1744 618
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata -872 -1 590
Leko6tott bankbetétek kamata 0 0
Pénzeszk nem real. arf.
kiilonbozet 1 561 3542
Osszesen: 1326 296 2 040 088
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 499 903 41 961
Hitelkamat 0 8
Pénzeszknem real. arf.veszt. 4 962 231983
Hataridds iigyletek vesztesége 297 786 1295 336
Osszesen: 802 651 1569 288

¢.) Miikideési kiltségek részletezése

(Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR| EUR

Alapkezelési dij 44 641 44 809
Letétkezeld dija 11152 11213
Bankkoltség 3521 2775
Egyéb koltségek 13 669 13759
Feliigyeleti dij 7390 7981
Befektetési alapok kiilonaddja 371 261
Koényvvizsgalati dij 3 887 4 003
MNB eljaras dija 283 141
KELER dij 1738 1373
Osszesen: 72 983 72 556
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Varhat6 osztalék 0 0
FX pozicié nyereség 2494 0
Osszesen: 2494 0
Passziv iddbeli elhatirolasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
KELER djj 125 0
Kényvvizsgalé dija 1937 2 000
Alapkezelési dij 3644 3772
Letétkezelési dij 911 944
FX veszteség 0 0
Osszesen: 6617 6716
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték |  kiilonbizet
Befektetési jegyek Gsszesen: 22085283| 20872653 -1212 630
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozami Szarm. Alap | 6 416 463 919 22 085 283 20 872 653 -1212 630
Mindosszesen: 22 085283 20872 653 -1212 630
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési| Fordulénapi Erték-
Névérték érték | mérlegérték kiilonbozet
Befektetési jegyek sszesen: 22 280 987 21 541 248 =739 739
MKB Adaptiv Kétvény Absz. Hozamii Szarm. Alap | 6 469 964 904 | 22 280 987 21 541 248 -739 739
Mindésszesen: 22 280987 21 541 248 -739 739
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31( 2021.12.31
EUR EUR
Feliigyeleti dij 0 2031
Befektetési alapok kiilonaddja 42 98
Devizavétel ellenértéke 1 821 0
Osszesen: 1863 2129
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Kiegészitdo melléklet 2021. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-652

Alapkezeld neve:

adatok EUR-ban

MKB Adaptiv Kétvény EURO
Alapba Fekteté Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 21622091 EUR
Egy jegyre juté
NEE 1,099914
Darabszam: 19 657 988
Netto
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
I72. Egyéb kitelezettség (sszes): 1863 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Koényvvizsgaloi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 1863 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(0sszes): 6617 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 8 480 0,0%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmlia, készpénz
(0sszes): 122 038 EUR 0,6%
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MKB Nyrt-nél vezetett

foly6szamla 122 038
EUR 119273
HUF 2765
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekitott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Gssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott
betét 0 0,0%
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Gsszes): EUR 20 872 653 96,5%
11/4.1. Allampapirok (dsszes): EUR 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): EUR 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): EUR 6416463 919 20 872 653 96,5%
II/4.6. Kdarpotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatarolisok EUR 2494 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiillonbozete EUR 633 386 2,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 21630571 100,0%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-652

Alapkezel6 neve:

MKB Adaptiv Kétvény EURO

Alapba Fekteté Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

adatok EUR-ban

Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 22 109 476 EUR
Egy jegyre juto NEE 1,116901
Darabszam: 19 795 383
A tdargynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Netté eszkbzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) O Hitelez6 Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kditelezettség (Osszes): 2129 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2129 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
koételezettség 0 0,0%
/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 6716 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8 846 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 505 704 EUR 2,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszémla 505 704
EUR 502 909
HUF 2795
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1172, Egyéb kovetelés (Osszes): 0,0%
I1/3. Lekotott bankbetétek (0ssz): 0,0%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz): 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 0,0%

] Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok

(Gsszes): EUR 21541 248 97,4%

I1/4.1. Allampapirok (dsszes): EUR 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: EUR 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Gsszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): EUR 6469 964 904 21 541 248 97,4%
11/4.6. Kdrpdotldsi jegyek (dsszes): EUR 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhataroldsok EUR 0 0,0%
I1/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 71 369 0,3%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 22118 321 100,0%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 25741236 21 996 614
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1| Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) £ 451 534 396 654
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 [ Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet + -1212630 -739 739
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlés kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + -497 504 251 557
8 | Befektetett eszkdzok allomanyvditozasa + 0 0
9 | Forgbdeszk6zok dllomanyvaltozasa + 27 006 401 22 085 283
10 | Rovid lejarath kételezettségek allomanyvaltozasa + 168 266
11 | Hosszl lejarati kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 [ Aktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa + -2 494 2494
13 | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa -4 239 99
I1 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas -20 376 022 -21 791 215
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 [ Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -26 585 753 -23 221 519
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 6210603 1428 714
19 | Kapott hozamok + -872 1590
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmaz6 pénzeszkoz-viltozas -5 377502 178 267
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 258 283 3715 861
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlasa - -5 635 785 -3 537594
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcsén utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) £ -12 288 383 666
Pénzeszk6zok nyito6 értéke 134 326 122 038
Pénzeszk6zok zaro értéke 122 038 505 704
Pénzeszk6zok valtozasa -12 288 383 666
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31 EUR
- , . ., . Kotési . .. | Véarhato | Realizalt | Virhatd
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja arfolyam Elszamol6 ar eredmény | eredmény | pénzéramlas

FX forward eladasi

pozicid nyitasa HUF/EUR| 2021.03.18]| 20056983| 19423597 633 386

Osszesen: 20 056 983 | 19 423 597 633 386 0

2021.12.31 EUR
.. ) ., " . s 2 Varhat6
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam eredmény

Hatéridds forward pozicié HUFEUR 2022.04.22 19 235 092 71 369

(Osszesen: 71 369

9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2021, december 31-én:

2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama

19 657 988 db

3239692 db
3102297 db

19 795 383 db

10. Kényvelési célbol szdamolt egy befektetési jegyre juto netto eszhozérték 2021, december 31-én:
1,116901 EUR/db

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekovetkezett vdltozdsok
Az Alapkezel6 2021. december 17-1 Kézgytlése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel6 Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaméan lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezet6 alapkezeld jon l1étre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetoségi jelentés

.0

Uzleti kdrnyezet
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid uténi talpra allds éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkonyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskalis és monetéris programokkal egyiitt
nagyon kedvezd kérnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek
kevésbé. A drasztikus likviditasbdség a novekedéssel és a sziik munkaerdkinalattal egyiitt felfele nyomta
az inflaci6t, amit sem a jegybanki, sem pedig a kormanyzati dontéshozék nem mertek ,,megfojtani”, hatha
ezzel letdrik a torékeny ndvekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kivettek
el, az inflacio szelleme Kkikeriilt a palackbdl és 2022 f6 témdja valdszinilileg az inflacié és ennek
megfékezése lesz.

Kotvény

A magas GDP-nivekedés az ultralaza monetdris politikdval és a szliik munkaerdkinalattal pérosulva
megemelte az inflacios varakozasokat és inflacios szdmokat is, ami természetes médon hétranyos a
koétvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tlnik, hogy a kétvényhozam évtizedek Ota tart6 lejtmenete
megtort €s 2020-ban fordulat kvetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkérnyezet johet.

A hazai kotvények sem tudtdk kivonni magukat a globalis trendek aldl. Jelentdésen emelkedtek a
kétvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni irdnyad6é kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkabb a hozamgorbe
révid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacios félelmek és a kétvénypiaci spreadek tdgulasa viszont a
kdzEps6 és hosszi végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgorbe magasabb szintre tolédott.

Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes idoben szelték a habokat a globélis
részvényindexek és Ujabb torténelmi csiicsra kapaszkodtak, amiért a befektetdk nagyon halasak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytaté jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegyl ndvekedés sem,
abszollt pozitiv évként keriil be a tézsdék torténetébe a 2021-es. Régiok szintjién ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlédé piaci (foleg azsiai) tozsdék gyengélkedtek. A szektorok
kozott leginkabb az energiacégek és a bankok teljesitettek fellil, elobbit a dragulé nyersanyagarak, mig
utébbit az emelkedd hozamkornyezet és az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvénypiacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel tdzsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghalad6é mértékben szaguldott.

Az Alap célja és stratégidja:
A befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolat

Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszk$zok,
valamint a forintban denominalt eszk&zok &rfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan
gorgetett, éven beliili futamidej(, hataridés EUR/HUF devizavételi ligyletek szerepelnek. Az Alapkezelé
aktiv portfolio-kezeléssel valositja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. Az
Alapkezel6 a tole elvarhato gondossaggal, a térvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére 4llo forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB
engedélyével és a kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathaté meg.

Fibb eréforriasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a val6s piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezel a targyidGszakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgéldja a
targyiddszakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama 1,76%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkodzérték véltozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.
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Tovabbi informicidk:
Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi beFektetések-

kornyezeti terheléssel nem jart, a j6voben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2022. 4prilis 29.

ichyné Digitally signed
Digitdlisan alairta: T C y e by Tichyné
Bedenekﬂedenek Melinda Szirmai Szirmai Beatrix
. Détum: ] Eszter
Melinda 222020 o Date: 2022.04.29
10:48:53 +02°00° Eszter 11:12:12 +02'00"

Véllalkozas vezet6je (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Adaptiv Kotvény Euré Alapba Fektet6é Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Adaptiv Kotvény Euré Alapba Fektetd Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének
1-17. pontjéban taldlhaté szamviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végzdds lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszégon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli tdrvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Ko6nyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
wA konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk konyvvizsgalatdért vald felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptl és annak kezel6jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-tél (az
~Alapkezel8”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiloi
Kamara ,,A konyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6lé
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaléknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéaciokbol allnak. Az Alapkezels
ugyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informéaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.
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Az eves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibés
allitast tartalmaznak, kotelességilink errdl és a hibas 4llités jellegérdl jelentést tenni.

Az egy¢b informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz616 2014. évi X VL. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzdk és
kotelezettségek leltarral val alatdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szémviteli informacidk elkészitése sorén a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a
véllalkozas folytatasdval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasénak
elvén alapuld, éves jelentésben kdzolt szamviteli informéaciok 6sszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatisanak elientmondé tényezd, kériilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdld éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick kinyvvizsgdlatdére valé felelgssége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol ereds 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjn a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
letez leényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabél, és 1ényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegends és megfelelé
konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tdrdsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.
o Kéovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasdnak

elvén alapuld szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e Iényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgaloi
Jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozoit szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zOk és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyG torvények modositasarél szolé 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az irdnyitéssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokdrét és litemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megéllapitésait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kinyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022, aprilis 29.
;

Molnar Gébor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalé
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvantartasi szam: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860

MKB Adaptiv Kotvény Euré Alapba Fektet6é Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-652

Eves jelentés

2021. januar 1. - december 31.

Budapest, 2022. aprilis 29.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Adaptiv Kétvény Euré Alapba Fektetd Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db
Az Alap futamideje: 2015. december 4.-t6] hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-781/2015., 2015. okt6ber 22.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: H-KE-III-1033/2015, 2015. december 4.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezelé

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap befektetési célja, hogy az MKB Adaptiv Kotvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap forintban szamitott teljesitményét lehetd legjobban megkozelitd teljesitményt biztositsa euréban a
befektetok szamara.

A befektetési cél megvalositasa érdekében az Alap portfoliGjaban az MKB Adaptiv Kétvény Abszolat
Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkozok,
valamint a forintban denominalt eszk6z6k arfolyamértékéhez igazodé mennyiségii folyamatosan gorgetett,
éven beliili futamidejii, hataridés EUR/HUF devizavételi tigyletek szerepelnek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitjia meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat.



A befektetési politika alakulidsdra haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszet&telére haté
tényezik elemzése

A 2021-es év alapvetden nagyon kedvezd hangulatban telt a piacokon, miutan a 2020-as Covid-valsag alatt
hozott gazdasagpolitikai intézkedések pozitiv hatasai mar latszottak — sikertiilt elkeriilni a korabban vélt
kockazatokat pl a véllalatok csédjeit, vagy a szétterjedd munkanélkiiliséget, jelentds mmegtakaritas
halmozédott fel a Viladgon szinte mindeniitt a fogyasztéknal —, ugyanakkor a tulkeresletbsl fakadé
negativumok még nem oltottek testet.

Bar az els6, 2020 novemberi, sikeres vakcina jéovdhagyas utan az év elején még az oltsok disztribicidja,
kés6bb azok hatékonysag-csokkenése, mig az év végén az ujabb varidnsok (delta, omikron) miatt aggddott
a befektetdi kozosség, alapvetden mindenki jelentds fogyasztasi ndvekedést és ennek nyoman vallalati
beruhdzasokat viziondlt. Az év kdzepétdl felugro inflacios szamok a Covid ledlldsok miatti kindlati
problémakat tiikrozték, amire hivatkozva a jegybankok az év elsd 3 negyedévében elhatarolédtak a til korai

,,,,,

Ekkor még...

Béar a nagy jegybankok nem léptek a régidéra ez nem volt igaz, els6ként az MNB kezdett kamatemelési
sorozatba szeptemberben, bar ekkor még korlatozott mértékil és sebességii ciklus kérvonalazodott. Par
honappal kés6bb a régios (foleg a cseh) jegybankok érintettsége miatt a kamatemelési hullam kiszélesedett
és felgyorsult. Novembertdl mér a FED is egyre szigorubb kamatpalyat vazolt eldre, a kdtvényvasarlasi
program lassu ledllitasa helyett gyors megsziintetésr6l és gyorsulé kamatemelésekrdl kezdett beszélni, sét
a jegybank mérleg csdkkentését is bejelentette decemberben. Ez a tavalyi évben még csak a kdzvetleniil
érintett (pl magyar &llamkotvény) piacokon generdlt eladasokat. Ekodzben a részvények kedvezd
hangulatban, az amerikai részvénypiacok cstcskdzelben zartak, azonban a térténések megagyaztak az idei
évi befektetdi hangulat romlasanak...

3./ Vagyonkimutatis
2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
EUR arany EUR arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 20 872 653 96,5% 21541248 97,4%
b) banki egyenlegek 122 038 0,6% 505 704 2,3%
c) egyéb eszkdzok 635 880 2,9% 71 369 0,3%
d) 6sszes eszkdz 21 630 571 100,0% 22 118 321 100,0%
e) kotelezettségek* 8 480 0,0% 8 845 0,0%
f) nettd eszkozérték 21 622 091 100,0% 22 109 476 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Osszegét is.

4./ Forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 2021. december 31-én:

2021. janudr 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek 19 657 988 db

3239692 db
3102297 db

2021. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2021. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 19795383 db

5./ Kényvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2021. december 31-én:
1,116901 EUR/db



6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 20 872 653 21541 248
Pénzeszk6zok 122 038 505 704
Aktiv id6beli elhatarolasok 2494 0
Szérmaztatott {igyletek ért. kiil. 633 386 71 369
Eszkozok dsszesen 21 630 571 22 118 321
Kotelezettségek 1 863 2129
Passziv elhatarolasok 6617 6716
Netto eszkizérték/Sajat toke 21 622 091 22 109 476

7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele
. netté
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték
EUR aranyaban (%) | ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott truhazhato
értékpapirok 20 872 653 100% 97%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 20 872 653 100% 97%
. netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték
EUR arinyiban (%) | aranyiban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 21 541 248 100% 97%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott truhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 21 541248 100% 97%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermelé képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét mas
szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatjaban feltiintetett

befektetési eldirasoknak megfelelGen.




8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2020.12.31 2021.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazé j6vedelem 523 645 470 800
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 44 641 44 809
d) a letétkezeld dijai 11152 11213
e) egyéb dijak és adok 17 190 16 534
f) nett6 jovedelem 450 662 398 244
g) felosztott és Njra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszédmla valtozasai 1 964 103 2314 093
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -579 243 -668 370

j) minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen

9./ Az elmiilt hirom iizleti évben szimolt utols6 dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juté

netté eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Netto Egy jegyre juto nettd
vonatkozasi napja eszkozértek eszkozérték
2019 2019.12.31 26 512 347 1,063961
2020 2020.12.31 21 622 091 1,099914
2021 2021.12.31 22 109476 1,116901
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31 EUR
- . _ . i Kotési Elszamolé Varhaté Realizalt Varhat6
Ugylettipus Devizapar | Lejarat napja arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitisa HUF/EUR 2021.03.18| 20056 983 | 19423 597 633 386
Osszesen: 20 056 983 | 19 423 597 633 386 0 0
2021.12.31 EUR
- ; o I - . Ny Varhat6
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja | Kotési arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicid HUFEUR 2022.04.22 19 235 092 71 369
Osszesen: 71 369

11./ A befektetési alapkezelé milkodésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 2021. december 17-i Kézgytlése dontott az Alapkezel6 és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyestlilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az

egyesiiléssel a hazai piacon a (az sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.




12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szdima  Régzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 16 420771 264 400 685 171
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 6) 129 540 152163 281 703
Kockaézati profilra haté
munkatarsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilomleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megéllapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzodés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositsra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végén 2.200.000 eurd volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockaizatkezelési rendszerek

Az alap k6zepes kockazatunak lett besorolva, mert MKB Adaptiv Kstvény Abszolut Hozamt Szarmaztatott
Alapot tart a portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockdzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra a
fobb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekiovetkezett valtozisok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacios félelmek széleskorii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran habor( okozta
bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mezbgazdasagi termékeket arat, és
tjabb jegybanki szigoritds felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflacié és még magasabbra
emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kotvénypiaci hozamok is
magasabbra emelkedhetnek a korabban vértndl, ami nyilvan negativ a kotvények szdmara. Ugyanakkor a
részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkdrnyezet dragdbb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolodik a befekteték hozamelvardsa. Az egyetlen menekiildeszkéz ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok €s a nyersanyagokhoz kapcsolédo vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kiisznak feljebb a kdtvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbdl +0,6% koérnyékére emelkedett az év eleje ota. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat €s a piaci szereplok szerint a kdvetkezo egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az iranyadé kamatlab. Az EKB ennél jéval



lassabban 1ép, de nyar végén/dsz elején véget érhet a kdtvényvasarlasi program és megindulhat itt is az els6
kamatemelés.

[tthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids elorejelzését és még alacsonyabbra a névekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i arindex cstcsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci drazas alapjan 7,0-7,5% koriil tetézhet a nyaron.,
A kotvényhozamok is dramai emelkedésen vannak tual, a rovid DKJ-ktdl eltekintve a hozamg&rbe minden
pontja mar 6% fo1é kertilt.

Részvény 2022 Q1

A kival6 2021-es év utan 2022 elsdé harom hoénapja a részvénypiaci esésrol szolt, széleskdrlien csokkent a
részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az oroszt
nem szamitva a régidénkon belill az osztrak borze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhaté be, hogy
a nem kereskedhetd orosz részvények helyett térségiink részvényeit adtak a befektetok, hisz likviditasra
volt sziikségiik, igy az ar méasodlagos tényezo lett. De nemcsak vesztesek voltak a részvénypiacokon, hanem
olyanok is, akik erdsebben jottek ki az év els6 harom hoénapjabol: ilyenek voltak a latin-amerik ai orszagok,
illetve szektorok kézott az energiacégek szarnyalasa tiint ki.

A befektetéi hangulatot az hatarozta meg, hogy az inflacio a kordbban vartnal joval magasabb szintre
emelkedett és mindezt iddben joval inkabb elhuz6dé modon tette, mint korabban azt vartak a jegybankarok.
A magasan ragadé inflacié az inflaciés varakozasok emelkedésével fenyegetett, ezért kénytelenek voltak
egyre erdteljesebb 1épéseket tenni az inflacio letorése érdekében. Mindezt Gigy, hogy az inflaciot kivalto
okok kevésbé voltak monetarisak, igy kevéssé kezelhetbek monetéris eszkézokkel, azaz a kereslet
korlatozasa csak egy részteriilete lehet az inflacid kezelésének.

Az inflaciot kivalto elsésorban kindlati problémék helyzete azonban tovabb stlyosbodott. Februar 24-én
kitort az orosz-ukran habor(, ami tovébbi jelentds korlatokat emelt bizonyos aruk (foleg nyersanyagok és
energiahordozok) kereskedelme elétt, tovabb ndvelve ezek arat. Ekdzben az omikron varidns kinai terjedése
miatt a zér6-covid politikat folytatd kinai vezetést jelentds lezarasokra kényszeritette, ami tovabb tépazta
az ellatasi lancokat. A problémak gyiilekezésével parhuzamosan a FED egyre agresszivabb monetaris
szigoritasi programot igér, ami a kockazatos eszkdzok piacain okoz jelentds bizonytalansagot és eladasi
hulldmot.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szaimanak alakuldsa

. Befektetési Egy jegyre
. Netté . Seys , :
Datum ey jegy jutd netté |Devizanem
eszkozérték eV
egyenleg eszkozérték
2021.12.31 22109 476 19 795 383 1,116901 [ EUR
2022.04.19 19 788 688 19173 879 1,032065 | EUR

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Adaptiv Kitvény Euré Alapba Fekteté Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
[ Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 21 630 571 22 118 321
A.) Befektetett eszk6zdk 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbézete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbél 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgoeszk6zok 20 994 691 22 046 952
[. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilénboézete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killénbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 20 872 653 21 541 248
1. Ertékpapirok 22 085 283 22 280 987
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbézete -1212 630 =739 739
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -1212 630 -739 739
I11. Pénzeszk6zok 122 038 505 704
1. Pénzeszk$z6k 122 038 505 704
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 2494 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 2494 0
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 633 386 71 369
FORRASOK (PASSZIVAK) 21 630 571 22 118 321
E.) Sajat téke 21622 091 22 109476
[. Indulé téke 19 657 988 19 795 383
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 51 887 673 55127 365
2. Visszavasdarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 32 229 685 35331982
I1. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 1964 103 2314093
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 535758 576 631
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -579 243 -668 370
3. E1626 év(ek) eredménye 1 556 926 2 007 588
4, Uzleti év eredménye 450 662 398 244
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 863 2129
1. Hossz lejératit kotelezettségek 0 0
11. Rovid lejaratu kotelezettségek 1863 2129
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv id8beli elhatarolédsok 6617 6716

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok EUR-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L. Pénziigyi miveletek bevételei 1326296 2040 088
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 802 651 1569 288
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 72 983 72 556
V.  Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 450 662 398 244

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6ld
Kormanyrendelet szerint vezeti Eurdban.

Az Alapkezelé részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazésaval kerill sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddardnyos kamatok az értékpapirok értékkillonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6kényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 44 641 44 809
Letétkezel6 dija 11 152 11213
Bankkoltség 3521 2775
Egyéb koltségek 13 669 13 759
Felligyeleti dij 7 390 7981
Befektetési alapok kiilénaddja 371 261
Kényvvizsgalati dij 3887 4 003
MNB eljaras dija 283 141
KELER dij 1738 1373
Osszesen: 72 983 72 556




