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FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Kétvény Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund

Rovid neve Budapest Kétvény Alap

Rovid név angolul Budapest Bond Fund

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 1997. februar 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702709

,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0O000712930
Alapkezel6 Budapest Alapkezel8 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat: 1.5%
,U” sorozat: 1.5%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy els6 sorban a magyar allam altal kibocsatott kdtvények lehet&ségeit kihasznalva a pénzpiaci
eszkdzoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdasdanak reményében egyéb orszagok dallamkotvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkozi pénziigyi intézmények kdtvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének f6 fokusza
Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacidval,
specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfelel8en - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetéknek ajanljuk, akik a magyar inflacié
mértékét tendencidjdban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 16,708,718,001 15,596,246,855
Banki egyenlegek 449,716,033 454,928,762
Egyéb eszkdzok -238,891,221 26,404,620
Osszes eszkoz 16,919,542,813 16,077,580,237
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -26,224,239 -34,301,479
Nett6 eszkozérték 16,893,318,574 16,043,278,758
A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 449,716,033 2.66% 454,928,762 2.83%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 0 0.00%
Allamkétvény 15,010,901,109 88.72% 13,719,046,478 85.33%
Jelzaloglevél 0 0.00% 399,942,000 2.49%
Vallalati kotvény 1,697,816,892 10.03% 1,477,258,377 9.19%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek -238,891,221 -1.41% 47,659,594 0.30%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% -21,254,974 -0.13%
Kovetelések/Kételezettségek 0 0.00% 0 0.00%
Eszkdz6k 6sszesen (Brutto 16,919,542,813 100.00% 16,077,580,237 100.00%
eszkozérték)

Dijak -26,224,239 -34,301,479

Netto eszkozérték: 16,893,318,574 16,043,278,758

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd | Nyité % Zaré %
EURO EUR 6,231,134 | 0.0 542,782 | 0.0
JAPAN YEN JPY 0| 0.0 0| 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 103,028 | 0.0 176,392 | 0.0

MAGYAR FORINT HUF 241,391,941 1.4 445,474,953 2.8
SVAJCI FRANK CHF 201,714,750 1.2 0| 0.0
TOROK LIRA TRY 0| 0.0 o| 0.0
USA DOLLAR usD 275,180 | 0.0 8,734,635 0.1
Osszesen HUF 449,716,033 454,928,762
Betétek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok
nyitd allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Allamkoétvény A170510K14 HU0000402870 209,846,600 1.2%
Allamkoétvény A171124A01 HU0000402037 42,623 0.0%
Allamkétvény A181220A13 HU0000402631 132,417,840 0.8%
Allamkoétvény A190624A08 HU0000402433 2,701,311,826 16.0%
Allamkétvény A191030C16 HUO0000403092 103,568,800 0.6%
Allamkétvény A200520014 HUO0000402847 319,995,900 1.9%
Allamkétvény A200624B14 HUO0000402953 1,393,370,336 8.2%
Allamkétvény A201112A04 HUO0000402235 1,401,415,875 8.3%
Allamkétvény A211027B16 HUO0000403100 125,064,480 0.7%
Allamkétvény A220624A11 HUO0000402524 613,120,482 3.6%
Allamkétvény A231124A07 HUO0000402383 1,095,783,574 6.5%
Allamkétvény A240626B15 HUO0000403068 311,621,400 1.8%
Allamkétvény A250624B14 HUO0000402748 1,942,298,004 11.5%
Allamkétvény A271027A16 HUO0000403118 495,817,000 2.9%
Allamkétvény A281022A11 HUO0000402532 307,279,777 1.8%
Allamkétvény A311022A15 HUO0000403001 95,877,800 0.6%
Allamkétvény REPHUN 5.375 US445545AH91 779,696,058 4.6%
02/21/23
Allamkétvény REPHUN 5.7511/23 US445545A157 321,870,450 1.9%
Allamkétvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 1,256,873,340 7.4%
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Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Allamkﬁtvény REPHUN 6.375 US445545AE60 1,273,640,675 7.5%
03/29/21 Corp

Allamkotvény REPHUN 7.625 US445545AF36 129,988,269 0.8%
0/29/41

Vallalati kotvény FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 173,962,950 1.0%

Vallalati kotvény | MAGYAR 1.875 HU0000356662 103,229,900 0.6%
04/16/18

Villalati kétvény MAEXIM 4 01/30/20 | XS1115429372 769,502,666 4.5%

Villalati k6tvény MAGYAR 6.25 XS0954674312 131,456,348 0.8%
10/21/2020

Vallalati kotvény | MOLHB 6.25 XS0834435702 519,665,028 3.1%
09/26/19

zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Allamkétvény A171124A01 HU0000402037 42,658 0.0%

Allamkétvény A191030C16 HU0000403092 42,113,960 0.3%

Allamkﬁtvény A200520014 HU0000402847 314,398,500 2.0%

Allamkétvény A200624B14 HU0000402953 1,372,702,645 8.5%

Allamkétvény A201112A04 HU0000402235 1,439,386,570 9.0%

Allamkﬁtvény A211027B16 HU0000403100 1,519,223,920 9.4%

Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 340,726,403 2.1%

Allamkétvény A221026B17 HU0000403266 284,647,730 1.8%

Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 1,371,478,710 8.5%

Allamkﬁtvény A240626B15 HU0000403068 488,994,580 3.0%

Allamkﬁtvény A250624B14 HU0000402748 2,169,361,191 13.5%

Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 117,378,720 0.7%

Allamkﬁtvény A271027A16 HU0000403118 1,063,369,650 6.6%

Allamkﬁtvény A281022A11 HU0000402532 315,130,815 2.0%

Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 98,151,900 0.6%

Allamkﬁtvény REPHUN 5.375 US445545AH91 429,059,427 2.7%
02/21/23

Allamkétvény REPHUN 5.75 11/23 US445545A)57 305,212,555 1.9%

Allamkﬁtvény REPHUN 6.25 01/20 US445545AD87 393,939,296 2.5%

Allamkétvény REPHUN 6.375 US445545AE60 987,086,106 6.1%
03/29/21 Corp

Allamkﬁtvény POLGB 1.5 04/25/20 | PLO000108510 302,736,148 1.9%

Allamkétvény POLGB 5.25 PLO000106126 123,991,353 0.8%
10/25/20

Allamkétvény POLGB 5.75 PLO000106670 239,913,641 1.5%
10/25/21




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Fajta Név Isin Eszk6zérték Pf_Arany

Jelzaloglevél FHB FJ21NVO1 HU0000652870 399,942,000 2.5%

Vallalati kotvény | FHBHU 6.85 06/19 HU0000354840 168,209,850 1.0%

Vallalati kotvény MAEXIM 4 01/30/20 | XS1115429372 711,762,766 4.4%

Vallalati kotvény | MAGYAR 6.25 XS0954674312 121,324,964 0.8%
10/21/2020

Vallalati kotvény | MOLHB 6.25 XS0834435702 475,960,797 3.0%
09/26/19

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek

nyito allomany

Név Eszk6zérték Lejarat

USD/HUF -103,914,302 | 2017.01.11

USD/HUF -6,272,436 | 2017.01.06

USD/HUF -15,074,364 | 2017.01.06

USD/HUF -57,035,622 | 2017.01.09

USD/HUF -43,920,501 | 2017.01.27

USD/HUF -9,466,072 | 2017.01.17

USD/HUF -4,243,355 | 2017.01.18

CHF/HUF 1,035,431 | 2017.01.17

zar6 allomany

Név Eszk6zérték Lejarat

CHF/HUF -773,399 | 2017.10.18

USD/HUF 14,316,873 | 2017.07.19

USD/HUF 2,001,717 | 2017.10.13

USD/HUF 4,783,595 | 2017.10.13

USD/HUF 22,969,282 | 2017.09.14

CHF/HUF 4,361,526 | 2017.10.18

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd | Nyito % Zaré %

MAGYAR FORINT | HUF 0| 0.0% -21,254,974 | -0.1%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak elején nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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zaro allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Kétvény Alap A sorozat 2,130,279,535 1,994,388,169
Budapest Kétvény Alap U sorozat 671,525 624,479
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaroé
Budapest Kétvény Alap A sorozat 7.9276 8.0417
Budapest Kétvény Alap U sorozat 7.9276 8.0417
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok %-
valtozas% ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 15,010,901,109 -6.0% | 14,118,988,478 87.8%
értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 1,697,816,892 -13.0% 1,477,258,377 9.2%
Osszesen 16,708,718,001 -6.7% | 15,596,246,855 97.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 16,708,718,001 -6.7% | 15,596,246,855 97.0%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2017

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasnovel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb novelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankkozi kamatok (az ugynevezett BUBOR
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jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadésséag Kezel6 Kézpont pedig a folyamatot segitve az &llampapirpiacon elérhetd rovid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvl kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukciokkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csOkkentette a mar piacon elérhetd instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetdket. A hosszabb lejaratu kétvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgdsat, az év
elején emelked6 hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

Az alap befektetései 2017-ben

A Kotvény Alap 2017 elsé felében a benchmarkhoz képest évatosabb stlyozassal futott. Az dvatossagot a hazai
inflacio gyorsulasa, és a fejlett piaci jegybankok monetaris politikdjanak normalizilasa indokolta. A forintban
denominalt dllampapirok mellett a portfolidban szerepet kaptak a devizds magyar allampapirok, illetve taktikai
jelleggel kisebb deviza poziciét is vallaltunk.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyit6 allomany (db) 2,130,279,535 671,525
Vétel (db) 275,496,736 0
Visszavaltas (db) 411,388,102 47,046
Zaré allomany (db) 1,994,388,169 624,479

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto Budapest Kétvény Alap A | Budapest Kotvény Alap
eszkozérték sorozat U sorozat

2017.01.31 16,625,660,866 7.8793 7.8793
2017.02.28 16,534,400,195 7.8959 7.8959
2017.03.31 16,426,054,887 7.9543 7.9543
2017.04.28 15,786,087,844 7.9873 7.9873
2017.05.31 15,741,715,031 8.0393 8.0393
2017.06.30 16,043,278,758 8.0417 8.0417

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkodzeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Kotvény Alap A Budapest Kétvény Alap U
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2012.12.31 6.141500 15.91%
2013.12.31 6.533400 6.38% 6.533400 0.21%*
2014.12.31 7.285600 11.51% 7.285600 11.51%
2015.12.31 7.565200 3.84% 7.565200 3.84%
2016.12.30 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
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Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
*Tort év, nem annualizalt hozam
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyeld Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2017-es év folyaman.

Az Alapra haté fontosabb tényezG6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
MNB hatarozatok:

MNB  H-KE-111-139/2017 2017.03.07
Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



