&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2017 - Budapest Dollar Kétvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest USD Short Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Dollar Kétvény Alap
Rovid név angolul Budapest USD Short Bond Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2012. oktdber 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-111-549/2012)
Alapcimlet devizaneme usD

A sorozatok adatai

,USD” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000711668
,U” sorozat: névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000712963
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Kényvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»,USD” sorozat 1%
»U” sorozat 1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett- és feltorekv6 piacokon egyarant révidebb futamidejl kotvényekbe,
kamatozod befektetési eszk6zokbe fektetve a Magyarorszagon elérhetd USA Dollar betéti kamatoknal magasabb
hozamban részesitse a befektet6ket. Az Alap a kozép - kelet eurdpai régié mellett diverzifikacidés céllal mas
régidban kibocsatott/forgalmazott kamatozd eszkdzokbe is befektethet. Az Alap kdtvénybefektetésein beldl
fejlett- és fejl6d6 piaci vallalati kdtvények, jelzalog- és allampapirok egyarant megtalalhatdak. A kotvényeken
tul az Alapban egyéb kamatozdi eszkdzok, és betétek is helyt kaphatnak.

Az Alapban jellemz6en dollartdl eltéré devizaban kibocsatott/denominalt eszkozok is szerepelnek, azonban az
Alapnak a deviza fedezeti lUgyletekkel egylttesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozoé részben amerikai
dollar.

Az Alap els6sorban azon befektet6k szamdra kinal befektetési lehet6séget, akik mérsékelt kockazatu, USD
befektetési lehetGséget keresnek.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki.

Az alap Ujrabefektets, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap foldrajzi vagy iparagi
specifikaciéoval nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai
jogharmonizaciénak megfelelen - AEKBV (eurdpai alap).

Ajanlas: az Alapba torténé befektetés alapkezeld altal javasolt legrévidebb idGtartama 2 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: amerikai dollar
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Az Alap csak tGzsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré

Atruhazhaté értékpapir 19,945,565 24,322,665
Banki egyenlegek 756,044 1,961,804
Egyéb eszkdzok 713,789 -495,013
Osszes eszkoz 21,415,399 25,789,456
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -24,151 -37,785
Nett6 eszkozérték 21,391,247 25,751,671
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 756,044 3.53% 1,961,804 7.61%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 509,812 2.38% 114,974 0.45%
Allamkétvény 2,153,261 10.05% 2,783,149 10.79%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 17,282,492 80.70% 21,424,541 83.07%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek 194,469 0.91% -195,013 -0.76%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktura 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 0 0.00%
Kovetelések/Koételezettségek 519,320 2.42% -300,000 -1.16%
Eszk6z6k dsszesen (Bruttd 21,415,399 | 100.00% 25,789,456 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -24,151 -37,785

Netto eszkozérték: 21,391,247 25,751,671

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: amerikai dollar




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod | Nyito % Zaré %
CSEH KORONA CzK 0 0.0 0 0.0
EURO EUR 26,216 | 0.1 20,934 | 0.1
MAGYAR FORINT HUF 1,564 0.0 1,506 0.0
SVAJCI FRANK CHF 0| 0.0 0| 0.0
USA DOLLAR usD 728,265 | 3.4 1,939,364 | 7.5
Osszesen usD 756,044 1,961,804
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhato értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Allamkétvény REPHUN 4.125 US445545AG19 519,743 2.4%
02/19/18

Allamkﬁtvény REPHUN 5.75 11/23 | US445545A)57 145,051 0.7%

Allamkﬁtvény REPHUN 6.25 01/20 | US445545AD87 224,729 1.0%

Allamkétvény REPHUN 6.375 US445545AE60 227,727 1.1%
03/29/21 Corp

Allamkﬁtvény Russia Eurobond XS0767469827 202,327 0.9%
3.2504/17

Allamkﬁtvény SERBIA 4.875 XS0893103852 517,964 2.4%
02/25/20

Allamkﬁtvény SERBIA 5.875 XS0995679619 315,722 1.5%
12/03/18 Corp.

Diszkont AGROKOR 17/08/16 | XS1480203709 509,812 2.4%

kincstarjegy

Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 790,001 3.7%

Vallalati kotvény OPUSSE 3.95 XS0272723551 387,859 1.8%
10/29/49 Corp

Vallalati kotvény TRAFIG 5.25 XS0998182397 220,612 1.0%
11/29/18

Vallalati kotvény BULENR 4.25 XS0989152573 217,742 1.0%
11/07/18

Vallalati kotvény BULENR 4.875 XS1405778041 560,705 2.6%
08/02/21

Vallalati kotvény EPERGY 4.375 XS0808636244 556,336 2.6%
05/01/18

Vallalati kotvény ARION 3.125 X51199968303 133,192 0.6%
03/12/18

Vallalati kotvény DB 6 09/01/17 US25152CMN38 208,803 1.0%

Vallalati kotvény MAEXIM 4 01/30/20 | XS1115429372 731,963 3.4%
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Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Villalati kotvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 531,052 2.5%

Vallalati kotvény MAGYAR 6.25 XS0954674312 826,180 3.9%
10/21/2020

Vallalati kotvény MOLHB 6.25 XS0834435702 226,193 1.1%
09/26/19

Villalati kétvény NITROG 7.875 XS0928972909 417,912 2.0%
05/21/20 XS

Villalati kétvény ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 420,209 2.0%

Villalati k6tvény ATENTO 7.375 Regs USLO770RAA34 259,921 1.2%

Vallalati kotvény FOURFN 11.75 X51092320099 962,450 4.5%
08/14/19

Vallalati kotvény PUMAFN 6.75 X51022807090 635,513 3.0%
02/01/21

Vallalati kotvény TUPY 6.625 USL9326VAA46 300,562 1.4%
07/17/24

Vallalati kotvény UNIFIN 6.25 USP94880AA25 312,729 1.5%
07/22/19

Vallalati kotvény BRASKM 5.75 USG1315RAD38 213,449 1.0%
04/15/21

Vallalati kotvény IRSAAR 7 09/09/19 ARIRSA560039 205,940 1.0%

Vallalati kotvény JBSSBZ 7.75 USA29866AA70 646,858 3.0%
10/28/20

Vallalati kotvény ODEBRE6.35 USG67106AA51 68,807 0.3%
06/30/21

Vallalati kotvény TUPRST 4.125 XS0849020556 800,748 3.7%
05/02/18

Vallalati kotvény VTB 6.02 05/10/17 XS50299183250 508,773 2.4%

Vallalati kotvény ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 411,608 1.9%

Vallalati kotvény EURDEV 5 09/26/20 | XS0972645112 639,949 3.0%

Vallalati kotvény BRASKM 7.25 USG1315RAA98 381,163 1.8%
06/05/18

Vallalati kotvény BRFSBZ 6.875 USG77650AA01 450,677 2.1%
05/24/17

Vallalati kotvény BRFSBZ 7.25 USG3400TAA72 218,485 1.0%
01/28/20

Vallalati kotvény ODBR 5.125 USG6710EAK67 190,554 0.9%
06/26/22

Vallalati kotvény EKT 7.25 08/06/18 XS0655700762 423,222 2.0%

Vallalati kotvény ALNTF 3.125 XS51089556358 301,334 1.4%
07/22/19

Vallalati kotvény ISCTR 3.875 XS0852697712 605,079 2.8%
11/07/17 Corp

Vallalati kotvény YASAR 8.875 XS1132450427 729,059 3.4%
05/06/20

Vallalati kotvény YAPI VE KREDI BA XS0615235701 876,371 4.1%
YKBNK 6.75

Vallalati kotvény ICEAIR Float NO0010776982 707,613 3.3%
10/26/21

Vallalati kotvény AFREXI 3.875 XS0938043766 202,872 0.9%
06/04/18 Corp
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zaro allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték Pf_Arany

Allamkﬁtvény REPHUN 5.75 11/23 | US445545A)57 149,792 0.6%

Allamkﬁtvény REPHUN 6.25 01/20 | US445545AD87 224,226 0.9%

Allamkﬁtvény REPHUN 6.375 US445545AE60 228,247 0.9%
03/29/21 Corp

Allamkétvény Sloven 4.75 XS0927637495 309,716 1.2%
05/10/2018

Allamkétvény SOAFSK 3.903 XS$1113141441 507,278 2.0%
06/24/20 Corp.

Allamkotvény SERBIA 4.875 XS0893103852 848,302 3.3%
02/25/20

Allamkﬁtvény SERBIA 5.875 XS0995679619 315,632 1.2%
12/03/18 Corp.

Allamkﬁtvény AFRFIN 3.875 XS51598047550 199,957 0.8%
04/13/24

Diszkont AGROKOR 17/08/16 | X51480203709 114,974 0.4%

kincstarjegy

Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 880,558 3.4%

Vallalati kotvény FOURFN 11.25 XS1417876163 125,281 0.5%
05/23/21

Vallalati kotvény OPUSSE 3.95 XS0272723551 433,203 1.7%
10/29/49 Corp

Vallalati kotvény TRAFIG 5 04/27/20 XS1222731215 241,234 0.9%

Vallalati kotvény TRAFIG 5.25 XS0998182397 244,265 0.9%
11/29/18

Vallalati kotvény AABAR 0.5 XS1210352784 306,725 1.2%
03/27/20 Corp.

Vallalati kotvény BULENR 4.25 XS0989152573 244,741 0.9%
11/07/18

Vallalati kotvény BULENR 4.875 XS1405778041 643,708 2.5%
08/02/21

Vallalati kotvény EPERGY 4.375 XS0808636244 595,083 2.3%
05/01/18

Vallalati kotvény DSVMIL Float SE0009805633 231,568 0.9%
05/10/21

Vallalati kotvény KAZNMH 3.255 XS1070363343 292,879 1.1%
05/22/19 Corp

Vallalati kotvény ARION 0.75 XS1637351138 342,971 1.3%
06/29/20

Vallalati kotvény ARION 3.125 X51199968303 494,355 1.9%
03/12/18

Vallalati kotvény DB 6 09/01/17 US25152CMN38 205,249 0.8%

Vallalati kotvény MAEXIM 4 XS1115429372 737,332 2.9%
01/30/20

Vallalati kotvény MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 522,087 2.0%

Vallalati kotvény MAGYAR 6.25 XS0954674312 830,409 3.2%
10/21/2020

Vallalati kotvény MOLHB 6.25 XS0834435702 225,619 0.9%
09/26/19
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Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany

Vallalati kdtvény NITROG 7.875 XS0928972909 209,681 0.8%
05/21/20 XS

Vallalati kotvény | ANDRGI 4 04/30/18 | USLO1795AA80 253,549 1.0%

Vallalati kotvény | ATENTO 7.375 Regs | USLO770RAA34 977,904 3.8%

Vallalati ktvény FOURFN 11.75 XS$1092320099 998,693 3.9%
08/14/19

Vallalati ktvény Kerpw 8.75 XS1533923238 222,248 0.9%
01/31/22

Vallalati kdtvény PUMAFN 6.75 XS$1022807090 637,376 2.5%
02/01/21

Vallalati kotvény | TUPY 6.625 USL9326VAA46 317,263 1.2%
07/17/24

Vallalati kotvény VIP 3.95 06/16/21 X51625994022 400,748 1.6%
Corp

Villalati ktvény BRASKM 5.75 USG1315RAD38 212,065 0.8%
04/15/21

Villalati ktvény IRSAAR 7 09/09/19 | ARIRSA560039 391,911 1.5%

Vallalati kotvény | JBSSBZ 7.75 USA29866AA70 385,361 1.5%
10/28/20

Vallalati kotvény | TUPRST 4.125 XS0849020556 805,907 3.1%
05/02/18

Viallalati kotvény | ALFARU 7.875 XS0544362972 310,110 1.2%
09/25/17

Vallalati kdtvény EURDEV 5 09/26/20 | XS0972645112 638,311 2.5%

Villalati kdtvény BRADES 5.9 USGO0732RAF58 430,789 1.7%
01/16/21

Villalati kdtvény BTGINV 4.5 XS0917011628 479,708 1.9%
04/17/18

Vallalati kdtvény ECELUP 8.625 USA18007AA16 299,710 1.2%
06/16/21 Corp.

Vallalati kdtvény NOVAUS 8.25 NO0010795602 300,000 1.2%
05/26/21

Vallalati ktvény BRASKM 7.25 USG1315RAA98 377,320 1.5%
06/05/18

Villalati kdtvény BRFSBZ 7.25 USG3400TAA72 221,389 0.9%
01/28/20

Villalati kotvény | GS 2.844 09/23/19 X$1112841561 303,173 1.2%

Villalati kotvény | ODBR 5.125 USG6710EAK67 137,126 0.5%
06/26/22

Villalati ktvény NVGS 7.75 NO0010785959 205,603 0.8%
02/10/21

Villalati ktvény HLSTWR 9.125 XS1572144464 312,136 1.2%
03/08/22

Vallalati kotvény | TZA 7.5 05/25/18 XS0630959152 402,729 1.6%
Corp.

Vallalati kotvény | TZA 7.625 09/18/20 | XS0972684954 464,827 1.8%

Vallalati kotvény UNICMR 7.875 USG42037AA25 274,369 1.1%
04/01/24 Corp.

Vallalati kotvény | ALNTF 3.125 XS1089556358 301,995 1.2%
07/22/19
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Fajta Név Isin Eszk6zérték Pf_Arany

Vallalati kotvény | ISCTR 3.875 XS0852697712 605,829 2.3%
11/07/17 Corp

Villalati kétvény YASAR 8.875 XS$1132450427 526,592 2.0%
05/06/20

Vallalati kotvény ICEAIR Float NO0010776982 1,013,131 3.9%
10/26/21

Vallalati kotvény AFREXI 3.875 XS0938043766 202,483 0.8%
06/04/18 Corp

Vallalati kotvény PTABNK 5.375 XS$1520309839 207,241 0.8%
03/14/22

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

EUR/USD 10,135 | 2017.01.09

EUR/USD 91,013 | 2017.01.09

EUR/USD 91,308 | 2017.01.17

EUR/USD 2,014 | 2017.05.30

zar6 allomany

Név Eszkozérték Lejdrat

EUR/USD -117,930 | 2017.09.18

EUR/USD -7,334 | 2017.09.18

EUR/USD -13,467 | 2017.09.06

EUR/USD -4,385 | 2017.09.18

EUR/USD -5,279 | 2017.09.18

EUR/USD -4,654 | 2017.11.13

EUR/USD -32,890 | 2017.11.22

EUR/USD -8,100 | 2017.09.06

EUR/USD -975 | 2017.09.06

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték

Teljesitések pénz EKT 7.25 08/06/18 XS0655700762 514,557

Esedékesség fizetés ODEBREG6.35 06/30/21 usD 4,763
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zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték

Teljesitések pénz NOVAUS 8.25 05/26/21 NO0010795602 -300,000

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Dollar Révid Kétvény Alap USD Sorozat 18,386,791 21,904,742
Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap U Sorozat 0 0

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyité Zaré
Budapest Dollar Révid Kétvény Alap USD Sorozat 1.1634 1.1756
Budapest Dollar Révid Kétvény Alap U Sorozat 1.1634 1.1756

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé 2,663,073 8.8% | 2,898,124 11.2%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kdzelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 17,282,492 24.0% | 21,424,541 83.1%
Osszesen 19,945,565 21.9% | 24,322,665 94.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 19,945,565 21.9% | 24,322,665 94.3%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 0.00%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2017

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasndvel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb névelte a bankrendszerben keringd pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankkozi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont pedig a folyamatot segitve az &llampapirpiacon elérhetd rovid instrumentumok
mennyiségét a megnovekvl kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a harom hdnapos és éves
kincstarjegyek kibocsatasi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarlasi aukcidkkal
csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektet6ket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekdvették a nemzetkdzi kdtvénypiacok mozgdsat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

A 2017 el6 felében erés teljesitményt tudtak felmutatni a feltdérekvé orszagok allampapirjai. A piacok
fokozatosan megnyugodtak, és tavaszra mar ledolgoztak az amerikai elndkvalasztas varatlan eredménye utdn
elszenvedett veszteségeiket. Donald Trump globalizacié ellenes, protekcionista valasztasi szlogenjeibdl keveset
Ultetett at a gyakorlatba, igy a kezdeti ijedtség utan talpra allas kovetkezett. A visszapattanast az is segitette,
hogy a Trump altal beharangozott jelentds infrastrukturdlis koltekezéshez kapcsolodé fiskalis lazitdsbol sem
latszott semmi sem korvonalazddni, igy a piacok mérsékelték az amerikai inflacids varakozasaikat és a FED
részérdl is csak dvatosabb kamatemeléseket kezdtek arazni. A kevésbé agressziv FED és az ehhez kapcsolddo
dolldr gyengiilés jelentGs tdmogatast nyujtott a feltérekv6 piacoknak, szignifikans t6ke aramlott ezekre a
piacokra. A kedvezGbb kiils6 kdrnyezett mellett a feltérekvé piaci allampapirokat a hazai makrogazdasagi
folyamatok is tdmogattak, az inflacid Brazilidban, Kolumbidban és Oroszorszagban gyorsan csokkent, mas
orszagokban tet6zott, igy a feltorekv6 piaci jegybankok a FED szigoritdsa ellenére inkabb csékkentették
kamataikat.

2017 elsé fele kellemes meglepetéseket hozott az Eurdzénaban. 2016 vége felé a befektet6k még a 2017-es
valasztasok politikai kockazataitol féltek, a populista EU ellenes partok térnyerésétdl az Unid meggyengiilését
vartak. Ezek a forgatokonyvek nem kovetkeztek be, s6t Emanuel Macron francia elnokké valasztasaval inkabb a
reformok és az egylttm(ikodés kapott Ujabb lendiiletet. A makrogazdasagi szamok az év eleje 6ta kellemes
meglepetést szolgaltattak, az EKB a novekedési el6rejelzését mind a marciusi mind a juniusi Glésén felfelé
reviziondlta. Az inflaciéd az év els6 hdnapjaiban meredeken emelkedett, és elérte a 2 szazalékos szintet,
azonban a gyorsulds jelentds részben az olajarnak volt kdszonhetd, a maginflacié csak mérsékelten kuiszott
felfelé. Az olajar korrigalasaval a masodik negyedévben az inflacid is visszabukott, azonban az EKB ezt a hatast
inkabb atmenetinek érzékeli, és 6sszességében a deflacids veszélyek elmuildsa miatt varhatdan az Gsz folyaman
bejelenti az eszk6zvasarlasi programjanak kivezetését.

Az alap befektetései 2017-ben

Az alap elsGsorban eurd és dollar kibocsatasu rovidebb atlagos hatralévé futamidejl vallalati kétvényekbe és
allampapirokba fektetett, a devizakitettséget dollarra fedezve. Az értékpapirokon tul az alap t6kéjének kisebb
része idGlegesen betétként keriilt elhelyezésre.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.



To6keszamla valtozasai

&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Budapest Dollar Rovid | Budapest Dollar Rovid

Kotvény U Bef. jegy Kotvény USD Bef. jegy
Nyité allomany (db) 0 18,386,791
Vétel (db) 0 4,697,732
Visszavaltas (db) 0 1,179,781
Zaro6 allomany (db) 0 21,904,742
Az alap devizaneme: amerikai dollar
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Datum Netté eszkdzérték | U Sorozat USD Sorozat
2017.01.31 21,705,359 1.1705 1.1705
2017.02.28 22,099,991 1.1798 1.1798
2017.03.31 22,447,880 1.1648 1.1648
2017.04.28 22,667,217 1.1733 1.1733
2017.05.31 23,453,070 1.1755 1.1755
2017.06.30 25,751,671 1.1756 1.1756

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Dollar Rovid Kotvény | Budapest Dollar Rovid Kotvény

Alap U Sorozat Alap USD Sorozat

Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam (%)
2012.12.28 1.002900 0.29%*
2013.12.31 1.045000 0.12%* 1.045000 4.20%
2014.12.31 1.073400 2.72% 1.073400 2.72%
2015.12.31 1.098300 2.32% 1.098300 2.32%
2016.12.30 1.163400 5.93% 1.163400 5.93%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,U” sorozat 2013-ban indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklés

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2017. augusztus 31.
Budapest Alapkezel6 Zrt.
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