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A. Alapadatok

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest 2016 Investment Fund of Funds
Budapest 2016 Alapok Alapja
Budapest 2016 Fund of Funds

Harmonizacié

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap

hatarozatlan

2008. janudr 18. (PSZAF engedély szama: E-111/110.588-1/2008)
HUF

A sorozatok adatai

+HUF” sorozat  névérték 10,000 HUF ISIN kéd: HUO000706056

1138 Budapest, V4ci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci at 31.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungaria Kft.

Alapkezel6
LetétkezelS
Konyvvizsgald

Aktualis alapkezelésidij  1.50%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt
jegyeket)

megtestesit6 papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyit6 Zaré
Atruhazhaté értékpapir 882,556,431 437,321,384
Banki egyenlegek 72,807,754 2,003,973
Egyéb eszkdzok 71,257,956 -208,308

Osszes eszkoz 1,026,622,141 439,117,049

Dijakbél szarmazé
kotelezettségek
Nett6 eszkozérték

-1,920,477 -1,339,602

1,024,701,664 437,777,447



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
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Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 72,807,754 7.09% 2,003,973 0.46%
Betét 0 0.00% 0 0.00%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 87,960,752 8.57% 95,997,504 21.86%
Allamkétvény 794,595,679 77.40% | 341,323,880 77.73%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ ligyletek -4,306,081 -0.42% 0 0.00%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcié/Struktira 0 0.00% 0 0.00%
Forgalmazasi szamla 0 0.00% -208,308 -0.05%
egyenlege

Kovetelések/Kotelezettségek 75,564,037 7.36% 0 0.00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd 1,026,622,141 | 100.00% | 439,117,049 | 100.00%
eszkozérték)

Dijak -1,920,477 -1,339,602

Nett6 eszkozérték: 1,024,701,664 437,777,447

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zar6 %

MAGYAR FORINT HUF 71,711,272 | 7.0 | 2,003,973 | 0.5

USA DOLLAR usD 1,096,482 | 0.1 0| 0.0

Osszesen HUF 72,807,754 2,003,973

Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték Pf_Arany
Allamkotvény A171220C14 HU0000402821 244,367,952 23.8%
Allamkoétvény A190520B13 HU0000402649 129,299,227 12.6%
Allamkotvény A200520014 | HU0000402847 322,995,900 31.5%
Allamkotvény A210623A15 HU0000402995 97,932,600 9.5%
Diszkont kincstarjegy D170719 HU0000521125 87,960,752 8.6%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Allamkétvény A171220C14 HU0000402821 84,171,780 19.2%
Allamkoétvény A200520014 | HU0000402847 158,699,200 36.1%
Allamkoétvény A210623A15 HU0000402995 98,452,900 22.4%
Diszkont kincstarjegy D170719 HU0000521125 95,997,504 21.9%
Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -4,306,081 | 2017.01.06

zaro allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT | HUF 0 | 0.0% -208,308 | 0.0%
Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkézérték
Teljesitések pénz SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 75,564,037

zar6 allomany

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.




Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
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Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest 2016 Alapok Alapja 78,633 33,631
lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd netto eszkézérték Nyito Zar6
Budapest 2016 Alapok Alapja 13,031.4456 | 13,017.0809
IV. Az alap dsszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito IdGszaki valtozas% Zaroé Eszk6zok %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett 882,556,431 -50.5% | 437,321,384 99.6%
atruhazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok
Osszesen 882,556,431 -50.5% | 437,321,384 99.6%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 882,556,431 -50.5% | 437,321,384 99.6%

értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz:

0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2017

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalo

Az MNB 2017-ben is tovabb folyatta nem konvencionalis monetaris lazité programjat, igyekezett tovabbra is
magas likviditast tartani a piacon, ezzel mesterségesen alacsonyan tartva a rovid oldali kamatokat. A harom
honapos betéti hozzaférést folyamatosan tovabb csokkentette, a likviditasnovel6 deviza swap tenderekkel
pedig tovabb ndvelte a bankrendszerben keringé pénz allomanyat. Mindezekkel elérte a folyamatosan
hangoztatott céljat, a rovid kamatok nulla kozelébe csokkentek és a bankkozi kamatok (az ugynevezett BUBOR
jegyzések) is elszakadtak az alapkamat szintjétdl és inkabb a valds pénzpiaci szintek kozelébe csokkentek. Az
Allamadéssag KezelS Kozpont pedig a folyamatot segitve az allampapirpiacon elérhet6 révid instrumentumok
mennyiségét a megnodvekvé kereslet ellenére alacsonyan tartotta. Csokkentette a hdrom hdénapos és éves
kincstarjegyek kibocsatdsi mennyiségét, valamint folyamatos csereaukcidkkal és visszavasarldsi aukciokkal
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csokkentette a mar piacon elérhet6 instrumentumok volumenét, ezzel is a hosszabb lejaratok felé terelve a
befektetSket. A hosszabb lejaratu kotvényhozamok lekovették a nemzetkozi kdtvénypiacok mozgasat, az év
elején emelkedd hozamokat lathattunk, majd a masodik negyedévben ismét csokkenni tudtak a hazai hosszabb
lejaratu kotvények hozamai, ezzel megkézelitéleg az év eleji szintre tudtak visszatérni.

Nemzetkozi részvénypiacok

2017 elsé felében sem unatkozhattak a részvénybefektetSk. A fejlett és a feltorekv6 borzéken egyarant erds
periodust tudhatunk magunk mogoétt. USA-ban tovabbra is turbulens a politikai helyzet, az év elején elbukott az
Obamacare visszavonasat célzé egészségligyi reform, ami egy esetleges addreform megvaldsitasat is
kétségesebbé teszi. Ugy tlinik, hogy Trump elndk tdmogatottsdga mar sajat partjaban sem teljes, igy barmilyen
jovébeni torvényalkotas nehézkesnek tlinik. Ennek ellenére az amerikai vallalatok az elsé 2 negyedévben
Osszességében a vartndl jobb eredményeket publikaltak, amire megjott a vételi kedv. Eurépaban a francia
elndkvalasztds volt fékuszban, amelyet viszonylag magabiztosan Emmanuel Macron huzott be. Ez a kimenetel
leh(itotte az EU szétesésére spekuldldk lelkesedését, és meghozta az euro erdsédését is. A kozos eurdpai
fizet6eszkoz kozel 9%-ot rallyzott a dollarral szemben junius végéig. Az év els6 6 hdnapjaban folyamatosan
leveg6ben logott egy katonai konfliktus lehet6sége a Koreai félszigeten, am az ezzel kapcsolatos félelmek
egyel6re rovid életlinek bizonyultak.

Az alap befektetései 2017-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en szélsGségesen alacsony kamatérzékenységii eszkdzokbe fekteti
vagyonat.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 78,633
Vétel (db) 1,292
Visszavaltas (db) 46,294
Zar6 allomany (db) 33,631

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték | Arfolyam

2017.01.31 738,909,322 13028.0043
2017.02.28 606,678,747 13033.9610
2017.03.31 532,081,501 13034.5043
2017.04.28 522,737,582 13034.5497
2017.05.31 458,673,044 13025.6736
2017.06.30 437,777,447 13017.0809

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Budapest 2016 Alapok Alapja
Détum Arfolyam Hozam (%)
2012.12.28 11,223.739400 6.83%
2013.12.31 12,333.985400 9.89%
2014.12.31 12,794.849100 3.74%
2015.12.31 12,804.810600 0.08%
2016.12.30 13,031.445600 1.77%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel§ Bizottsag elnoke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2017-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen vdltozas.

Budapest, 2017. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



