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Fuggetlen kéonyvvizsgalodi jelentés

A Budapest Global90 Plusz Alap befektet8inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Global90 Plusz Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi éves jelentése |.,
I, 1., V.1, V., VL, VI, IX. és Xl. pontjaiban talalhaté szamviteli informaciéknak (tovabbiakban
~eves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleményunk szerint az Alap mellékelt 2016. december 31-ével végz6dd évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lIényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban ,szamviteli torvény”),
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények
modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban kertltek 6sszedllitasra. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kerultek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentéslink
»A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valéd
felelésségei”’ szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a
Budapest Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett
konyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményekkel 6sszhangban,
és eleget tettiink egyéb etikai felel6sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggydz8&désink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
ahhoz, hogy megalapozza véleményinket.

Egyéb informaciok

A Budapest Alapkezeld Zrt. Uigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felel6s az egyéb informaciokért.
Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informaciokbdl alinak, de
nem tartalmazzak az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozo
kényvvizsgaloi jelentésiinket.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokra vonatkozd véleményink nem vonatkozik az
egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formaju
bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felel6sséglink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak
mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kézolt
szamviteli informacidknak, vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként
ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességunk ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, no: 01-09-063183
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves jelentésben k6zolt
szamviteli informaciokeért

A vezetés felel6s az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban
torténd elkészitéséért, kulonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettseégek leltarral vald
alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol mentes
éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés az Alap
vallalkozas folytatasara valé képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfelelé kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megszintetni az Alapot vagy beszlintetni az Uzletszer(i tevékenységet, vagy
amikor nem all el6tte ezen kivul mas realis lehet6ség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kényvvizsgélonak az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informéciok kényvvizsgélataért valé
felel6sségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok
egesze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a
véleményunket tartalmazo kdényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
0sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbodl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsulnek, ha dnmagukban vagy
egylttesen ésszerii varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részeként szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbal,
akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalo
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményunk
megalapozasahoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl
eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feltilirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriimények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara val6é képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidkban
lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
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mind&sitenunk kell véleménylnket. Kdvetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi jelentéstiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben szereplé szamviteli informacidkat, kilonods tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakroél és
kezelbikrél, valamint egyes pénzigyi targyu térvények maédositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kerultek-e dsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokdrét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 28.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Kajtar Laszlo
Partner Kamarai tag kbényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 000269

© 2017 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.



B. Alapadatok
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Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest Global90 Plus Investment Fund
Budapest Global90 Plusz Alap
Budapest Global90 Plus Fund

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtaja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme HUF

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
hatarozatlan
2013. december 17. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-11-671/2013.)

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat:

névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000712807

Alapkezel6
LetétkezelS
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1%

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatads, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve

jegyeket).

Vagyonkimutatas

a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhédzhaté értékpapir 324,196,985 510,651,445
Banki egyenlegek 438,146,141 235,833,668
Egyéb eszkdzok 82,398,714 106,066,360

Osszes eszkoz
Dijakbdl szarmazé kotelezettségek

Nettd eszkozérték

844,741,840
-2,240,441

842,501,399

852,551,472
-776,931

851,774,541




A portfolié bontdasa f6bb eszkézkategoriak szerint

&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 5,250,106 0.62% 144,694,081 16.97%
Betét 432,896,035 51.25% 91,139,586 10.69%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 199,936,600 23.45%
Allamkétvény 324,196,985 38.38% 310,714,845 36.45%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ tgyletek 0 0.00% 0 0.00%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcid/Struktira 81,785,760 9.68% 106,066,360 12.44%
Forgalmazasi szamla egyenlege 612,954 0.07% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 844,741,840 100.00% 852,551,472 100.00%
Dijak -2,240,441 -776,931

Nettd eszkozérték: 842,501,399 851,774,541
Az alap tételes sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %

MAGYAR FORINT HUF 5,250,106 0.6 144,694,081 17.0

Osszesen HUF 5,250,106 144,694,081

Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF 432,896,035 51.4% 91,139,587 10.7%
Osszesen HUF 432,896,035 91,139,587

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Atruhazhaté értékpapirok

nyito allomany




Fajta Név
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Isin Eszkozérték Pf_Arany

Allamkétvény  A170224B06  HU0000402375

274,635,200 32.5%

Allamkétvény  A171124A01 HU0000402037 49,561,785 5.9%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Allamkétvény A170224B06 HUO0000402375 262,763,970 30.8%
Allamkétvény A171124A01 HUO0000402037 47,950,875 5.6%
Diszkont kincstarjegy D170316 HU0000520945 199,936,600 23.5%

Osszeg: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek

Nyité/Zaré Név Eszkézérték
nyité allomany  Global90 struktura 81,785,760

zard allomany  Global90 struktura 106,066,360

Repo ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zar6 %
MAGYAR FORINT HUF 612,954 0.1 0 0.0

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Nyité db Zaro db
841,893,186 822,931,502

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Nyito Zaro
1.0007 1.035

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele
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Nyito IdGszaki Zaro Eszkozok

valtozas% %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 324,196,985 57.5% 510,651,445 59.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 324,196,985 57.5% 510,651,445 59.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 324,196,985 57.5% 510,651,445 59.9%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

Eseménydus évet tudhatnak maguk mogott a nemzetkézi részvénypiacok. Az év jelent8s, 10% folotti eséssel
kezd6dott, amit a globalis recessziétdl vald félelem valtott ki. Sokan attdl tartottak, hogy a kinai gazdasag
drasztikus lassuldsa globdlisan is begydr(zik. Ezzel parhuzamosan estek a nyersanyagarak is, elsésorban az olaj,
amellyel januar-februar sordn 30 dolldr alatt is kereskedtek. A tavasz bekdszontével lenyugodott a hangulat, és
a borzék Uj csucsokra emelkedtek, dm ekkorra el6térbe keriltek a BREXIT népszavazds, melynek kimenetel
varatlanul érte a befektet6ket. Az EU-bdl vald kivalas hirére a fejlett piacok 2 napnyi esést kovetGen
stabilizalodtak és julius kozepére ismét Gj csicsra mentek. Nyar végét6l a befekteték figyelmének
kozéppontjaban egyértelmlien az amerikai elndkvalasztas volt, ahol november 8-an Donald Trump gy6zelmével
hatalmas meglepetés sziletett. A vdlasztas el6tt kisebb korrekcié volt a piacokon, dm a befekteték Trump
gy6zelme utdn, annak gazdasdgdsztonzé intézkedésiben bizva nagy eldnnal kezdtek részvényvasarlasba. A
lelkesedés év végéig kitartott, igy az MSCI Vildg Index az évet 5,32%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap statikus befektetési stratégidajanak megfeleléen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és Gsszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazdsdnak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkoézeinek alakuldsa a targyiddszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbédl szarmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatds / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka




Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

Vétel (db)

Visszavaltas (db)

Zaro allomany (db)

0

0
18,961,684
822,931,502

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatad.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 807,933,416 0.9607
2016.02.29 793,561,323 0.9439
2016.03.31 816,646,272 0.9715
2016.04.29 813,952,402 0.9718
2016.05.31 821,286,275 0.9811
2016.06.30 823,597,616 0.9848
2016.07.29 849,792,664 1.0198
2016.08.31 848,659,144 1.0204
2016.09.30 848,265,958 1.0204
2016.10.28 817,973,808 0.9928
2016.11.30 828,574,023 1.0069
2016.12.30 851,774,541 1.035
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Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum netto6 eszkdzérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 912,486,123 1.0001 -0.12%*
2014.12.31 943,531,721 1.0516 5.15%
2015.12.31 842,501,399 1.0007 -4.84%
2016.12.30 851,774,541 1.035 3.43%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban

Az Alap 2016-ban kotott szarmaztatott lgyletei
Nem voltak ilyen kotések.
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VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklds, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2016-o0s év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfliiggd. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Gsszege 249,678 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 6,408 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

- >
Varhatoan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 [ 3 [ 2] s NN 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatdé kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolds annak kdszonhets, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe,
allampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere Ugyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-
ingadozas jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozé védelmet - a befektetési politikajanak megfelelen - a
védett peridodus végére biztositja. A védett periddus utdn az alap alacsony kockazatu pénzpiaci alapként
mikaodik tovabb.
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Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csGdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (zletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kilon jogszabdlyban el8irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készillt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
fuggetlenil fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és tékekovetelményeknek
megfelel. A kdrilmények esetleges valtozasabdl eredé kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az tizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid miikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiilénitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazoladsa, elszamoldsa és kiértékelése magdtdl az Ugyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mukodik. Az Alapkezeld
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkilondlt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. FG6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockdzati mérések miikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdzatvallaldsi
hajlanddsdgat meghatdrozd, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockdzatok korét, valamint kezelésiik altaldnos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabdlyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
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kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szilikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél az Uzlettdmogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgéalasra keriilnek, ami alapjan az

Alapkezel§ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltorekvé Piaci DevizaKoétvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Konzervativni Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BF Money K&zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandé.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenll jutalékot és barmely javadalmazast az

alkalmazottak részére.

b) Az Alapkezel6 éves beszamoldjanak 1l1I/7.-es melléklete tartalmazza a 2016-os évben foglalkoztatott

munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Munkabér és prémium + Személyi jellegli egyéb kifizetések + Betegszabadsag

tavolléti dij téritése

d) A felllvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2017. 4prilis 28

Budapest Alapkezeld Zrt.
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Fuggetlen kéonyvvizsgalodi jelentés

A Budapest Global90 Plusz Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztik a Budapest Global90 Plusz Alap (tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi éves
beszamolodjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2016. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 852.551 E Ft, a
targyévi eredmény 15.481 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal vegzd6 évre vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazoé
informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2016.
december 31-én fennallé vagyoni és pénzlgyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dé
évre vonatkozo jévedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz6lé 2000. évi
C. térvénnyel 6sszhangban (a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelésségeink bévebb leirasat jelentésink
»A kdnyvvizsgalonak az éves beszamold kdnyvvizsgalataért valo felelbsségei” szakasza
tartalmazza. Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a Budapest Alapkezeld Zrt.-tél
az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a Magyarorszagon hatalyos
etikai kdvetelményekkel 6sszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felelésségeinknek ezekkel a
kovetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zédeésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl allnak. A Budapest Alapkezel6 Zrt.
ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelbés az lzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve
egyéb mas jogszabaly vonatkozoé elbirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentéslnk ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylnk nem vonatkozik
az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sséglink az tzleti
jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés 1ényegesen
ellentmond-e az éves beszamoldnak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy az lIényeges hibas allitast tartalmaz.

Az (izleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az
Uzleti jelentés atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elirasaival 6sszhangban készllt-e.

A kodnyvvizsgalat soran elvégzett munkank alapjan véleményunk szerint:
- az Alap 2016. évi uzleti jelentése 6sszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamolojaval és
- az Uzleti jelentés a szamviteli térvény elbirasaival 6sszhangban készdlt.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated with
KPMG International Cooperative ("KPMG International”), a Swiss entity.
Company registration: Budapest, Févarosi Térvényszék Cégbirdsaga, no: 01-09-063183
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Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 az Uzleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozé vélemeényunk nem
tartalmaz a szamviteli tdrvény 156. § (5) bekezdésének h) pontjaban el6irt véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tennlnk arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekintheté hibas kdzlés
(Iényeges hibas allitas) az tzleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgo hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelbsségei az éves beszamoldért

A vezetés felel6s az éves beszamoldnak a szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban térténé
elkészitéséért és valdés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges
hibas allitastél mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felels az Alap vallalkozas folytatasara valé
képességeének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott
helyzetnek megfelel6 kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megszuntetni az Alapot vagy besziuntetni az Uzletszer( tevékenységet, vagy amikor nem all el6tte
ezen kivil mas realis lehetéség — a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel
alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A kbényvvizsgalénak az éves beszamold kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz akar
csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleményulnket tartalmazo
kényvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a Iétez6 Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek mindsiliinek, ha 6nmagukban vagy egyulttesen
ésszer( varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat részekent szakmai megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecslljik az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasbdl eredé Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felUlirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriimények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességével kapcsolatban.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évd kapcsolddd kdzzétételekre,

© 2017 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.
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vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek, mindsitentink kell véleménytnket.
Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi jelentésink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap
nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamold, beleértve a kdzzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és
tartalmat, valamint azt, hogy az éves beszamolo a valés bemutatast megvalositdé médon mutatja-e
be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait,
beleértve a bels6 kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is.

Budapest, 2017. aprilis 28.
KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agécs Gabor Kajtar Laszlo
Partner Kamarai tag kbényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 000269

© 2017 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.
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MERLEG
Eszk6z6k (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év mddositasai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 752,561 0 735,846
08. 1.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 613 0 0
09. 1. Kovetelések 613 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre szolo kovetelések értékelési kilonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. II.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 324,198 0 510,652
14. 1. Ertékpapirok 312,424 510,525
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete (16.+17. sor) 11,774 0 127
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 14,353 16,143
17. b) egyéb -2,579 -16,016
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 427,750 225,194
19. 1. Pénzeszk6zok 427,750 225,194
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 10,396 0 10,639
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 10,396 10,639
23. 2.|Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.|Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 81,786 106,066
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 844,743 0 852,551
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 842,502 0 851,773
27. 1.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 841,893 0 822,931
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 914,665 914,665
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -72,772 -91,734
30. I1.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 609 0 28,842
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -4,470 -4,352
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 93,560 106,193
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -134,792 -88,480
34, d) uzleti év eredménye 46,311 15,481
35. F.[céltartalékok] 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. I.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. I1I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 2,241 778
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 844,743 0 852,551

Budapest, 2017. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 55,157 29,283
. [PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 107 5,072
l. |EGYEB BEVETELEK 406 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 8,692 8,319
V. |EGYEB RAFORDITASOK 453 411
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. |[TARGYEVI EREDMENY 46,311 15,481
Budapest, 2017. prilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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|. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Tdrsasag Uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktéber 12-ével kezdte
meg. A Tarsasag alaptkéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirdsara jogosultak:

Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otello utca 25.

Harmath Andras
1074 Budapest, Attila utca 132/b

Habsz Daniel
2440 Szdzhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2016. évben KPMG Hungaria Kft. végez.

A konyvvizsgdlatért személyében is felel6s személy: Kajtar Laszlo (Magyar Konyvvizsgaléi Kamara
003247). A konywvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dijat, mely a 2016-as évre vonatkozdan
brutté 406.051,-Ft, az Alapkezel6 fizeti meg az alapkezelGi szerz6désnek megfelel6en

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 215/2000. (XIl. 11.) kormany rendelet
alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konywvitelt vezet, éves beszdmolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelGen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem
tartalmazza, az kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril elszdmoldsra. A deviza, illetve
valutakészletek atértékelési kilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén
kozvetlenil a t6kendvekménnyel szemben keril kimutatdsra.
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A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladdsra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbél adodd
- kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben
és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdasainak megfelel6 bontdsban
szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl Iényeges és jelentds hiba

Jelent8s hiba - ami szlikségessé teszi a haromhasabos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellen6rzés vagy onellenGrzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eldjeltdl fuggetlen egylittes értéke pedig meghaladja az ellenérzott lzleti év mérleg-f6osszegének
2%-at, illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié
forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modija

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennall6 eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizaban fennalld eszk6zoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB dltal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6lé devizadrfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolddo kiegészitések:

A sajat t6ke, induld t6kébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakulaskori és a kés6bbi
forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendvekményt a targyév eredménye, szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete, valamint
az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kilonbozete teszi ki. Az aktiv elhataroldsokat
kiilon tablazat részletezi.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédd kiegészités:

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben a kapott kamatokat, a forgalmazasi jutalékokat és a
strukturdlt termék bevételét tartalmazza. A pénziigyi miveletek raforditasai kozott a strukturdlt
termék eladds réforditdsa szerepel. Az elszamolt mikodési koltségeket kiilon tablazat részletezi
koltség nemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénzigyileg rendezett Osszegeket is
tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap t6kegaranciaja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére vonatkozd
garancia, melyet a befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja, hogy lejaratkor —
fliggetlenll a t6kepiacok futamidé alatt elért teljesitményét6l — az Alap nettd eszkdzértéke ne
legyen alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél. A t6kegaranciat, azaz a névérték
lejaratkori kifizetését kizarélag a befektetési politika biztositja, arra az AlapkezelS, vagy mas,
harmadik személy garanciat nem vallal.

Az alapnal kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.
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II./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok 0 0

Adott el6legek 0 0

Forgalmazasi szamlak 613 0

Ertékpapirforgalmazék pénzszamla 0 0

Egyéb kovetelések 0 0

Kovetelések értékvesztése 0 0

Osszes kovetelés 613 0
Il./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt

0 0

Ertékvesztés nem kerdiilt elszdmolasra.
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Lekotott betét kamata 10,396 10,639
Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 10,396 10,639
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelSvel szer 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szé 0 0
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel szeml 0 0
AFA kotelezettség 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 0 0
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév

eft eft

Befektetési jegy forgalmazds 0 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eft eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0
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SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2016 . évi eFt
Megnevezés Nyito érték Novekedes Evkézi Cookkends Zar6 érték
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 914,665 0 0 914,665
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -72,772 0 18,962 -91,734
Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilénbozete -4,470 118 0 -4,352
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 93,560 12,633 0 106,193
El6z6 év (évek) eredménye -134,792 46,312 0 -88,480
Uzleti év eredménye 46,311 15,481 46,311 15,481
SAJAT TOKE 842,502 74,544 65,273 851,773
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt eFt

Alapkezeldi dij 2,131 674
Konyvvizsgaldi dij 0 0
Kialonadé 110 104
Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 2,241 778
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PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 6,637 0
Kapott kamat 40,942 27,835
Kapott osztalék 0 0
Egyéb pénziigyi miveletek bevételei 7,578 1,448
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 55,157 29,283
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PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

efFt eFt

Arfolyamveszteség 107 5,072
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénziigyi mlveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 107 5,072
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MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 8,669 8,315
Konyvvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség 23 4
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési koltség dsszesen 8,692 8,319
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkdzok, jelenlegi és jovobeni
kérnyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

I1./5.

2016 . évi eFt
Ertékpapir Névérték Beszerzési érték/KSZE Ertékkiilonbozet Piaci érték
Kotvény 0
A171124A01 HUF 45,000,000 48,848 -897 47,951
A170224B06 HUF 245,000,000 263,576 -812 262,764
312,424 -1,709 310,715
Diszkont kincstarjegy
D170316 HUF 200,000,000 198,101 1,836 199,937
198,101 1,836 199,937
Ertékpapirok dsszesen: 510,525 127 510,652
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Alapadatok:

PORTFOLIO JELENTES

Alap neve, lajstromszama: Budapest Global90 Plusz Alap, 1111-231

Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezel§ Zrt.
Letétkezel8 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

ll./6.

Targynap (T): 2016.12.31
Sajat téke (Ft): 851,773,375
Egy jegyre jutd NEE: 1.0350
Darabszém (db): 822,931,502

A targynapi netto eszkdzérték meghatdrozasa:

Osszeg/Erték

KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hitelallomany (6sszes): Hitelezé Futamidé 0 0%

1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 0 0%,
Alapezel§i dij miatt 0 0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0%
Bizomanyosi dij miatt 0 0%
Forgalmazasi kéltség miatt 0 0%
Kényvvelési dij miatt 0 0%
Kényvvizsgdloi koltség miatt 0 0%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0%

0%

1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%,

1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok (0sszes): 778 100%]
Kotelezettségek 6sszesen: 778 100%)

1I. ESZKOZOK (%)

11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 144,694 16.97%

11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidé 80,500 9.44%

11/3.1. Max 3 hé lekétésti (8sszes): 80,500

11/3/2. 3 hdnapnal hosszabb lekotési (9sszes):

11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 510,652 59.90%

11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 510,652

11/4.1.1. Kotvények (6sszes): HUF 290,000,000 310,715

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): HUF 200,000,000 199,937

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Osszes):

11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):

11/4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd ép.:

11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):

11/4.2.2. Kilfoldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevezetett (Osszes):

11/4.3.2. Kulféldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):

11/4.4.1. T&zsdére bevezetett (Osszes):

11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

11/4.5.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):

11/4.5.2. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 10,639 1.25%

11/6 Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilénbézete / Global90 struktira 106,066 12%
Eszkozok dsszesen: 852,551 100%|

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,

biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Budapest Global90 Plusz Alap 2016 . évi hozama:

3.43%
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2016 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
[ Miikédési cash flow ( 01.-13. sorok ) -2,506 -10,330
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) 42,485 13,954
02. |Elszamolt amortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kulonbozet +- -93,560 -106,193
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye -43,645 -23,191
08. |Befektetett eszkdzok allomanyvaltozdsa +-
09. |Forgbeszkozok dllomanyvaltozasa +- 1,174 613
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
11. [Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- -3,589 -243
13. |Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 1,069 -1,463
14. |Ertékelési kiilonbozet 93,560 106,193
1. Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) 403,282 -173,382
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. [Ingatlanok eladasa +
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -26,932 -627,547
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 426,388 452,638
20. |Kapott hozamok + 3,826 1,527
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) -57,849 -18,844
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 0 0
22. |Befektetésijegy kibocsatas sordn kapott apport -
23. |Befektetésijegy visszavasarlasa - -55,315 -18,962
24. |Befektetésijegyek utan fizetett hozamok - -2,534 118
25. [Hitel, illetve kolcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [|Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. +I1. +lIl. sorok ) 342,927 -202,556

Budapes Budapest, 2017. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezeld Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2016.12.31
FSkonyv FSkonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) id6pont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2016.12.31 510,524,575 2016.12.31 510,651,445 |- 126,870
Ertékkilonbozet 2016.12.31 126,870 2016.12.31 -
Ertékpapirok 6sszesen: 510,651,445 510,651,445 -
Citibank Rt.HUF 2016.12.31 144,694,081 2016.12.31 144,694,081 |- 0
BB latraszold betét 2016.12.31 - - -
Lekotott betét 2016.12.31 80,500,000 2016.12.31 91,139,587 |- 10,639,587
Pénzeszkozok 6sszesen: 225,194,081 235,833,668 - 10,639,587
Egyéb kovetelés: 2016.12.31 -
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: 2016.12.31 106,066,360 2016.12.31 106,066,360 -
Lekotott betét kamat (aktiv id6beli elhatarolas) 2016.12.31 10,639,588 2016.12.31 10,639,588
Befektetési jegy forgalmazas 2016.12.31 - 2016.12.31 -
Szallito: - -
Passziv idGbeli elhatarolas 2016.12.31 778,098 2016.12.31 776,932 1,166
Nettod eszkozérték dsszesen: 851,773,375 851,774,541 - 1,166
Befektetési jegyek db 2016.12.31 822,931,502 2016.12.31 822,931,502 -
Egy befektetési jegy értéke 1.0350 1.0350 |- 0.0000

Letétkezeld éltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves
beszamoldval, mivel a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhatdrolasokban van feltlintetve.
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Alapcimlet devizaneme HUF

Elnevezés angolul Budapest Global90 Plus Investment Fund

Rovid neve Budapest Global90 Plusz Alap

Rovid név angolul Budapest Global90 Plus Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds datuma 2013. december 17. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-11-671/2013.)

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000712807

Alapkezelé Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1%

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

I. Vagyonkimutatas, az alap osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhdzhaté értékpapir 324,196,985 510,651,445
Banki egyenlegek 438,146,141 235,833,668
Egyéb eszkozok 82,398,714 106,066,360
Osszes eszkoz 844,741,840 852,551,472
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -2,240,441 -776,931
Nettd eszkozérték 842,501,399 851,774,541

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
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Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 5,250,106 0.62% 144,694,081  16.97%
Betét 432,896,035 51.25% 91,139,586  10.69%
Jegybanki kétvény 0 0.00% 0 0.00%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 199,936,600 23.45%
Allamkétvény 324,196,985 38.38% 310,714,845  36.45%
Jelzaloglevél 0 0.00% 0 0.00%
Vallalati kotvény 0 0.00% 0 0.00%
Befektetési jegy 0 0.00% 0 0.00%
ETF 0 0.00% 0 0.00%
Részvény 0 0.00% 0 0.00%
Derivativ tgyletek 0 0.00% 0 0.00%
Repo 0 0.00% 0 0.00%
Opcid/Struktura 81,785,760 9.68% 106,066,360  12.44%
Forgalmazasi szamla egyenlege 612,954 0.07% 0 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.00% 0 0.00%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 844,741,840 100.00% 852,551,472 100.00%
Dijak -2,240,441 -776,931

Netto eszkozérték: 842,501,399 851,774,541

Az alap tételes Osszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Folydszamla

Deviza Kod Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT  HUF 5,250,106 0.6 144,694,081 17.0
Osszesen HUF 5,250,106 144,694,081
Betétek

Deviza Kod Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT  HUF 432,896,035 51.4% 91,139,587 10.7%
Osszesen HUF 432,896,035 91,139,587
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyito allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
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Allamkétvény  A170224B06  HU0000402375 274,635,200 32.5%

Allamkétvény  A171124A01 HUO0000402037 49,561,785 5.9%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték Pf_Arany
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 262,763,970 30.8%
Allamkétvény A171124A01 HUO0000402037 47,950,875 5.6%
Diszkont kincstarjegy D170316 HU0000520945 199,936,600 23.5%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszk6z6k
Derivativ ligyletek

Nyité/Zaré Név Eszkézérték
nyité allomany  Global90 struktura 81,785,760

zard allomany  Global90 struktura 106,066,360

Repo ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zar6 %
MAGYAR FORINT ~ HUF 612,954 0.1 0 0.0

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Nyité db Zaré db
841,893,186 822,931,502

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Nyito Zaro
1.0007 1.035

IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki
valtozas%

Zaro

Eszkozok
%-ban
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A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 324,196,985 57.5% 510,651,445 59.9%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
Osszesen 324,196,985 57.5% 510,651,445 59.9%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 324,196,985 57.5% 510,651,445 59.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatdas elemzése

Piaci folyamatok 2016

Eseménydus évet tudhatnak maguk mogott a nemzetkézi részvénypiacok. Az év jelent8s, 10% folotti eséssel
kezd6dott, amit a globalis recessziétdl vald félelem valtott ki. Sokan attdl tartottak, hogy a kinai gazdasag
drasztikus lassulasa globalisan is begydirtizik. Ezzel parhuzamosan estek a nyersanyagarak is, elssorban az olaj,
amellyel januar-februar sordn 30 dolldr alatt is kereskedtek. A tavasz bekdszontével lenyugodott a hangulat, és
a borzék Uj csucsokra emelkedtek, dm ekkorra el6térbe keriltek a BREXIT népszavazds, melynek kimenetel
varatlanul érte a befektet6ket. Az EU-bdl vald kivalds hirére a fejlett piacok 2 napnyi esést kdvetGen
stabilizalodtak és julius kozepére ismét Uj csucsra mentek. Nyar végétél a befektetSk figyelmének
kozéppontjaban egyértelmlien az amerikai elnokvalasztas volt, ahol november 8-an Donald Trump gy6zelmével
hatalmas meglepetés sziiletett. A valasztas el6tt kisebb korrekcid volt a piacokon, am a befekteték Trump
gyGzelme utdn, annak gazdasdgdsztonzé intézkedésiben bizva nagy elannal kezdtek részvényvasarlasba. A
lelkesedés év végéig kitartott, igy az MSCI Vildg Index az évet 5,32%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfelel6éen a Budapest Banknal elhelyezett betétben,
allampapirban és dsszetett opcids strukturaban tartja eszkozeit. A t6kevédelmet a bankbetét és az allampapir,
a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktura biztositja. Az opcids struktura
névértékét az Alap forgalmazasanak megfelelGen valtoztattuk az év folyaman.

V. Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és addk Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nett6 jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem



&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

Az alap nem fizet hozamot. Az AlapkezelS az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)

Vétel (db)

Visszavaltas (db)

Zaro allomany (db)

0

0
18,961,684
822,931,502

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 807,933,416 0.9607
2016.02.29 793,561,323 0.9439
2016.03.31 816,646,272 0.9715
2016.04.29 813,952,402 0.9718
2016.05.31 821,286,275 0.9811
2016.06.30 823,597,616 0.9848
2016.07.29 849,792,664 1.0198
2016.08.31 848,659,144 1.0204
2016.09.30 848,265,958 1.0204
2016.10.28 817,973,808 0.9928
2016.11.30 828,574,023 1.0069
2016.12.30 851,774,541 1.035

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult Gizleti évekrol

Datum netté eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 912,486,123 1.0001 -0.12%*
2014.12.31 943,531,721 1.0516 5.15%
2015.12.31 842,501,399 1.0007 -4.84%
2016.12.30 851,774,541 1.035 3.43%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az Alap 2013-ban indult.
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban

Az Alap 2016-ban kotott szarmaztatott lgyletei
Nem voltak ilyen kotések.
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VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklds, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-0s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen véltozas.

7 .

IX. Az Alapkezeld, illetve az alap altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel§ éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Gsszege 249,678 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok Osszege 6,408 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informacidk

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas
Nincs ilyen megallapodas.

3) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatdan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d |-

o L
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ 2 [ 3 [ 2] s NN 7 |

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatdé kiszamitasahoz hasznalt multbeli adatok a jogszabaly elGirasainak
megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével moddosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

A kozepes kockazati besorolds annak kdszonhets, hogy az alap eszkozeit nagyobb részben bankbetétekbe,
allampapirokba és kisebb részben opcidkba, kamatcsere lgyletekbe fekteti, és ezeket szamottevd arfolyam-
ingadozas jellemez.

Az Alap a befektetési jegyek névértékére vonatkozd védelmet - a befektetési politikajanak megfelelen - a
védett peridodus végére biztositja. A védett periddus utdn az alap alacsony kockazatu pénzpiaci alapként
mUkodik tovabb.
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Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditdsi kockazat: A kordbban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa
vagy nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevs
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az
vezethet.

Partnerkockazat: Az Alapkezel6 az (izletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl
legmegfelel6bb partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem
kizart, hogy a partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket
okoznak az Alapok szamdra.

Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok:

Személyi feltételekbdl eredd kockazat: Az Alapkezel$ a tevékenység iranyitasara, portfoliokezelésre, illetve a
back office tevékenység szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal,
illetve a kilon jogszabdlyban el8irt vizsgdval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelSkre
vonatkozé torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan készillt bels6 szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl
flggetlenil fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Targyi, technikai feltételekbél eredé kockazat: Az AlapkezelS rendelkezik a miikédéséhez sziikséges targyi,
technikai feltételekkel, viszont e kérilményekben menet kozben bekodvetkezd esetleges valtozasokbdl eredd
kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

A letétkezel6 kockazata: Az Alapok portfélidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a LetétkezelS elkilonitett
szamlan tartja nyilvan. A letétkezel6 a meghatdrozott toérvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek
megfelel. A korilmények esetleges valtozasabdl ered6 kockazatok kihathatnak az Alapok eredményességére is.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikédtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazoladsa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az Ugyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mukodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkilondlt funkcidként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. FG feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfelel
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockdzatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockdazatvallaldsi
hajlanddsdgat meghatdroz6, a kockazatkezelési politikat és eljdrasokat jovahagyd Vezérigazgatdonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockdzatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezeld
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozé technikakat, eszkozoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljardsi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
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kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szilikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél az Uzlettdmogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgéalasra keriilnek, ami alapjan az

Alapkezel§ vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest Paradigma Plusz Alap

Budapest Allampapir Alap

Budapest Prémium Dinamikus Részalap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Részalap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Konzervativ Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Progressziv Részalap

Budapest Bonitas Plus Alap

Budapest Prémium Portfélio Alapok Alapja

Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest US100 Hozamvédett Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Egyensuly Alap

BF Money Balancovany Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap

BF Money Chraneny Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Konzervativni Alap

Budapest Nyersanyag Alapok Alapja

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

XI. A tékeattételt alkalmazé Alap esetében a t6keattétel mértékében bekovetkezo

valtozasok
Nem alkalmazandd.

XIl. Javadalmazasi politika

a) Lasd IX.-es pontot. Az Alap nem fizetett kozvetlenll jutalékot és barmely javadalmazast az

alkalmazottak részére.

b) Az Alapkezel§ éves beszamoldjanak 1l1I/7.-es melléklete tartalmazza a 2016-os évben foglalkoztatott

munkavallalok kiemelt kereseti adatait

c) Osszes javadalmazas= Munkabér és prémium + Személyi jellegli egyéb kifizetések + Betegszabadsag

tavolléti dij téritése

d) A feltlvizsgalat megtortént, szabalytalansagot nem tart fel.

e) Nem tortént érdemi valtozas

Budapest, 2017. 4prilis 28

Budapest Alapkezeld Zrt.




