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FELEVES JELENTES 2016 - BF Money Chraneny Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul BF Money Chraneny Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BF Money Chranény Fond
Rovid neve BF Money Chraneny Alap
Roévid név angolul BF Money Chraneny Fund

Rovid neve cseh nyelven BF Money Chranény Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2007. oktdber 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

,CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kéd HU0000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmara a részvény-, kotvény és pénzpiaci befektetések megfelel6 kombindacidjaval
vonzo hozamd, elfogadhatd kockdzat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladdsdra
torekvé befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal elsGsorban a
biztonsagot és az értékmegébrzést, illetve a limitalt kockazatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallésagot és a
biztonsagot el6térbe helyez6 kamatozd eszkdzdkbe fektet be, els6sorban a kockdzatok csdkkentése céljabol
(fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszkozol.

Az Alap célja a t6kendvekedés. Az AlapkezelS az Alap részvénybefektetéseit fGként a globalis fejlett orszagok
részvénypiacaira kivanja Osszpontositani. Az Alap egyéb foéldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik.

Annak a jellemzd befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5
év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Eves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas

Nyité

Zaro

Atruhéazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkozok -11,408,990 -45,693,426
Osszes eszkoz 3,767,292,134 3,574,973,830
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -13,765,749 -6,757,211

Netto eszkozérték

2,778,871,917
999,829,207

3,753,526,385

2,644,397,514
976,269,741

3,568,216,619

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

BF Money Chraneny Alap
Portfélié dsszetétel Nyito allomany Zaré allomany
2015.12.31 2016.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 455,799,563 12.1% 928,697,453 26.0%
Betét 544,029,645 14.4% 47,572,289 1.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamké&tvény 1,155,415,749 30.7% 1,311,738,205 36.7%
Jelzaloglevél 12,469,075 0.3% 11,907,479 0.3%
Vallalati kotvény 845,449,473 22.4% 651,931,042 18.2%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 765,537,620 20.3% 668,820,789 18.7%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek -12,814,757 -0.3% -20,779,969 -0.6%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,405,767 0.0% -24,913,456 -0.7%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 3,767,292,134 100.0% 3,574,973,830 100.0%
Dijak -13,765,749 -6,757,211

Netto eszkozérték: 3,753,526,385 3,568,216,619
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Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 39,316 0.0% 39,440 0.0%
Cseh korona CZK 409,549,741 10.9% 515,311,846 14.4%
Euro EUR 43,131,709 1.1% 378,895,547 10.6%
Angol font GBP 2,070,959 0.1% 2,059,468 0.1%
USA dollar usD 1,007,837 0.0% 32,391,152 0.9%
Osszesen CzZK 455,799,563 928,697,453
Betétek

Deviza Kod Nyité % Zaroé %
USA dollar usD 544,029,645 14.5% 47,572,289 1.3%
Osszesen CzZK 544,029,645 47,572,289

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok

nyito allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 960 0.0%
A161222D13 HU0000402623 895 0.0%
PEMAK 2016/X HU0000402664 126,261,015 3.4%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 94,983,870 2.5%
REPHUN 5 03/30/16 XS0249458984 115,055,495 3.1%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 113,141,081 3.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 158,181,848 4.2%
CZGB 0.85 03/17/18 CZ0001004246 103,138,700 2.7%
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 206,312,000 5.5%
CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,754,300 2.7%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 31,116,833 0.8%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 106,468,752 2.8%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 100,385,774 2.7%
DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 115,446,631 3.1%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEO0BOM62Q58 108,507,803 2.9%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 103,399,683 2.8%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 62,703,740 1.7%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 38,398,168 1.0%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 136,999,179 3.6%
VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 19,002,747 0.5%
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 80,693,895 2.1%
Jelzaloglevél FHB FJ18NF01 HU0000652755 12,469,075 0.3%
Vallalati kotvény | MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 29,623,597 0.8%
MAGYAR 5.875 05/16 XS0632248802 204,268,611 5.4%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 307,905,734 8.2%
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Villalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 166,467,971 4.4%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 56,763,332 1.5%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 80,420,228 2.1%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték | Osszeg
Allamkétvény A170224B06 HU0000402375 910 0.0%
REPHUN 3.5 07/16 XS0240732114 158,489,266 4.4%
A161222D13 HU0000402623 901 0.0%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 250,491,029 7.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 95,153,980 2.7%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 192,030,679 5.4%
CZGB 0.85 03/17/18 CZ0001004246 101,909,500 2.9%
CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 203,607,600 5.7%
CZGB Float 12/20 CZ0001004113 100,434,500 2.8%
REPHUN 5.75 06/18 XS0369470397 29,986,911 0.8%
Sloven 4.75 05/10/2018 XS0927637495 103,373,994 2.9%
Croati 6.25 04/27/17 XS0776179656 50,912,096 1.4%
Serbia 5.25 11/21/17 Corp XS0856951263 25,346,838 0.7%
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 69,369,108 1.9%
ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 70,663,912 2.0%
LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 60,533,341 1.7%
SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 61,226,242 1.7%
VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 70,779,094 2.0%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA | US73937B7799 62,571,303 1.8%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 112,340,939 3.1%
VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEO0OB95PGT31 17,681,006 0.5%
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 73,933,499 2.1%
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 20,101,409 0.6%
VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 36,559,651 1.0%
VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 13,061,284 0.4%
Jelzéloglevél FHB FJ18NFO1 HU0000652755 11,907,479 0.3%
Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 162,555,863 4.6%
MOLHB 5.875 04/17 XS0503453275 28,597,726 0.8%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 310,964,350 8.7%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 41,341,827 1.2%
CBRD 5 06/14/17 XS0305384124 55,824,218 1.6%
DB 1.3505/30/17 US25152RWY51 24,348,642 0.7%
TLSGSV 4.875 12/21/16 XS0473928371 28,298,416 0.8%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva
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Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -1,110,296 2016.02.24
EUR/CZK -549,675 2016.09.09
EUR/CZK -1,301,494 2016.01.20
EUR/CZK -201,018 2016.02.24
EUR/CZK -355,285 2016.09.14
EUR/CZK -175,384 2016.09.15
EUR/CZK -175,272 2016.03.09
EUR/USD 12,842 2016.03.09
GBP/CZK 1,873,215 2016.02.10
usD/CzK -4,199,302 2016.01.20
UsD/CzZK -274,153 2016.03.09
usD/CzK -6,358,935 2016.01.20

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -168,225 2016.07.20
EUR/CZK 949,391 2016.07.20
EUR/CZK -105,174 2016.07.13
EUR/CZK -1,712,007 2016.09.09
EUR/CZK -1,296,765 2016.07.20
EUR/CZK -1,359,772 2016.09.15
EUR/CZK -1,535,242 2016.09.14
EUR/USD 2,081,611 2016.09.07
usD/CzK -1,409,304 2016.07.13
usD/CzK -2,003,521 2016.09.07
usD/CzK -5,989,315 2016.08.17
UsD/CZK -6,332,864 2016.07.20

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN Eszkdzérték
Pénz kovetelés/kotelezettség CzK 25,200
Pénz kovetelés/kotelezettség MAGNO 4 03/29/49 CORP 810,660
Ertékpapirbdl szairmazé jovedelem SPDR S&P500 ETF TRUST 569,907
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zaro allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapir addsvétel Serbia 5.25 11/21/17 Corp  XS0856951263 -25,405,067
Ertékpapirbdl szdrmazé jovedelem  SPDR S&P500 ETF TRUST 491,611

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db Zaré db
| "A" sorozat 3,265,573,570  3,138,773,981 |

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto6 eszkézérték Nyito Zaré
| "A" sorozat 11494 1.1368 |

IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaro %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 1,933,422,444 3.1% 1,992,466,472 55.7%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kbzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 845,449,473 -22.9% 651,931,042 18.2%
Osszesen 2,778,871,917 -4.8% 2,644,397,514 74.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 2,013,334,297 -1.9% 1,975,576,725 55.3%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszk6zérték Eszkozok %-ban
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 310,964,350 8.7%
REPHUN 4.125 02/19/18 Allamkétvény 250,491,029 7.0%
CZGB Float 11/19/27 Allamkétvény 203,607,600 5.7%
REPHUN 4 03/25/19 Allamkétvény 192,030,679 5.4%
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 162,555,863 4.5%
Ertékpapirok 6sszesen: 2,644,397,514 74.0%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 18,7%
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A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandad.
Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2016

A Magyar Nemzeti Bank az elmult félévben tovabb lazitotta monetdris politikajat. Elsé lépésben a Piaci
Hitelprogramja keretében janudrban bejelentette, hogy tovabbi nem szokvanyos eszkézokkel fogja tamogatni a
bankok allampapir vasarlasait, majd mdrcius 22-én tartott kamatdonté lésén meglepetésre 15 bazispontos
kamatvagdsrél dontott. A marciusban elkezdett Ujabb kamatcsdkkentési ciklus tovabb folytatédott, hiszen az
MNB Monetaris Tanacsanak aprilisi és majusi kamatdontd (ilésén a tagok egyarant 15-15 bazisponttal 0,9%-ra
csokkentették az iranyadd ratdt. Mdjusban hosszu id§ utan az amerikai Fitch Ratings felmin&sitette az orszag
addsbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdriaba. A déntésnek nem volt szignifikdns hatdsa a magyar deviza
arfolyamara (310-315 HUF/EUR savban ingadozott), hiszen a piac mar régen drazta ennek lehetdségét. Tébbek
kozott ezek hatasara a magyar hosszu kdtvényhozamok egyarant csokkentek, a hozamgérbe laposodasa pedig
azt vetiti elére, hogy hosszu tdvon allanddsulhat a napjainkban tapasztalt alacsony kamatkdrnyezet.

A tavaly decemberi kamatemelés utdn év eleje 6ta az tartotta izgalomban a piacokat, vajon a jegybanki
feladatokat ellatdé amerikai FED, mikor emel kamatot ismét. Bar tovabbra is ugy érzik, hogy az amerikai
gazdasag erds, a romld globalis gazdasagi kornyezetben nem szamithatunk tovabbi szigoritasra a FED részérdl.
A februari mélypontok utan a részvénypiacok szépen teljesitettek annak ellenére, hogy a hozamok jelentGs
része a junius 23-i BREXIT népszavazasnak koszonhetSen elolvadt. A feltérekvé piacok tovabbra is jobban
teljesitenek, mint a fejlett piacok, hiszen kézel 5-6%-al bizonyulnak felllteljesitének az év elejéhez képest. A
brit EU tagsagrol sz6l6 népszavazas kimenetele leginkabb az eurdpai t6zsdéket, illetve a bankszektort sujtotta,
a német DAX index az év eleji szintekhez képest -10%-ot vesztett értékébdl. Ezzel szemben az amerikai S&P500
+2,5%-0s pluszban tartdézkodott junius végén. A japan NIKKEI Index tovdbbra is a tavalyi év masodik felében
mutatott rossz formdjat mutatja, hiszen az év elsé felében -18%-ot zuhant arfolyama.

Az alap befektetései 2016-ban

Az alap az eszkozeinek jelent6s részét cseh koronaban, Euréban és USA dollarban denominalt kamatozé
eszkozokbe (banki betétbe, dllampapirba, vallalati kotvénybe) fektette, a fennmaradé része pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. Az alap elsGsorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkdzeibe fektetett és ezeken
beliil 2016-ben hangsulyt kaptak a magas osztalékhozamot biztositd részvénypiaci eszk6zok.

A portfolidban 1évé részvény eszkozok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az Alap szdamara a
befektetési politika altal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések ardnya az év sordan — a kedvezé

részvénypiaci arfolyam alakulads kévetkeztében enyhén noévekedett, év elsé negyedében 15-16% kozott, a félév
végén 19% koriul mozgott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett j6vedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 3,265,573,570
Vétel (db) 186,176,413
Visszavaltas (db) 312,976,002
Zaré Allomany (db) 3,138,773,981
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Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2016.01.29 3,704,384,592 1.1336
2016.02.29 3,642,171,351 1.1299
2016.03.31 3,586,079,518 1.1308
2016.04.29 3,561,243,710 1.1304
2016.05.31 3,586,071,216 1.1387
2016.06.30 3,568,216,619 1.1368

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (CZK)  arfolyam (CZK/db)  hozam (%)
2010.12.31 82,951,637 0.9713 2.06%
2011.12.30* 81,249,846 0.9389 -3.34%
2012.12.28* 127,695,746 0.9736 3.70%
2013.12.31 723 246 130 1.0677 9.58%
2014.12.31 2,521,287,800 1.1276 5.61%
2015.12.31 3,753,526,385 1.1494 1.93%

*:tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel$ Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2016-os év folyaman.

Az Alapra hato6 fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok .

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Ado- és Vamhivatalrol szold 2010. évi CXXII. térvény modositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindGsil. Mindezek alapjan 2015. januar 1-t6l az alapokban a

fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhataroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre keriil.

Budapest, 2016. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



