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Fluggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. reczere

Elvegeztik a Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt
2015. evi eves jelentes I I, Il IV.1,, V., VI, VII, IX. és XI. pontjaiban talalhato szamviteli
informacioinak (tovabbiakban ,szamviteli informaciok”) a konyvvizegalatat.

A vezetes felelossege az eves jelentesert

A Budapest Alapkezelo Zrt. Ugyvezetese (tovabbiakban ,vezetés") felelos ennek az eves jelentésnek a
kollektiv befektetesi formakrol ec kezeloikrol, valamint egyes penziigyi targyu térvenyek
modocitasarol szolo 2014. evi XVI. torvennyel, az abban szereplo czamviteli informacioknak a magyar
szamviteli torvenyben foglaltakkal 6cszhangban torteno elkeszitesseert, kulonos tekintettel az eszkozok
es kotelezettsegek leltarral valo alatamasztacaert, a kezelesi koltcegeknek az Alap letetkezeloje altal
megadott ertekelese alapjan tértenc elszamolasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket
a vezetes szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehetove valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredo
lenyeges hibas allitasoktol mentes eves jelenteés aelkeszitese.

A kényvvizsgalo felelossege

A mi felelossegunk ennek az éves jelentés szamviteli informacioinak, klilonos tekintettel az eves
jelentesben bemutatott eszkozok es kotelezettcegek idoszak vegi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelasi koltsegeknek & velemenyezese konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal es a kdnyvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervényes — térvényekkel és egyeb jogcszabalyokkal 6sczhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelmenyeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg ec hajtsuk végre, hogy kello bizonyossagot
szerezzunk arrol, hogy &z eves jelentasben szereplo szamviteli informaciok mentecek-e a lenyeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljaracok vegreheajtacat, amelyek celja konyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az evec jelentes szamviteli informacioiban szereplo ocszegekrol es
kozzetetelekrol. A kivalasztott eljarasok - beleertve az eves jelentecben szereplo szamviteli
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak falmerecet ic - a
mi megitelesiinktol figgnek. A kockazatok ilyen felmeéresekor az éves jelentésben szereplo szamviteli
informaciok gazdalkodo egyseg altali eikeszitése és valos bemutataca czempontjabal relevans belco
kontrollt azert merlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljaracokat tervezziink meg, amelyek az adott
kortalmenyek kozott megfeleloek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatekonysagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelocegenek ez a vezetés altal keszitett szamviteli becslések
esszerusegenek ertekeleset.

Meggyozodesunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
konyvvizsgaloi velemenytnk megadasahoz.

Velemeny

Velemenylnk szerint a Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja 2015. december 31-evel
vegzodo evre vonatkozo eves jelenteseben kozolt szamviteli informaciok minden lenyeges
szempontbol a magyar szamviteli torvenyben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetesi formakrol
es kezeloikrol, valamint egyes peénzugyi targyu térvenyek modositasarol czolo 2014. evi XVI.
torvennyel 6sszhangban kerGltek ocozeallitasra. Az eves jelentécsben czereplo eszkozok es
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kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az eves jelentesben bemutatott kezelesi koltsegek az Alap
letetkezeloje altal adott artékeles alapjan kerlltek elszamoléasra.

Egyeb kerdesek

Kényvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft,
Nyilventartasi szam: 000202

Agocs Gabor Boros Judit
Partner Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006374

T 2018 SFPMG Hungaria K AN rights reservd



B. Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Bonus Absolute Return Fund of Funds

Rovid neve Budapest Bonus Alapok Alapja

Rovid név angolul Budapest Bonus Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2013. oktéber 29. (MNB engedély szama: MNB H-KE-I11-776/2013.)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000712153
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelGi dij 2%

Az Alap célja

Az Alap a vagyonat abszolut hozamu alapokba fekteti be. Ezen alapok eszkozeiket egy kiegyensulyozott hozam
reményében, kézepes arfolyamkockazatokat felvallalva fektetik be gy, hogy az elérhet6 legszélesebb kockdazati
profilu eszkozdkbe fektetnek. Az alap stratégiai célja, hogy a vagyonat képez6 befektetésin alapokon keresztiil
3- 5 éves tdvon minden t6kepiaci kdrnyezet esetén a pénzpiaci alapokat meghaladé hozamokat nyujtson.

Az alap a jogszabalyokban az alapokra meghatarozott limit erejéig tGkeattételes pozicidkat is felvehet. Az
Alapkezel6 felvallalja, hogy az Alap szdmara nagy szabadsagfok mellett kivalasztja azokat a befektetési
alapokat, amelyeket az adott piaci kornyezetben jé befektetésnek tart. Az Alap portfolidjat alkotd abszolut
hozamu alapok valtozé jellege folytan nem mindig egyforman reagalnak a t6kepiacok valtozasaira, és az altaluk
felvehet6 rovid poziciok miatt alkalmasint az egy jegyre jutd arfolyamuk, és ezdltal az Alap arfolyama az
uralkodo piaci tendenciakkal ellentétesen is mozoghat.

A pozicidkat az Alapkezel6 sajat dontése szerint alakitja ki.

Az alap pénziigyi célja a t6kendvekedés, és nem rendelkezik sem foldrajzi, sem ipardgi, sem egyéb célpiaci
kitettséggel

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot a kdzepes kockazatt(iré hajlanddsaggal rendelkez6 Ggyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjiikon
3-5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni,
de nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra. Mindemellett nem kivanjak napi
szinten kovetni a piacok valtozasat, és annak megfelel6en atcsoportositani megtakaritdsaikat a pénz- és
kotvénypiacrdl a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabizndk Eurdpa legnagyobb abszolut hozam alapjainak
pénzligyi szakemberekre.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

C. Eves jelentés

l. Vagyonkimutatas, az alap 0sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatas
Zaro
13,329,128,709
783,315,760

Nyito
13,367,555,056
322,329,898

Vagyonkimutatas

Atruhdzhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok 13,234,099 29,973,123
Osszes eszkoz 13,703,119,053 14,142,417,592
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -26,182,599 -26,678,792

Nettd eszkdzérték 13,676,936,454 14,115,738,800

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Bonus Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 4,085,940 0.0% 2,060,677 0.0%
Betét 318,243,958 2.3% 781,255,083 5.5%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 149,490,000 1.1% 0 0.0%
Allamké&tvény 789,738,106 5.8% 731,146,522 5.2%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 12,428,326,950 90.7% 12,597,982,187 89.1%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 13,234,099 0.1% 29,973,123 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 13,703,119,053 100.0% 14,142,417,592 100.0%
Dijak -26,182,599 -26,678,792

Netto6 eszkozérték: 13,676,936,454 14,115,738,800

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 4,085,940 0.0% 2,060,677 0.0%
Osszesen HUF 4,085,940 2,060,677
Betétek
Deviza Koéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 318,243,958 2.3% 781,255,083 5.5%
Osszesen HUF 318,243,958 781,255,083
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkdzérték Osszeg
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 48,861,600 0.4%
A171220C14 HU0000402821 740,876,506 5.4%
Befektetési jegy CITADELLA Szarmaztatott Befektetési Alap | HU0O000707948 1,272,837,472 9.3%
Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapu
Szarm. Befektetési Alap HUO0000705702 2,470,250,215 | 18.1%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Bef.Alap HUO0000703749 1,840,283,791| 13.5%
PLATINA Pi Szarmaztatott Befektetési Alap
B sorozat HUO0000709969 1,220,713,945 8.9%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HUO0000703970 2,466,034,872 | 18.0%
GENERALI ABSZOLUT BEF.JEGY HUO0000706833 622,215,712 4.5%
GENERALI IPO Absz.hoz. BEF.JEGY HUO0000706791 619,414,657 4.5%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HUO0000706379 1,916,576,286 | 14.0%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 149,490,000 1.1%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 218,575,903 1.5%
A171220C14 HUO0000402821 512,570,619 3.6%
Befektetési jegy | CITADELLA Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000707948 1,454,353,327 | 10.3%
Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapt
Szarm. Befektetési Alap HUO0000705702 2,577,393,379 | 18.3%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Bef.Alap HUO0000703749 1,826,522,880 | 12.9%
PLATINA Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B
sorozat HUO0000709969 1,230,758,378 8.7%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HUO0000703970 2,434,749,656 | 17.2%
GENERALI IPO Absz.hoz. BEF.JEGY HUO0000706791 601,658,872 4.3%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HUO0000706379 1,869,779,423 | 13.2%
GENERALI SPIRIT ABSZOLUT BEF.JEGY HUO0000706833 602,766,272 4.3%

Osszeg: Netto eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok




Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Koéd Nyité % Zaroé %
Magyar forint HUF 13,234,099 0.1% 29,973,123 0.2%
EURO EUR 0 0.0% 0.00 0.0%
USA dollar usbD 0 0.0% 0 0.0%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
| "A" sorozat 13,234,124,982 13,481,498,292

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaro
‘ "A" sorozat 1.0335 1.0470

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap 6sszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zar6 %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 939,228,106  -22.2% 731,146,522 5.2%
Mds szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 12,428,326,950 1.4% 12,597,982,187 89.1%
Osszesen 13,367,555,056 -0.3% 13,329,128,709 94.2%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 939,228,106 -22.2% 731,146,522 5.2%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapu
Szarm. Befektetési Alap Befektetési jegy 2,577,393,379 18.2%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap Befektetési jegy 2,434,749,656 17.2%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap Befektetési jegy 1,869,779,423 13.2%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Bef.Alap Befektetési jegy 1,826,522,880 12.9%




CITADELLA Szarmaztatott Befektetési

Alap Befektetési jegy 1,454,353,327 10.3%
Ertékpapirok
dsszesen: 13,329,128,709 94.2%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 89.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2,08%
Erintett befektetési forma: OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsd félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhatéd
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok j6 teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvezs vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kozel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI
hordénkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en abszolut hozam stratégiaval rendelkez6 befektetési alapokba
fektet. Az alapban az év folyaman a befektetési alap kitettség 90% koril mozgott, az egyes befektetési alapok
sulya 4%-20% kozott volt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold IIl/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netto jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai



Nyit6 allomany
(db) 13,234,124,982
Vétel (db) 3,235,468,144
Visszavaltas (db) 2,988,094,834
Zaré Allomany
(db) 13,481,498,292

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszkozérték  Arfolyam

2015.01.30 13,524,468,486 1.0190
2015.02.27 13,478,164,422 1.0289
2015.03.31 13,224,443,000 1.0348
2015.04.30 13,067,387,267 1.0397
2015.05.29 13,230,620,286 1.0500
2015.06.30 13,586,916,555 1.0455
2015.07.31 13,947,280,102 1.0445
2015.08.31 14,116,493,850 1.0494
2015.09.30 13,842,194,307 1.0438
2015.10.30 13,854,336,409 1.0490
2015.11.30 13,876,784,915 1.0513
2015.12.31 14,115,738,800 1.0470

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 8,054,926,823 1.,0032 0.28%*
2014.12.31 13,676,936,455 1.0335 3.02%
2015.12.31 14,115,738,800 1.0470 1.31%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Alap 2015-ben nem kotott szarmaztatott ligyletet
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIIl. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.



Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-111-95/2015. szamu hatarozataval 2015. maércius 6-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-II-829/2015 szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes adoétorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl sz6lé 2010. évi CXXIl. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanydanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatdaroldsra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

Py

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(a2 O 2[5 [ 67 ]

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszdmitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
elGirasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatdi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltiintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tikroz6é arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhet6, hogy az alap eszkozeit — kozvetve - valtozé mértékben szarmaztatott eszkdzokbe,



részvényekbe fektetheti, és ezeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolit hozamu alapok
id6énként részvény alapokhoz hasonlé kockazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoridba is
kertlhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockdzat: A korabban megfelelen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent&s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredé kockdazat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap.
Az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok
befektetési politikajanak valtozasa befolyasolhatja az Alap teljesitményét.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd kockazatok

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata: A szarmaztatott Ugyletek ugyan a mogottes értékpapirok,
devizak, arupiaci eszkdzok és kamatlabak arfolyamatdl fliggnek, de a koztiik levs kapcsolat 6sszetett derivativ
strukturdk esetén az alaptermék(ek)tél eltéré értékvaltozast hozhat. Emellett egy alaptermékhez kotott
szarmaztatott Ggylet arat mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg jelentds értékvaltozast is indukalva.
Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata: Szélséséges esetben eléfordulhat,
hogy az érintett t6kepiaci eszk6zokben, vagy azok kereskedését végzé t6zsdéken kereskedési platformokon
olyan szélsGséges arfolyam valtozds kovetkezik be az eszk6zok értékelésének, elszamoldsanak napjan, hogy az
piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatdrozhatd
meg, illetve az nem tikrozi megfelelGen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett eszkoz
értékének meghatdrozasa ilyen esetben az 6sszeomlast kovetd elsé értékelésre alkalmas napon torténik, az
Alapkezel6 altal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizardlagos szem elGtt tartasaval, meghatarozott
szabdlyok szerint.

Szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd partner kockdzat: Az Alap portfélidjaban 1év6 szarmaztatott lgyletek
nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében kerililnek megkotésre partner pénzintézetekkel
és/vagy pénzigyi szolgéltatdkkal, mivel a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelelGek a befektetési
politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ala az Alap
minden partnerét, akivel t&zsdén kivili lgyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a
szarmaztatott tigyletek megkotésében részt vevd partner fizetGképessége megsziinik a szerz6dés érvényességi
ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbél adodo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szdrmaztatott Ugyletek esetén a partner kockdzatanak jellege nem kulonboézik jelentésen az altalanos
partnerkockdzattdl, de mivel a portfolid jelent8s szarmaztatott pozicidkat vesz fel, egy-egy partnerrel szembeni
kockdzat mértéke a nem szdrmaztatott alapokét idénként jelent6sen meghaladhatja. Amennyiben egy ilyen
partner pénziigyi nehézségekkel szembesiil, az az alap szdmara is okozhat veszteségeket.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd szerzédésekbél szarmazd kockazat: Az Alap kizardlag olyan
szerzGdéses feltételekkel kot szarmaztatott ligyletet, mely szerz6dés nemzetkozi piaci szabvanyoknak megfelel,
és az Alap befektetGinek érdekeit megfelelGen védi és szolgdlja. Ezen nemzetkozileg elfogadott szabvanyok
tartalmaznak olyan — mindkét szerz6d6 félre egységesen vonatkozd kitételeket — melyek bekdvetkezésére az
Alapkezel6 nem bir befolydssal. Ilyen kitétel bekdvetkezése (példaul a szerz6d6 fél székhelye szerinti orszag
hitelbesorolasanak drasztikus romldsa) esetén el6fordulhat, hogy a szerz6dé partner — a szerz6dés Aaltal
lehet6vé tett jogdval élve felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerzédést.

Egy ilyen kivételes helyzet bekovetkezése esetén eléfordulhat, hogy az Alapkezel6 nem tud — a befektetési
politikdban leirt célok elérésének megfelel6 — Ujabb szarmaztatott termékre vonatkozd szerz8dést kotni
harmadik partnerrel.

A szarmaztatott Ugyletek egyben bonyolult jogi viszonyrendszert is jelentenek, melyet nemzetkozi gyakorlat
szerinti szerz6dések szabdlyoznak. A szerz6dések értelmezése ugyanakkor jogi vitdkra is lehetGséget ad, ami a
pozicidk elszamoldsat késlelteti, illetve kedvezGtlen esetekben a profit realizalasat sem teszi lehetévé.
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat: A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek. Az
Alap befektetései kozott — korlatozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsidval — szarmaztatott eszk6zok is
szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa rovid idén belll jelentGsen csokkenhet, valamint jelentGs
t6keattétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereségét nem tudja realizalni, illetve




likviditasi veszteséget kell elkbnyvelnie. Tovabba szarmaztatott lgyletek esetében felmeriilhet a nem-teljesités
kockdzata.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikddtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terulet szervezeti szétvdlasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcié mikddtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatol az tigyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintd kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belll elkiilonilt funkcioként van jelen. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid els6dleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el8segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 férumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkalalasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjdbdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatonak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatdrozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockdazatok korét, valamint kezelésik altaldnos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkeriilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jéva, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl valo esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya TGkevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kétvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap




Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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Flaggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zrt. reszere
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvegeztuk a8 Budapest Bonus Abszolut Hozem Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap") mellekeit
2015, evi evec beszamolojanak a konyvvizegalatat, smely eves beszamolo a 2015. december 31-i
fordulonapra elkeszitett merlegbol — melyben az eazkozok es forrasok egyezo vegosczege

14,142 418 E Ft, a targyevi eredmeny 147.069 E Ft veszteceg —, ec az ezen idoponttal vegzodo evre
vonatkozo eredmenykimutatasbol, valamint a szamviteli politike meghatarozo elemeit és az egyeéb
magyarazo informaciokat tartalmazo kiegeszito mellekletbaol all.

A vezetes feleldssege az éves beszamoloert

A Budapect Alapkezeld Zrt. Ugyvezetece (tovabbiakban  vezetes”) felelos ennek az eves beszamolonak
& magyar czamviteli torvenyben foglalitakkal osszhangban tértéeno elkesziteceert ec valos
bemutatasaert, valamint az olyan belso kontrollokert, amelyeket & vezetes szilksegesnek tart ahhoz,
hogy lehetove valjon az akar czalasbol, akar hibabol eredo lenyeges hibac allitasoktol mentes eves
beszamolo elkeszitese,

A kényvvizsgaio feleldssege

A mi feleloczsegunk ennek az evec beszamolonak a velemenyezece konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizcgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon ervenyes — torvenyekkel es egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk vegre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljunk az etikai kovetelmenysknek,
valamint hogy a kényvvizsgalsatot ugy tervezzik meg @s hajtsuk vegre, hogy kello bizonyossagot
szerezzlnk arrol, hogy az éves beszémolo mentes-e a lényeges hibac allitesoktol.

A konyvvizegalat magaban foglaljs olyan eljarazok vegrehajtasat, amelyek celjs kdnyvvizsgalati
bizonyitekot czerezni az evec beszamoloban szereplo dcszegekrol eg kozzetetelekrol. A kivelazztott
eljarasok - beleertve az eves beszamolo akar cselasbol, akar hibabol eredo, lényeges hibac allitasai
kockazatainak felméreceét is - a mi megitélesinktol figgnek. A kockazatok ilyen felmerésekor az éves
beszamolo gazdalkodo egyseg altali elkeczitese s valos bemutatasa czempontjabol relevans belso
kontrolit azert merlegeljuk, hogy olyan kényvvizsgalati eljaracokat tervezzink meg, amelyek az adott
korulmenyek kdzott megfelelcek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg belsd kontrolljansak
hatekonyzagara vonatkozoan velemenyt mondjunk. A konyvvizegalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott czamviteli politikak megfelelocegenek ec a vezetec altal keszitett szamviteli becslesek
esozeruségenek, valamint az eves beszamolo atfogo prezentalasanak értekelesst.

Meggyozodesink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendo es megfelelo alapot nyujt
konyvvizegaloi velemenyunk megadasahoz.

Velemeny

Velemenyunk szerint az eves beszamolo megbizhato és valos kepet ad s Budapect Bonus Abszolut
Hozam Alapok Alapja 2015, december 31-en fennallo vagyoni ez penzigyi helyzeterol, valamint az

ezen idoponttal vegzodo évre vonatkozo jovedeimi helyzetardl s magyar szamviteli térvenyben
foglaltakkal 6zazhangban.

Az uzleti jelentésrol készilt jelentés
Elvegeztuk a Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja mellekelt 2015, evi Gzleti jelentécének a
vizegalatat,
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A vezetes felelos az Uzleti jelentesnek a magyar szamviteli torvenyben foglaitakkal 6sszhangban
torteno elkeszitéseert. A mi feleloscegiink ezen Gzleti jelentés es az ugyanazon Gzleti evre vonatkozo
eves beszamolo osszhangjanak megitelese. Az Uzleti jelentessel kapcsolatos munkank az Gzleti
jelentes es az eves beszamolo 6sszhangjanak megitelesere korlatozodott és nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartaceibol levezetett informaciok attekinteset.

Vélemenyunk szerint a Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja 2015. evi Uzleti jelentece a
Budapect Bonus Abszolut Hozam Alapok Alepja 2015. evi eves beszamolojenak adataival
osszhangban van.

Budapect, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocec Gabor Boroc Judit
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005374

© 2010 KPMG Hengina Kt Al rights recerved
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MERLEG

Eszkozok (aktivak)

2015

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b C d e

01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol

06. b/ egyéb

07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 13,703,101 0 14,141,154
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 13,234 0 29,973
09. 1. Kovetel ések 13,234 29,973
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)

11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetel ések értékel ési kiilbnbozete

12. 4. Forintkdvetel ések értékelési kilonbozete

13. 11.| ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 13,367,555 0 13,329,129
14. 1. Ertékpapirok 12,856,125 12,502,535
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiil6nbézete (16.+17. sor) 511,430 0 826,594
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 967 415
17. b) egyéb 510,463 826,179
18. | 111.[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 322,312 782,052
19. 1. Pénzeszkozok 322,312 782,052
20. 2. Valuta, devizabetét értékel ési kil onbozete

21. C.|Aktiv id6beli elhataroldsok (22.+23. sor) 17 0 1,264
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatarolasok 17 1,264
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)

24. D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzete

25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 13,703,118 0 14,142,418
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 13,676,878 0 14,115,732
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 13,234,125 0 13,481,498
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17,126,437 20,361,905
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -3,892,312 -6,880,407
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 442,753 0 634,234
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiil 6nbozete 23,249 46,635
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 511,430 826,594
33. c) el6z6 év(ek) eredménye -1,642 -91,926
34, d) uzleti év eredménye -90,284 -147,069
35. F.|Céltartalékok 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 12,577 0 12,378
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 12,577 12,378
39. [ 1IL|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 13,663 14,308
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 13,703,118 0 14,142,418

Budapest, 2016. dprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 197,350 138,671
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 7,527 0
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 280,107 285,099
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 641
VI. [RENDKivULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKi{VULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -90,284 0 -147,069
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel § Zrt.




Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

2015

KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA:
I. ALTALANOS RESZ
I1. SPECIFIKUS ADATOK
1./1. KOVETELESEK
1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
0 AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
0 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSE ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
0 ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA
1./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
111. TAJEKOZTATO ADATOK
1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
1"./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
1./3. MUKODESI KOLTSEGEK
0 SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
0 A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY
11./6. PORTFOLIO JELENTES
1"./7. CASH FLOW
11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t6kével 1992.
oktdber 12-én alakult. A Tarsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével
kezdte meg. A Tarsasdag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millié forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak aldirasdra jogosultak:

Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otello utca 25.

Harmath Andras
1074 Budapest, Attila utca 132/b

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korut 18. 3/12.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelez6, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft.
végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy: Boros Judit (Magyar Konyvvizsgdloi
Kamara 005374) Konywvizsgald altal felszamitott konyvvizsgdldi dij 2015. évben bruttd
2.578.100 Ft.

A konywviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztraldsi szama: Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikdjat a szamuviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé  215/2000. (X1,  11.)
kormanyrendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kettGs konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl
részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelel6en torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbozetét a targyévi
eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben kerdl



elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril kimutatasra.

A befektetési jegyek napi folyddron kerilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folydara kozotti értékelésbdl
adddé - kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a
mérlegben és az eredménykimutatdsban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirdsainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak madja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kbzzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara sz6l6 devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi
értékelés sordn az MNB dltal kdzzétett a mérleg fordulénapjara sz6l6 devizaarfolyamon
értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

A sajat téke, induld tékébdl és tékendvekménybdl all. Az induld téke az alakuldskori és a
kés6bbi forgalmazasbdl szarmazd befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt a targyév eredménye, szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete,
valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési kiilonbozete teszi ki. Az aktiv
elhatarolasokat kilon tablazat részletezi. HosszU- és rovidlejarati kotelezettségek
tablazatban kerlltek részletezésre. A passziv id6beli elhataroldsok jelentés részét a targyévi
alapkezeldi dij adja.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzigyi mlveletek bevételei a targyévben a kapott kamatokat, a forgalmazasi jutalékokat
és a strukturdlt termék bevételét tartalmazza. A pénziigyi mlveletek raforditasai kozott a
strukturalt termék eladas raforditdsa szerepel. Az elszamolt m(ikddési koltségeket kilon
tablazat részletezi koltség nemenként, a kimutatds a targyidészak végéig pénziigyileg
rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap tGkegarancidja az Alap lejaratakor az Alap befektetési jegyeinek névértékére
vonatkozo garancia, melyet a befektetési politika biztosit. A befektetési politika biztositja,
hogy lejaratkor — fliggetleniil a t6kepiacok futamidé alatt elért teljesitményétdl — az Alap
nettd eszkozértéke ne legyen alacsonyabb az Alap befektetési jegyeinek névértékénél. A
t6kegarancidt, azaz a névérték lejaratkori kifizetését kizdrdlag a befektetési politika
biztositja, arra az Alapkezel8, vagy mas, harmadik személy garanciat nem vallal.



Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

efFt eFt
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (ve 0 0
Adott elSlegek 0 0
Forgalmazasi szamlak 13,234 29,973
Ertékpapirforgalmazék pénzszamla 0 0
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 13,234 29,973

II./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév

Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt
0

Ertékvesztés nem kerilt elszamolasra.

eFt
0
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AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

Lekotott betét kamata
Folyészdmla kamat

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt eFt
17 1,255
0 9

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen:

17 1,264
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El626 év Targyév

eFt eFt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El626 év Targyév

eFt eFt

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (szallitok) 12,577 12,378
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben 0 0
AFA kotelezettség 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 12,577 12,378



Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
0 0
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE
El6z6 év Targyév
efFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé 6sszesen: 0 0



Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi eFt
Evkozi
M . NVits érték 74r6 érték
egnevezés yito érté Novekedes CotKkends aro érté

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 17,126,437 3,235,468 0 20,361,905
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -3,892,312 0 2,988,095 -6,880,407
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 23,249 23,386 0 46,635
Ertékel ési kiilonbozet tartaléka 511,430 315,164 0 826,594
El6z6 év (évek) eredménye -1,642 0 90,284 -91,926
Uzleti év eredménye -90,284 90,284 147,069 -147,069
SAJAT TOKE 13,676,878 3,664,302 3,225,448 14,115,732
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PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

efFt efFt

Konyvvizsgalati dij 1,096 1,308
Fellgyeleti dij 881 880
Alapkezel6i dij 11686 11957
Kilénado 0 163
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 13,663 14,308
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n./1.

PENZUGY!I MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 0 36358
Kapott kamat 76,661 21,609
Kapott osztalék 0 0

Egyéb pénzligyi mlveletek bevételei

50,634 80,704

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

127,295 138,671
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ln./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Pénzigyileg realizalt arfolyamveszteség 7,527 0
Fizetett, fizetend6 kamat 0 0
Egyéb pénzligyi mlveletek raforditasai 0 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 7,527 0
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MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés

ln./3.

r _ 27

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Alapkezel6i dij

LetétkezelGi dij

Megbizasi, ligynoki dijak
FellUgyeleti dij

Konyvvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Megbizasi, lgyndki dijak
Forgalmazasi dij

Konyvelési dij

132,272 136,980
5,488 4,459
4,222 0
3,387 3,423
2,191 2,578

16 121
131,802 0
111 136,896
618 642

Mlikodési koltség 6sszesen

280,107 285,099
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SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

l./4.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovGbeni

kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs

JovBbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

l./s.

2015 . évi eFt
Ertékpapir Névérték Beszerzési érték/KSZE Ertékkiilonbozet Piaci érték
Kotvény
A171220C14 513,000,000 509,282 3,288 512,570
A190520B13 223,000,000 219,429 -853 218,576
0
Befektetési jegyek 0
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap 971,313,449 2,216,153 218,597 2,434,750
CITADELLA Szdrmaztatott befektetési Alap 770,944,738 1,138,049 316,304 1,454,353
Concorde COLUMBUS Szarmaztatott befektetési Alap 1,462,306,051 2,352,171 225,222 2,577,393
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott befektetési Alap 855,812,862 1,842,269 -15,746 1,826,523
GENERALI IPO Absz.hoz. BEF.JEGY HUF 447,108,955 580,735 20,923 601,658
GENERALI SPIRIT ABSZOLUT BEF.JEGY HUF 479,189,904 565,764 37,002 602,766
OTP SUPRA Derivativ befektetési Alap 506,552,343 1,911,154 -41,373 1,869,781
PLATINA Pi Szarmaztatott befektetési Alap 319,394,857 1,167,529 63,230 1,230,759
0
0
Ertékpapirok 6sszesen: 6,548,623,159 12,502,535 826,594 13,329,129
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja, 1111-231

Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.

Letétkezel 6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

NEE szamitas tipusa: Napi

1n./e6.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke (Ft): 14,115,731,874
Egy jegyre jutd NEE: 1.0470
Darabszam (db): 13,481,498,292

A targynapi nettd eszkbzérték meghatarozasa:

Osszeg/Erték

[ KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)

1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitel ez& Futamidg [e] 0%

1/2. Egyéb kotel ezetts égek (Osszes): 12,378 46%
Alapezeld8i dij miatt o) 0%
Letétkezel8i dij miatt 424 3%
Bizomanyosi dij miatt o 0%
Forgalmazasi kdltség miatt 11,900 96%
Kénywvelési dij miatt o 0%
Kénywizsgdldi kdltség miatt 54 1%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt o) 0%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség o 0%

0%

1/3. Céltartalékok (6sszes): [e] 0%

1/4. Passzivid&beli elhatarolasok (6sszes): 14,308 54%)
Kotelezettségek 6sszesen: 26,686 100%

1. ESZKOZOK (%)

11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 2,052 0.01%|

11/2. Egyéb kbvetel és (Osszes): 29,973 0.21%

11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 780,000 5.52%

11/3.1. Max 3 hoé lekotés (Osszes): 780,000

11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétés( (6sszes):

11/4. Ertékpapirok (dsszes): Devizanem Névérték 13,329,129 94.25%

1/4.1. Allampapirok (6sszes): Huf 731,146

1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 736,000,000 731,146

1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes):

1/4.1.4. Kulféldi allampapirok (6sszes):

1/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:

1/4.2.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.2.2. Kulfoldi kotvények (6sszes):

11/4.2.3. T8zsdén kiviuli (6sszes):

11/4.3. Részvények (bsszes):

11/4.3.1. T&6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. TS6zsdén kivuli (bsszes):

1/4.4. Jelzalbéglevel ek (6sszes):

1/4.4.1. T&zsdére bevezetett (6sszes):

1/4.4.2. T&zsdén kivuli (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 5,812,623,159 12,597,983

11/4.5.1. TS6zsdére bevezetett (6sszes):

11/4.5.2. T&zsdén kiviuli (6sszes):

11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):

11/5. Aktiv id&beli elhataroldsok (8sszes): 1,264 0.01%|

11/6 Szarmaztatott Ugyletek értékelési kuil6nbozete: [e] 0%
Eszk6z6k 6sszesen: 14,142,418 100%

Az alapnal kdlcsbénbe adott, illetve kblcsbnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott fedezetek,
biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Budapest Bonus Abszolidt Hozam Alapok Alapja 2015 . évi hozama:

1.31%



Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

I./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév

l Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok) -446,721 -222,576
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil -166,946r -153,199
02. |Elszamoltamortizacid +
03. |Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 511,430 826,594
05. |Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredmén -62,528 -51,837
08. |Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozdsa +-
09. |Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +- -16,739
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek allomanyvaltozasa +- -227,510 -199
11. JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. |AktividGbeli elhatdroldsok dllomanyvdltozasa +- -15 -1,247
13. |Passzividébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- 10,278 645
14. |Ertékelési kiilonbdzet -511,430 -826,594
Il. |Befektetésicash flow ( 14.-19. sorok ) -4,450,354 411,557
15. |Ingatlanok beszerzése -
16. |Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -47,747,704 -1,533,402
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 43,220,688 1,938,829
20. |Kapott hozamok + 76,662 6,130
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 5,218,194 270,759
21. |Befektetési jegy kibocsatds + 8,915,496Ir 3,235,468
22. |Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarldsa - -3,710,619 -2,988,095
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 13,317 23,386
25. |Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( I. +lI. +lIl. sorok ) 321,119 459,740

Budapes Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.




Budapest Bonus Abszoliit Hozam Alapok Alapja |||./8.

EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
F6konyv F6konyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés id6pont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)
Ertékpapirok 2015.12.31 12,502,535,111 2015.12.31 13,329,128,709 |- 826,593,598
Ertékkiilonbozet 2015.12.31 826,593,597 2015.12.31 -
Ertékpapirok 6 13,329,128,708 13,329,128,709 - 1
Citibank Rt.HUF 2015.12.31 2,051,683 2015.12.31 2,060,612 - 8,929
BB |atraszolo betét 2015.12.31 - - -
Lekotott betét 2015.12.31 780,000,000 2015.12.31 781,255,083 - 1,255,083
Befektetési jegy forgalmazas 2015.12.31 29,973,123 2015.12.31 29,973,123 - 0
Pé k ) 812,024,806 813,288,818 - 1,264,012
Egyéb kovetelés: 2015.12.31 -
Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: 2015.12.31 - 2015.12.31 -
Lekotott betét kamat (aktiv idGbeli elhatérolds) 2015.12.31 1,264,012 2015.12.31 1,264,012
Befektetési jegy forgal a 2015.12.31 - 2015.12.31 -
Szallité: 12,378,158 12,378,158
Passziv idbeli elhatérolas 2015.12.31 14,307,494 2015.12.31 26,678,792 - 12,371,298
Nettd eszkozérték 6 1 14,115,731,874 14,085,765,612 - 6,861
Befektetési jegyek db 2015.12.31 13,481,498,292 2015.12.31 13,481,498,292 -
Egy befektetési jegy értéke 1.0470 1.0448 0.0022

A Letétkezel 6 dltal a fordulé napra elkészitett hivatalosan kozzétett nett6 eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli térvény alapjan elkészitett éves
beszamoldban szerepl§ sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel 6 altal kibocsatott nettd eszkozérték kalkuldcion a folydszamlan 1évs eszk6zok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zaréallomany kertl elszamolasra, valamint
a lekotott betétek esetében a betét Gsszegét T napig megszolgdlt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa sordn.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv idSbeli elhatarolasokban és kotel ezettségek (szallitdi tétetek) kozott van feltiintetve

- a netto eszkozérték éves zarddatuma eltér a konyvel és zarédatumatol

- a netto eszkozérték kiszamoldsa sordn a Kezelési Szabdalyzat szerint a devizaértékel és elsédleges forrasa az adatszolgéltatd (Reuters/Bloomberg) altal régzitett és kozolt
referencia arfolyama, a konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelel en ettdl eltéré arfolyamot hasznal

- a netto6 eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemété|

A Letétkezel 6 altal a fordul6 napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkdzérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl§ sajat téke
kozotti eltérés nem jelentGs.



Uzleti jelentés

Elnevezés angolul
Rovid neve
Rovid név angolul

Budapest Bonus Absolute Return Fund of Funds
Budapest Bonus Alapok Alapja
Budapest Bonus Fund of Funds

Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdja
Futamideje

Indulas datuma
Alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)

nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja
hatarozatlan

2013. oktéber 29. (MNB engedély szama: MNB
HUF

H-KE-111-776/2013.)

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:

névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000712153

Alapkezel6
Letétkezel6
Konyvvizsgalo

Budapest Alapkezel§ Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
KPMG Hungaria Kft.

1138 Budapest, Vaci ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelGi dij

2%

Az Alap célja

Az Alap kozzétételi helyei

www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

l. Vagyonkimutatds, az alap Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
Vagyonkimutatas

Atruhazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek
Egyéb eszkdzok
Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazo kotelezettségek

Netto eszkozérték

Nyité Zar6
13,367,555,056 13,329,128,709
322,329,898 783,315,760
13,234,099 29,973,123
13,703,119,053 14,142,417,592
-26,182,599 -26,678,792
13,676,936,454 14,115,738,800

A portfolié bontasa fébb eszkozkategéridk szerint

Portfdlid osszetétel

Eszkoztipus

Szamlapénz
Betét

Jegybanki kotvény

Budapest Bonus Alap
Nyit6 allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
4,085,940 0.0% 2,060,677 0.0%
318,243,958 2.3% 781,255,083 5.5%
0 0.0% 0 0.0%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Diszkont kincstarjegy 149,490,000 1.1% 0 0.0%
Allamkétvény 789,738,106 5.8% 731,146,522 5.2%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 12,428,326,950 90.7% 12,597,982,187 89.1%
ETF 0 0.0% 0 0.0%
Részvény 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 13,234,099 0.1% 29,973,123 0.2%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 13,703,119,053 100.0% 14,142,417,592 100.0%
Dijak -26,182,599 -26,678,792
Netto eszkozérték: 13,676,936,454 14,115,738,800
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 4,085,940 0.0% 2,060,677 0.0%
Osszesen HUF 4,085,940 2,060,677
Betétek
Deviza Kod Nyité % Zaré %
Magyar forint HUF 318,243,958 2.3% 781,255,083 5.5%
Osszesen HUF 318,243,958 781,255,083
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Osszeg
Allamkéstvény A190520B13 HU0000402649 48,861,600 0.4%
A171220C14 HU0000402821 740,876,506 5.4%
Befektetési jegy CITADELLA Szdrmaztatott Befektetési Alap | HU0O000707948 1,272,837,472 9.3%
Concorde COLUMBUS Globlis Ertékalapu
Szarm. Befektetési Alap HU0000705702 2,470,250,215 | 18.1%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Bef.Alap HU0000703749 1,840,283,791 | 13.5%
PLATINA Pi Szarmaztatott Befektetési Alap | HU0O000709969 1,220,713,945 8.9%




B sorozat
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HUO0000703970 2,466,034,872 | 18.0%
GENERALI ABSZOLUT BEF.JEGY HUO0000706833 622,215,712 4.5%
GENERALI IPO Absz.hoz. BEF.JEGY HUO0000706791 619,414,657 4.5%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HUO0000706379 1,916,576,286 | 14.0%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 149,490,000 1.1%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény A190520B13 HUO0000402649 218,575,903 1.5%
A171220C14 HU0000402821 512,570,619 3.6%
Befektetési jegy | CITADELLA Szarmaztatott Befektetési Alap HU0000707948 1,454,353,327 | 10.3%
Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapu
Szarm. Befektetési Alap HUO0000705702 2,577,393,379 | 18.3%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott Bef.Alap HUO0000703749 1,826,522,880 | 12.9%
PLATINA Pi Szarmaztatott Befektetési Alap B
sorozat HUO0000709969 1,230,758,378 8.7%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HUO0000703970 2,434,749,656 | 17.2%
GENERALI IPO Absz.hoz. BEF.JEGY HUO0000706791 601,658,872 4.3%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HUO0000706379 1,869,779,423 | 13.2%
GENERALI SPIRIT ABSZOLUT BEF.JEGY HUO000706833 602,766,272 4.3%
Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 13,234,099 0.1% 29,973,123 0.2%
EURO EUR 0 0.0% 0.00 0.0%
USA dollar usD 0 0.0% 0 0.0%
Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Il. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité6 db Zaré db

| "A" sorozat

13,234,124,982

13,481,498,292

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték

Nyité

‘ "A" sorozat

1.0335

1.0470




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaré %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 939,228,106  -22.2% 731,146,522 5.2%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 12,428,326,950 1.4% 12,597,982,187 89.1%
Osszesen 13,367,555,056 -0.3% 13,329,128,709 94.2%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 939,228,106 -22.2% 731,146,522 5.2%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkozérték  %-ban
Concorde COLUMBUS Globalis Ertékalapu
Szarm. Befektetési Alap Befektetési jegy 2,577,393,379 18.2%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap Befektetési jegy 2,434,749,656 17.2%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap Befektetési jegy 1,869,779,423 13.2%
Concorde-VM Abszolut Szarmaztatott
Bef.Alap Befektetési jegy 1,826,522,880 12.9%
CITADELLA Szarmaztatott Befektetési
Alap Befektetési jegy 1,454,353,327 10.3%
Ertékpapirok
dsszesen: 13,329,128,709 94.2%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mads alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 89.1%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2,08%
Erintett befektetési forma: OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.
2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az elsé negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az er@s dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyljtottak az év elsé
felében, koszonhetden a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adodssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansdgok és a varhaté FED



kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zérd alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kézepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatdsat.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en abszolut hozam stratégidval rendelkez6 befektetési alapokba
fektet. Az alapban az év folyaman a befektetési alap kitettség 90% koril mozgott, az egyes befektetési alapok
sulya 4%-20% kozott volt.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és addk Beszamold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany
(db) 13,234,124,982
Vétel (db) 3,235,468,144
Visszavaltas (db) 2,988,094,834
Zaré Allomany
(db) 13,481,498,292

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 13,524,468,486 1.0190
2015.02.27 13,478,164,422 1.0289
2015.03.31 13,224,443,000 1.0348
2015.04.30 13,067,387,267 1.0397
2015.05.29 13,230,620,286 1.0500
2015.06.30 13,586,916,555 1.0455
2015.07.31 13,947,280,102 1.0445
2015.08.31 14,116,493,850 1.0494
2015.09.30 13,842,194,307 1.0438
2015.10.30 13,854,336,409 1.0490
2015.11.30 13,876,784,915 1.0513
2015.12.31 14,115,738,800 1.0470

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 8,054,926,823 1.,0032 0.28%*
2014.12.31 13,676,936,455 1.0335 3.02%
2015.12.31 14,115,738,800 1.0470 1.31%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidészakban

Az Alap 2015-ben nem kotott szarmaztatott ligyletet
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

VIII. Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hatd
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklos

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-95/2015. szamu hatarozataval 2015. marcius 6-t6l mddosult az Alap tajékoztatoja és kezelési
szabdlyzata.

Az MNB H-KE-I11-829/2015 szamu hatarozataval 2015. november 18-t6l médosult az Alap tajékoztatéja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefligg6 mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositasardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazandé



2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kétott uj megallapodas
Folyészamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

Varhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam
d »

| >
Varhatdan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(1 [ 2 M 2[5 [6 [ 7]

Az alap 2013-ban indult, ezért a mutatd kiszdmitasahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan véltozatlan,
és az alap kategorizaldsa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolds a jelenlegi piaci viszonyokat tikrozé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhet6, hogy az alap eszkozeit — kozvetve - valtozé mértékben szarmaztatott eszkdzokbe,
részvényekbe fektetheti, és ezeket szamottevé arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az abszolit hozamu alapok
idénként részvény alapokhoz hasonld kockdazati profillal is rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategoridba is
kerilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutaté:

Likviditasi kockazat: A korabban megfelel6en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos korilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent8s kereskedési kdltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Alapok Alapja konstrukciébdl eredd kockdzat: Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap.
Az Alap befektetési politikdjaban, az értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok
befektetési politikajanak valtozdsa befolyasolhatja az Alap teljesitményét.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd kockazatok

A szarmaztatott Ugyletek arfolyam kockdzata: A szarmaztatott lgyletek ugyan a mogottes értékpapirok,
devizak, arupiaci eszkdzok és kamatlabak arfolyamatdl fliggnek, de a koztiik levs kapcsolat 6sszetett derivativ
strukturdk esetén az alaptermék(ek)tél eltéré értékvaltozast hozhat. Emellett egy alaptermékhez kotott
szarmaztatott Ggylet arat mas termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg jelentds értékvaltozast is indukalva.
Az értékpapir- és t6kepiacok dsszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata: Szélséséges esetben elfordulhat,
hogy az érintett tékepiaci eszk6zokben, vagy azok kereskedését végzd tGzsdéken kereskedési platformokon
olyan szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszk6zok értékelésének, elszamoldsanak napjan, hogy az
piaci 6sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben az érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatarozhato
meg, illetve az nem tikrozi megfelelGen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot, igy az érintett eszkoz
értékének meghatdrozasa ilyen esetben az 6sszeomlast kovetd elsé értékelésre alkalmas napon torténik, az
Alapkezel6 altal, a befektetési jegy tulajdonosok érdekinek kizardlagos szem elG6tt tartdsdval, meghatarozott
szabdlyok szerint.

Szarmaztatott lgyletekhez kapcsolédd partner kockazat: Az Alap portfdlidjaban 1évé szarmaztatott tgyletek
nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szerz6dések keretében keriilnek megkotésre partner pénzintézetekkel
és/vagy pénzligyi szolgaltatdkkal, mivel a szabvanyositott t6zsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési




politikdban meghatarozott célok eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti alda az Alap
minden partnerét, akivel t&zsdén kivili lgyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a
szarmaztatott tgyletek megkotésében részt vevd partner fizet6képessége megsziinik a szerz6dés érvényességi
ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbél adodo fizetési kotelezettségét az Alap szamara.

Szdrmaztatott Ugyletek esetén a partner kockdzatanak jellege nem kulonbodzik jelent6sen az altalanos
partnerkockdazattdl, de mivel a portfolid jelent8s szarmaztatott pozicidkat vesz fel, egy-egy partnerrel szembeni
kockazat mértéke a nem szdrmaztatott alapokét id6nként jelent6sen meghaladhatja. Amennyiben egy ilyen
partner pénziigyi nehézségekkel szembesiil, az az alap szamara is okozhat veszteségeket.

A szarmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd szerzédésekbél szarmazd kockazat: Az Alap kizardlag olyan
szerz6déses feltételekkel kot szarmaztatott ligyletet, mely szerz6dés nemzetkdzi piaci szabvanyoknak megfelel,
és az Alap befektetGinek érdekeit megfelel6en védi és szolgdlja. Ezen nemzetkozileg elfogadott szabvanyok
tartalmaznak olyan — mindkét szerz8d6 félre egységesen vonatkozd kitételeket — melyek bekdvetkezésére az
Alapkezel6 nem bir befolyassal. llyen kitétel bekovetkezése (példaul a szerz6d6 fél székhelye szerinti orszag
hitelbesorolasanak drasztikus romlasa) esetén el6fordulhat, hogy a szerz6dé partner — a szerz6dés Altal
lehet6vé tett jogaval élve felbonthatja a megkotott és még le nem jart szerz6dést.

Egy ilyen kivételes helyzet bekdvetkezése esetén el6fordulhat, hogy az Alapkezel6 nem tud — a befektetési
politikdban leirt célok elérésének megfelel6 — Ujabb szarmaztatott termékre vonatkozd szerzédést kotni
harmadik partnerrel.

A szarmaztatott Ugyletek egyben bonyolult jogi viszonyrendszert is jelentenek, melyet nemzetkozi gyakorlat
szerinti szerz6dések szabdlyoznak. A szerz6dések értelmezése ugyanakkor jogi vitdkra is lehetGséget ad, ami a
poziciok elszamoldsat késlelteti, illetve kedvez6tlen esetekben a profit realizaldsat sem teszi lehetévé.
Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat: A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek. Az
Alap befektetései kézott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartdsdval — szarmaztatott eszk6zok is
szerepelhetnek. Ezen termékek likviditdsa rovid idén belll jelentGsen csékkenhet, valamint jelentGs
t6keattétellel mikodhetnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereségét nem tudja realizalni, illetve
likviditasi veszteséget kell elkbnyvelnie. Tovabba szarmaztatott lgyletek esetében felmeriilhet a nem-teljesités
kockdzata.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztasa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcid mUikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkilondljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszinti kontroll mdkodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkilondlt funkcidoként van jelen. A fluggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockazattudatos
Gzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozasa, a belsé féorumokon a kockdazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolédé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandé az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintli Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(ikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel6 altal kezelt portfélidknal
felmeril6é relevans kockazatok korét, valamint kezelésuk altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altaldnos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozoé technikakat, eszkbzoket és



intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szlikséges korrekcids intézkedéseket
idejekordan kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja joévd, ami alapjan a
visszamérésrdl az lzlettamogatasi és a kockazatkezelési terilet - a korlatok jellegétdl fliggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya T6kevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolit Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltoérekvd Piaci DevizaKétvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap  |BF Money Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélidé Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazandé.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



