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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zri. részére

Elwveégezilik a Budapest Paradigma Alap (tovabbiakban _az Alap") mellékelt 2015. avi éves jelentas |,
I, WL, WL, Vo, VI VL, X, és X, pontjaiban talalhato szamviteli informacidinak (tovabbiakban
LSzamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

A vezetds foleldssdge a7 éves jelentésart

A Budapest Alapkezeld Zrt. Ogyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds annek az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzlgyi targyd torvények
modositdsardl szold 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szerapld szamviteli informacidoknak a magyar
szamvitali torvényben foglaltakkal Ssszhangban téreénd elkeszitéséart, kilénds tekintettel az eszkdzdk
és kitelazettségek leltdrral vald alatamasztdsaart, a kezelési kdltzégeknek az Alap letétkezaldje altal
megadott értékelése alapjan tdriénd elszamolasdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vazetés szikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdveé valjon az akédr csalésbdl, akér hibabdl eredd
leényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentas elkészitése.

A k@nyvvizsgalo feleldssege

A mi feleldssegunk ennek az éves jelentés szamviteli informacioinak, kildnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kitelezettzégek iddszak vagi leltaranak, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelesi koltsegeknek a velemenyezeése konyvvizsgalatunk alapjan.
Kdényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon ervenyes — torvenyekkel és egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetalik, hogy megfeleljink az etikai kdvetelmeényeknak,
valamint hogy a kinyvvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szarezzink arral, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lényages
hibas dllitésoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljérasok vegrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitekot szerezni az éves jelentes szamviteli informaciciban szerepld dsszegekrol és
kdzzaététalekrdl. A kivélasztot eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamvitali
informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai kockazatainak felmeéresétis — a
mi megitélésinktdl fUggnek. A kockazatok ilyven felmérasekor az éves jelentézban szerepld szamvitali
informaciok gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kordlmenyek kozdtt megfeleloek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egyseg belso kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozoan vélemanyt mondjunk. & kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfelelosegenek és a vezetes altal keszitett szamviteli becslesek
ésszardsagenck érékeléset.

Meggyozddésink, hogy a meagszerzett kdnyvvizegalati bizonyiték elegendd éz megfelald alapot nyljt
kémyvvizsgaldi vélemeényldnk megadasahoz.

Velamany

Vélemenylnk szerint a Budapest Paradigma Alap 2015. december 31-evel végzdds évre vonatkozo
éves jelentéseben kozdlt szamviteli informaciok minden lényages szempontbdl a magyar szamviteli
térvényben foglaltakkal, valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénzlgyi targyu térvények modositasardl szold 2014, évi XV tdrvénnyel dsszhangban kerdlek
dsszesllitdsra. Az éves jelentésben szereplo eszkizok és kitelezettzegek leltarral alatamasziotiak. Az
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eves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap letetkezeldje altal adott ertekeles alapjan
keraltek elszamolasra.

Egyeb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizarolag a fent felsorolt szamviteli informaciokra vonatkozott.
Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor
Partner, Kamarai tag konyvvizsgaio
Nyilvantartasi szam: 005600

B. Alapadatok

Elnevezés angolul:
Rovid neve
Rovid neve angolul

Budapest Paradigma Fund
Budapest Paradigma Alap
Budapest Paradigma Fund

Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2014. februdr 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-193/2014)
Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai
,HUF” sorozat: névérték 1 HUF
1”7 sorozat:  névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0O000713409
ISIN kéd: HUO000715495

Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.6%

Az Alap célja

Az Alap Ugyfelei szamara kockazatos és biztonsagos befektetések megfeleld kombinacidjaval vonzdé
kockazathozam profilu befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy 5 éves id6tavon a pénzpiaci
alapokat meghaladd hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapoknal alacsonyabb kockazat mellett. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél ésszer(
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockdzat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és
osztaléknyereségbdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel$ az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil elsGsorban allampapirokba,
véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdozokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett
szarmaztatott tgyleteket is kdthet.



Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kozepes kockdzattlir6 hajlanddsaggal rendelkezd
befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikon 5 éves idStartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizalni, de nem érzékenyek a néhany hdnapig tarto
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok valtozasat, és
annak megfelelGen atcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatu eszkdzok kozott,
hanem mindezt pénziigyi szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

C. Eves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 7,041,824,958 9,267,093,028
Banki egyenlegek 838,429,489 3,370,399,391
Egyéb eszkozok -361,828,763 38,271,598
Osszes eszkoz 7,518,425,684 12,675,764,015
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -11,580,136 -19,226,448
Nettd eszkdzérték 7,506,845,548 12,656,537,567

A portfélié bontasa f6bb eszk6zkategoriak szerint

Budapest Paradigma Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 460,210,194 6.1% 179,187,196 1.4%
Betét 378,219,295 5.0% 3,191,212,195 25.2%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 7,972,800 0.1% 0 0.0%
Allamkétvény 1,305,178,058 17.4% 1,194,772,019 9.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 5,544,969,162 73.8% 7,682,738,300 60.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 79,799,938 1.1% 166,282,709 1.3%
Részvény 103,905,000 1.4% 223,300,000 1.8%
Derivativ tgyletek -355,999,990 -4.7% -15,080,516 -0.1%



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -5,828,773 -0.1% 50,198,114 0.4%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 3,154,000 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 7,518,425,684 100.0% 12,675,764,015 100.0%
Dijak -11,580,136 -19,226,448
Netto eszkozérték: 7,506,845,548 12,656,537,567
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 5,536,775 0.1% 2,595,104 0.0%
Euro EUR 21,883,777 0.3% 126,158,432 1.0%
USA dollar usD 432,789,642 5.8% 48,117,116 0.4%
Osszesen HUF 460,210,194 179,187,196
Betétek
Deviza Kod Nyito % Zaroé %
Magyar forint HUF 378,219,295 5.0% 3,191,212,195 25.2%
Osszesen HUF 378,219,295 3,191,212,195
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 58,615,830 0.8%
PEMAK 2016/X HU0000402664 47,620,755 0.6%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 524,313,216 7.0%
A200520014 HUO0000402847 592,931,350 7.9%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 81,696,907 1.1%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 7,972,800 0.1%
ETF Proshares Short 7-10YR TSY US74348A6082 79,799,938 1.1%
Részvény MOL TORZS HUO0000068952 103,905,000 1.4%
Vallalati kotvény OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 621,490,136 8.3%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 242,897,026 3.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,069,966,906 | 14.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 541,890,741 7.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 216,364,977 2.9%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 146,495,637 2.0%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 103,001,703 1.4%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 262,561,234 3.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 334,557,707 4.5%




BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 467,335,753 6.2%

KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 194,204,095 2.6%

SDRLNO 5.625 09/15/17 USG7945EAJ40 130,972,405 1.7%

SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 577,900,647 7.7%

VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 75,562,208 1.0%

YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 392,401,183 5.2%

GARAN 4.75 X51057541838 107,828,333 | 1.4%

SDRLNO 5.625 09/15/17 144 US811727AA42 59,538,471 | 0.8%

zaro6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg

Allamkbtvény A231124A07 HU0000402383 214,349,040 1.7%
PEMAK 2016/X HU0000402664 47,426,998 0.4%
A200520014 HU0000402847 594,251,100 4.7%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 338,744,881 2.7%
ETF POWERSHARES DWA CONSUMER CYC | US73935X4198 166,282,709 1.3%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 | 223,300,000 1.8%
Vallalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 523,252,147 4.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 533,580,040 4.2%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 407,423,753 3.2%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 913,401,155 7.2%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 154,361,744 1.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 555,848,400 4.4%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 592,106,087 4.7%
MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 89,565,771 0.7%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 562,602,088 4.4%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 464,328,726 3.7%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 120,344,627 1.0%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 758,246,625 6.0%
GARAN 4.75 XS1057541838 116,836,112 0.9%
SDRLNO 5.62509/15/17 144 US811727AA42 40,068,957 0.3%
MAGNO 4 03/29/49 CORP XS0247761827 719,641,304 5.7%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 323,626,430 2.6%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 59,830,669 0.5%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 256,329,361 2.0%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 231,758,050 1.8%
ALRSRU 7.75 11/03/20 XS0555493203 155,170,620 1.2%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 104,415,634 0.8%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/HUF -5,245,238  2015.01.21
EUR/HUF -26,696,201  2015.01.21
EUR/USD 2,219,676  2015.01.21
EUR/USD -4,358,690  2015.01.21
USD/HUF -3,947,089  2015.01.21




USD/HUF -39,719,068  2015.01.21
USD/HUF -8,057,484  2015.01.21
USD/HUF -47,200,323  2015.01.21
USD/HUF -28,768,749  2015.01.21
USD/HUF -159,549,520  2015.01.21
USD/HUF -11,756,840 2015.01.21
USD/HUF -18,481,112  2015.04.22

zaro allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat

EUR/HUF 3,446,972  2016.01.20
EUR/HUF -246,976  2016.01.20
EUR/HUF -3,584,653  2016.01.20
EUR/HUF -1,659,394  2016.01.20
EUR/HUF -410,930  2016.01.20
EUR/HUF -2,817,572  2016.01.20
EUR/HUF -8,605,481  2016.01.20
EUR/NOK -4,080,856  2016.01.20
USD/HUF 249,079  2016.01.20
USD/HUF 1,664,729  2016.01.20
USD/HUF -447,062  2016.01.20
USD/HUF 1,909,784  2016.01.20
Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré

%

Magyar forint HUF -5,828,773 -0.1% 50,198,114 0.4%

Kovetelések kételezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdam  Nyit6 db Zaré db
"HUF" sorozat 10,741,598,687
"I" sorozat 1,331,058,699

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
"HUF" sorozat 1.0554
"I'" sorozat 0.9918




IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok
Nyito valtozas% Zaré %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 1,496,855,796 5.8% 1,584,354,728 12.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 5,544,969,162 38.6% 7,682,738,300 60.6%
Osszesen 7,041,824,958 31.6% 9,267,093,028 73.1%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6,858,120,020 29.4% 8,877,510,319 70.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa Eszkdzérték  %-ban
MOLHB 6.25 09/26/19 Vallalati kotvény 913,401,155 7.2%
YASAR 8.875 05/06/20 Vallalati kotvény 758,246,625 6.0%
MAGNO 4 03/29/49 CORP  Vdllalati kotvény 719,641,304 5.7%
A200520014 Allamk('itvény 594,251,100 4.7%
FINBN 5.5 Vallalati kotvény 592,106,087 4.7%
Ertékpapirok dsszesen: 9,267,093,028 73.1%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 1.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 elsé félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhatd
emelkedése és az er@s dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok j6 teljesitményt nydjtottak az év elsd
felében, koszonhetden a kedvezd vildggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvez6 makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nydr kézepére Ujra 60 dollar kdozelébe emelkedett a WTI



horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

2015 nehéz év volt a feltorekvs orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre vald vdrakozas nem kedvezett az eszkdzosztalynak. Elsésorban a jelentdsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomads ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomlasa azonban nagy kihivas elé allitja ezeket az
orszagokat, Uj novekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkornyezetben a feltorekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelentsen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizak gyengiilése és a joval gyengébb névekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérddjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai Kdzponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsokkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerllt mar jelentGsen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-os savban
mozgott. A mennyiségi lazitas ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacido mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflacié 1% korili szintet ért el az év végére. A gorogokkel hosszas huzavona utan
végll megallapodas szlletett egy ujabb hitelcsomagrél. A periférias problémdak nem oldédtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mdar nem volt. Az Euré zéndban maradt az alacsony novekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelentds folydfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge ndvekedés és alacsony inflacié
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ben

Befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve rovidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a
feltorekvé orszagokhoz kapcsolddott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizdban denominalt
értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfdlidja az év sordn deviza-, részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazé jovedelem Eredmény kimutatas / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatas / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold 111/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Netté jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

HUF sorozat | sorozat
Nyit6 allomany (db) 7,284,286,510 0
Vétel (db) 5,582,489,081 1,331,058,699
Visszavaltas (db) 2,125,176,904 0
Zaré Allomany (db) 10,741,598,687 1,331,058,699




Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

HUF sorozat | sorozat
Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2015.01.30 7,379,838,236 1.0345
2015.02.27 7,359,177,262 1.0447
2015.03.31 7,465,994,832 1.0535
2015.04.30 7,743,427,493 1.0625
2015.05.29 8,450,384,393 1.0693
2015.06.30 9,371,510,453 1.0680
2015.07.31 10,822,500,483 1.0689
2015.08.31 11,417,897,260 1.0589
2015.09.30 11,314,280,802 1.0519
2015.10.30 12,029,022,492 1.0663 1.0009
2015.11.30 12,380,043,646 1.0674 1.0026
2015.12.31 12,656,537,567 1.0554 0.9918

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrol

hozam arfolyam ,I” hozam ,1”
arfolyam ,HUF” ,HUF” sorozat (Ft/db) | sorozat (%)
Datum nettd eszkozérték (Ft) sorozat (Ft/db) sorozat(%)
2014.12.31 7,506,845,548 1.0306 - - -
2015.12.31 12,656,537,567 1.0554 1.73% 0.9918 -%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az Alap 2014-ben indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza  deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.21 USD HUF 520,000 140,215,556
2015.04.22 HUF usD 4,288,752,000 15,600,000
2015.01.21 USD HUF 3,542,000 973,199,920
2015.01.21 EUR HUF 540,000 171,817,200
2015.04.22 HUF EUR 877,497,500 2,750,000
2015.01.21 EUR HUF 2,639,500 839,492,975
2015.01.21 USD HUF 15,053,000 4,129,790,550
2015.01.21 USD EUR 470,480 405,313
2015.04.15 HUF usD 975,327,245 3,542,000
2015.04.15 USD HUF 1,844,900 506,937,748
2015.04.22 HUF usD 137,155,000 500,000
2015.04.22 HUF usD 184,250,737 670,000
2015.04.22 HUF usD 87,831,055 325,000
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43,265,600
376,000
149,371,920
99,235,500
370,000
304,350,000
162,434,800
400,000
123,550,051
405,000
1,000,000
320,000
301,520,000
951,100
267,858,293
3,438,000
1,037,794,680
4,857,546,672
1,425,000
17,358,300
399,135,945
1,000,000
2,950,525
748,002,780
2,438,000
639,943,370
2,376,100
17,358,300
4,672,680,777
300,000,000
141,723,800
1,200,000
119,497,860
15,097,699
156,482,900
109,066,090
2,876,100
17,358,300
762,996,480
2,438,000
801,840,574
4,836,369,546
1,000,000
927,831,839
3,306,100
264,113,615
1,438,000
17,358,300
850,000
445,952,560
4,863,448,494
2,826,921
1,200,000
269,269,140

160,000
101,012,851
488,000
325,000
99,609,735
1,000,000
580,000
122,216,000
430,000
124,104,150
307,900,000
97,113,600
1,000,000
267,696,606
951,100
1,036,900,800
3,438,000
17,358,300
398,914,500
4,855,116,510
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301,120,000
300,000,000
2,438,000
747,247,000
2,376,100
639,479,793
4,669,382,700
17,358,300
2,821,395
500,000
14,638,922
430,000
1,200,000
500,000
350,000
801,799,158
4,835,675,214
2,438,000
762,606,400
2,876,100
17,358,300
313,770,000
3,306,100
927,195,745
850,000
445,492,400
4,860,324,000
263,840,000
1,438,000
17,358,300
300,000,000
341,646,120
950,000
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309,230,000
142,337,533
300,000,000
123,433,200
278,334,540
238,748,000

850,000
3,561,100
266,000,530
17,798,300
2,438,000
760,899,800
5,030,333,529
1,005,928,845
111,852
266,975,225
850,000
984,679,761
3,561,100
283,888,600
283,204,080
900,000
244,069,000
850,000
850,000
265,501,835
760,997,320
2,438,000
5,473,198,527
18,828,300
31,156,000
11,023,200
115,788,000
225,419,117
156,175,550
248,950,560
32,202,475
23,428,268
75,000
792,630,500
1,200,000
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32,296,645
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1,000,000
505,000
2,938,773
440,000
900,000
850,000
265,795,000
1,005,583,418
850,000
5,028,019,750
759,437,000
2,438,000
17,798,300
3,561,100
11,108,016
850,000
266,730,000
3,561,100
984,786,594
1,030,000
900,000
282,816,000
850,000
243,865,000
264,911,000
850,000
2,438,000
759,437,000
18,828,300
5,469,621,150
100,000
1,200,000
400,000
770,000
500,000
800,000
112,000
75,000
23,418,000
2,500,000
11,400,000
1,200,000
112,000
32,299,680

VIIIl. Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hatd fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds
A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.




Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-135/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l modosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-854/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal Osszefligg6 mas térvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szoldé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott add addalanyanak mindsiul. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelog, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiiggé. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai allomanyi létszam 18 f6.

X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok

1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak
Nem alkalmazando

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kététt ij megallapodas
Folydszamlahitel Szerz6dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkil (2014. szeptember 3.)

Py

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Kockazat/nyereség profil

»HUF”, ,I” sorozat:

\‘Ia'rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb h(Lzam

| L
Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

[+ [ > HEM + [ 5 [ 6 [ 7 |

Az alap 2014-ben indult, ezért a mutatd kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
elGirasainak megfelelGen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhaté mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltintetett kockazat/nyereség profil nem marad garantaltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.



Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6zé arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhetd, hogy az alap eszkozeit valtozéo mértékben vallalati kotvényekbe és részvényekbe fekteti, és
ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az alap részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is
rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is keriilhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:

Kamatlab kockazat: Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikainak megfelel6en kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci
hozamszint véltozasatol.

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel&en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent8s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockdzat: Az Alap befektetései kozott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltalaban azonban a legkériiltekint6bb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjosolni a részvényarfolyamok jov6beni alakulasat. A részvények
arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezGtlen események hatasara jelent&sen is csokkenhet,
s6t egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit
kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktuddsaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csbdje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfélidjaban szerepl6 ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet. Az Alapkezel bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizardlag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes
bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat: A vallalati kbtvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kdzzétett
informacidk sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockazatok felvallalasanak elkerllésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két 6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellendrzése, visszaigazolasa, elszdmoldsa és kiértékelése magdtdl az lgyletkotéstdl teljesen elkiloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett madsodszintld kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tAmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiilondlt funkcidoként van jelen. A flggetlen kockazatkezelési funkcid elsédleges célja a kockazattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv elGsegitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfelel6en a kockdzatkezelési irdnyelvek, eljardsok kidolgozdsa, a bels6 férumokon a kockdzatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefed6 kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Uzemeltetése, ennek megfelel6 kockdzati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldlasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartas, illetve a kilénb6z6 kockazatok azonositisa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamara jelentkeznek felelGsségek és
feladatok. A fliggetlen kockdazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddd iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat miikodtet. A magas szintl Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 mikodése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt portfélidknal
felmeril6 relevans kockdazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és mddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a



jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikakat, eszkdzoket és
intézkedéseket, valamint a kockazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabdlyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzak azokat a
kockazati limiteket és kiisz6bszamokat/indikatorokat, amelyek tdmogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a szilikséges korrekcids intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korldtokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jova, ami alapjan a
visszamérésrél az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél fuggben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akciokat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezelg altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap

Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kdzép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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Flaggetlen kdnyvvizsgaldi jelentas

A Budapest Alapkezeld Zri. reszere
Az éves beszamoldrdl készalt jelentés

Elvégeztiik a Budapest Paradigma Alap [tovabbiakban .az Alap") mellékalt 2015, évi éves
beszamoldjéanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2015, december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlagbdl — melyben az eszkdzik és forrasok egyezd végdsszage 12572531 E Ft, a targyavi
eredmeny 219.883 E Ft veszteseég —, s az ezen idoponttal végzddo évre vonatkozo
eredmeénykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyeb magyarazo
informacickat tartalmazo kiegészitd mellékletbal all.

A vezetds feleldssdge az éves beszémoldert

A Budapest Alapkezeld Zrt. Ogyvezetése (tovabbiakban .vezetés") felelds ennek az éves beszamolonak
a magyar szamviteli tdrvényben foglaltakkal ésszhangban tériénd elkészitéséent és valos
bemutatasaért, valamint &z olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetdve valjon az akér csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas allitdsoktal mentas aves
beszamold elkeészitése.

A kdnyvvizsgdlo feleldssege

A mi feleléssegunk ennek az éves beszamolonak a velemenyezése kényvvizsgalatunk alapjan.
Ednyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnywvvizzgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyeb jogszabilyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetalik, hogy megfeleljink az etikai kévetelményekneak,
valamint hogy a kinyvvizsgalatot Ogy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot
srerezzink arrol, hogy az éves baszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vagrehajtasat. amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld dsszegekrdl as kbzzetételekrdl. A kivalasztott
eljarasok — beleertve az éves beszamolo akar csalasbol. akar hibabol eredo, lenyeges hibas allitasai
kockazatainak felméréset is — a mi megitélasinktdl figgnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves
beszamold gazdalkodo egyseg &ltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan knyvvizsgalati eljaréasokat tervezzink meg, amelyek az adott
kordlmenyek kizdtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan vélemeényt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségenak és a vezetas altal készitett szamviteli becslések
eésszardsageénck, valamint az éves beszamold atfogd prezentaldsanak értékelésat.

Meggyozodesunk, hogy a8 megszerzett konyvvizzgalati bizonyitéek elegendd és megfelelo alapot nyujt
kdnyvvizsgaloi vélemeénylink megadasahoz.

Velemeany

Vélemeénylunk szerint az éves beszamold megbizhatd és valds képet ad a Budapest Paradigma Alap
2015, december 31-&n fennallé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzodd
evre vonatkozo jdvedelmi helyzetérdl a magyar szamvitali tdrvényben foglaltakkal dsszhangban.

Az uzleti jelentésrdl készilt jelentds
Elvégeziiik a Budapest Paradigma Alap mellékalt 2015. évi dzleti jelentésének a vizsgalatat.
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KPMG

A vezotes felelds az dzleti jelentésnek a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban
torteénd elkészitéseert. A mi feleldszseéglnk ezen dzlati jelentés és az ugyanazon Uzleti évra vonatkozo
éves beszamold osszhangjanak megitélése. Az dzleti jelentéssel kapesolatos munkank az dzleti
jelentés és az éves beszamold S3szhangjanak megitélasére korlatozodott és nem tartalmazta egyeb,
az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartdsaibol levezotett informéciok attekintésat.

Velemenyunk szerint a Budapest Paradigma Alap 2015. évi lzleti jelentése a Budapest Paradigma
Alap 2015. évi éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.
Budapest, 2016. aprilis 28.

KPMG Hungaria Kft.
Myilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Myilvantartasi szam: 005600
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Budapest Paradigma Alap a véllalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193. a véllalkozas cime

2015 . évi

Eves beszamolé
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Budapest Paradigma Alap 2015 . évi
MERLEG
Eszk6zok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- ElGzG év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b C d e
01. A.[Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0 0
06. b/ egyéb 0 0 0
07. B.|Forgéeszk6zok (08.+13.+18. sor) 7,820,134 0 12,586,396
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 53,352
09. 1. Kovetel ések 0 0 53,352
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-) 0 0 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetel ések értékel ési kilonbozete 0 0 0
12. 4. Forintkovetel ések értékelési kiilonbozete 0 0 0
13. I1.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 6,986,079 0 9,165,477
14. 1. Ertékpapirok 6,428,885 0 8,652,588
15. 2. Ertékpapirok értékelési kil onbozete (16.417. sor) 557,194 0 512,889
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 111,475 0 125,054
17. b) egyéb 445,719 0 387,835
18. | 111.|PENZESZKOZOK (19.420. sor) 834,055 3,367,567
19. 1. Pénzeszkozok 834,055 0 3,369,178
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0 -1,611
21. C.|Aktiv idGbeli elhatarolasok (22.+23. sor) 103 0 1,216
22. 1.|Aktiv id6beli elhatarolasok 103 0 1,216
23. 2.|Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0 0
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete -356,000 0 -15,081
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 7,464,237 0 12,572,531
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 7,446,667 0 12,553,119
27. I.|INDULO TOKE (28.+29. sor) 7,284,286 0 12,072,657
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8,380,583 0 15,294,131
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1,096,297 0 -3,221,474
30. 11| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 162,381 0 480,462
31. a) visszavdasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 116,029 0 358,990
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka 201,194 0 496,197
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 0 0 -154,842
34, d) uzleti év eredménye -154,842 0 -219,883
35. F.|Céltartalékok 0 0 0
36. G.[Kotelezettségek (37.+38.439. sor) 11,713 0 8,296
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 11,713 0 8,296
39. | IIL.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 5,857 0 11,116
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 7,464,237 0 12,572,531
Budapest, 2016. aprilis 28. P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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Budapest Paradigma Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015 . évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év mddositasai Targyév
a b [4 d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 249,052 1,308,591
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 330,140 1,355,893
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 73,754 167,750
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 4,831
VI. |RENDKiVULI BEVETELEK 0 0
VII. |RENDKi{VULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY -154,842 0 -219,883




Budapest Paradigma Alap

2015

KIEGESZITO MELLEKLET
TARTALMA:
I. ALTALANOS RESZ
I1. SPECIFIKUS ADATOK
1./1. KOVETELESEK
1./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
0 AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK
0 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSE ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
0 ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS
1./6. SAJAT TOKE ALAKULASA
1./7. PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK
111. TAJEKOZTATO ADATOK
"./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
1"./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
1./3. MUKODESI KOLTSEGEK
0 SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
0 A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY
11./6. PORTFOLIO JELENTES
1"./7. CASH FLOW
11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel§ Zrt.

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tGkével 1992. oktdber 12-
én alakult. A Tarsasag uzleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktdber 12-ével kezdte meg. A Tarsasag
alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban 500 millid forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezelG képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Konkoly Miklds
2045 Torokbalint, Otello utca 25.



Harmath Andras
1074 Budapest, Attila utca 132/b

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc kérut 18. 3/12.

A befektetési alapnadl a kdnyvvizsgalat kotelezé, melyet a 2015. évben KPMG Hungaria Kft. végez.
A kdnyvvizsgalatért személyében is felel&s személy: Agdcs Gabor (Magyar Kényvvizsgaldi Kamara
005600). A kényvvizsgald altal felszamitott konyvvizsgaldi dij 2015. évben bruttd 661.283 Ft.

A kdnyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel&s személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.
Regisztralasi szdma: Magyar Konyvvizsgaléi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szamuviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kett6s kdnyvvitelt vezet, éves beszamolét készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkdzeirél részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en torténik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenil
a t6kendvekménnyel szemben keril elszamolasra. A deviza, illetve valutakészletek atértékelési
kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a t6kenévekménnyel
szemben keril kimutatdsra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarldsra. A forgalmazds
névértékben az induld t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adddo -
kiilonbozet a t6kendvekményt valtoztatja. Az 6sszehasonlithatdsag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentés hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasdbos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet
ellendérzés vagy onellenGrzés tar fel, és beszdmoldval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
elGjeltdl fuggetlen egylttes értéke pedig meghaladja az ellenérzott tzleti év mérleg-f60sszegének 2%-4t,
illetve ha a mérlegf66sszeg 2%-a nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak médja
Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény teljesitésének
napjara sz6lo6 devizaarfolyamon szdmitja at forintra.

A valutaban és devizaban fennallé eszk6z6k és kotelezettségek év végi értékelése
Az Alap a valutdban és devizaban fennall6 eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az
MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz6l6 devizaarfolyamon értékeli.




A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések:

Az értékpapirok allomanyanak dsszetételét kiilon kimutatds tartalmazza. Az értékpapirok zaré allomanya
az év utolsd napjan érvényes MNB arfolyamon lett értékelve.

A sajat téke induld t6kébdl és t6kendvekménybdl all. Az indulé téke az alakulaskori és a késébbi
forgalmazasbdl szarmazé befektetési jegyek kibocsatasat és visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A t6kenovekményt az el6z8 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiilénbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 6sszege a targyid&szak végén
beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett koltségszamlakbal tevédik Ossze.

A passziv idGbeli elhatarolasok a targyévet terheld kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatdshoz kapcsolddd kiegészités:

A pénzigyi mliveletek bevételei a targyévben realizalt és nem realizalt kamatokat, arfolyam
nyereségeket és az értékpapir utan fizetett osztalékokat tartalmazza. Az arfolyamveszteségek a pénziigyi
raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszamolt miikodési koltségeket
kilon tablazat részletezi kdltségnemenként, a kimutatas a targyid&szak végéig pénziigyileg nem
rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb
Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 Ft, azaz egy forint.

Az Alap befektetési politikdja altal kitlzott cél, hogy kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel§
kombinacidjaval vonzo kockazat-hozam profilu befektetési alternativat nyajtson. Az Alap célja, hogy 5
éves idGtavon a pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknal magasabb,
ugyanakkor a tiszta részvényalapoknal alacsonyabb kockazat mellett. Az Alap célja a t6kendvekedés.

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
Ovadékok, garancia- és kezességvallaldasok mérlegfordulékor nem voltak.
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I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl (ve 0 0
Adott elSlegek 0 0
Forgalmazasi szamlak 0 50,198
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0
Egyéb kovetelések 0 3,154
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 0 53,352
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
Szamvitelben elszamolt értékvesztés eFt eFt
0 0
Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.
Budapest Paradigma Alap ||./3.

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

efFt eFt
Lekotott betét kamata 103 1,213
Folydszamla kamat 3

Aktiv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 1,216
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév

ekt ekt

Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel s 0 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

ekt ekt

Kapott el6legek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgdltatasbdl 5,884 8,296
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezelGvel sz 0 0
AFA kételezettség 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 5,829 0
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 11,713 8,296
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ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

I1./5.

El6z6 év Targyév

efFt eft

Befektetési jegy forgalmazas 5,829 0

Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kdzé dssze: 5,829 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOzZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé Gsszese 0 0
Budapest Paradigma Alap I./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2015 . évi efFt
Evkozi
M 3 Nyito érték Zaré érték
eghevezés yité érté Novekedés CobKkkends aro érté
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 8,380,583 6,913,548 0 15,294,131
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -1,096,297 0 2,125,177 -3,221,474
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkulonbozete 116,029 242,961 0 358,990
Ertékel ési kiil 6nbozet tartaléka 201,194 295,003 0 496,197
El 626 év (évek) eredménye 0 0 154,842 -154,842
Uzleti év eredménye -154,842 154,842 219,883 -219,883
SAJAT TOKE 7,446,667 7,606,354 2,499,902 12,553,119
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I./7.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év Targyév

eFt eFt
AlapkezelGi dij 5,207 8,510
Konyvvizsgaloi dij 183 336
Kilénado 0 1,513
FelUgyeleti dij 467 757
Passziv id6beli elhatarolasok 6sszesen: 0 11,116
Budapest Paradigma Alap |||./1.

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Megnevezés

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Pénziigyileg realizalt arfolyamnyereség
Kapott kamat

Kapott osztalék

Egyéb pénzigyi mliveletek bevételei

14,362 563,078
98,111 432,180
4,510 4,221
132,069 309,112

Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen

Budapest Paradigma Alap

249,052 1,308,591

ln./2.

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Pénzigyileg realizalt arfolyamveszteség 70,757 195,571
Fizetett, fizetend6 kamat 0 15

Egyéb pénziigyi mliveletek raforditasai

259,383 1,160,307

Pénziigyi miiveletek raforditdsai 6sszesen

330,140 1,355,893
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MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezeléi dij 34,060 77,485
LetétkezelGi dij 1,462 4,422
Megbizasi dij 1,1727 5,975
Fellgyeleti dij 1,053 2,416
Kényvvizsgéloi dij 364 661
Bankkéltség 147 297
Forgalmazasi dij 34,777 75,852
Kényvelési dij 535 642
Egyéb koltség 184 0
Miik6dési koltség 6sszesen 73,754 167,750

Budapest Paradigma Alap |||./4.
SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszk6zok, jelenlegi és jovGbeni

kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs

Jovbbeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs
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A MERLEG-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

l./5.

2015 . évi eFt

Ertékpapir Névérték |Beszerzési érték/KSZE | Ertékkiilonbozet | Piaci érték

Allamkétvény HUF 0
A200520014 540,000,000 564,300 29,951| 594,251
A231124A07 180,000,000 215,194 -845 214,349
Allamkétvény 0
PEMAK 2016/X EUR 150,000 46,487 596 47,083
RFLB 7 01/25/23 RUB 94,000,000 356,090 -28,163 327,927
Vallati Kotvény 0
MOLHB 6.25 09/26/19 USD 2,900,000 777,078 124,341 901,419
OTPHB 5.27 09/16 EUR 1,625,000 522,710 7,012 529,722
OTPHB Var 11/49 EUR 1,300,000 408,790 -4,311| 404,479
ALRSRU 7.75 11/03/20 USD 500,000 155,926 -2,791| 153,135
ANDRGI 4 04/30/18 USD 300,000 66,049 -7,003 59,046
Bank of Georgia 7.75 07/17 USD 1,800,000 489,615 65,607| 555,222
BRFSBZ 5.875 06/22 USD 350,000 105,240 -2,194 103,046
BULENR 4.25 11/07/18 EUR 1,500,000 459,097 1,875| 460,972
EURDEV 5 09/26/20 USD 1,100,000 300,914 18,467 319,381
FINBN 5.5 USD 2,000,000 524,052 60,287 584,339
GARAN 4.75 USD 400,000 88,140 27,163| 115,303
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USD 500,000 130,113 22,224 152,337
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USD 900,000 264,778 -11,811| 252,967
KFINKW 5.875 10/31/16 USD 400,000 102,744 16,022 118,766
MAEXIM 4 01/30/20 USD 300,000 84,205 4,186 88,391
MAEXIM 5.5 02/18 USD 1,670,000 444,904 71,484 516,388
MAGNO 4 03/29/49 CORP EUR 2,300,000 721,311 -6,872 714,439
SDRLNO 5.625 09/15/17 144 USD 250,000 59,861 -20,318 39,543
TUPRST 4.125 05/02/18 USD 1,900,000 486,781 61,776| 548,557
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 USD 750,000 221,572 7,144 228,716
YASAR 8.875 05/06/20 USD 2,500,000 668,742 79,557 748,299
0

Részvény 0
MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUF 55,000,000 228,332 -5,032 223,300
0

Befektetési Jegy USD 0
POWERSHARES DWA CONSUMER CYC USD 13,000 159,563 4,537 164,100
0

Ertékpapirok dsszesen: 894,408,000 8,652,588 512,889| 9,165,477
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszdma: Budapest Paradigma Alap, 1111-231
Alapkezel 6 neve: Budapest Alapkezel § Zrt.

Letétkezel 6 neve: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe
NEE szamitas tipusa: Napi

[ Targynap (T): 2015.12.31
Sajét téke (Ft): 12,553,119,269
Egy jegyre jutd NEE: 1.0398
Darabszam (db): 12,072,657,386

Atdrgynapi nett6 eszkozérték meghatdrozasa:

./6.

Osszeg/Erték
I KOTELEZETTSEGEK (eFt) (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotel ezettségek (6sszes): 8,295 43%)|
Alapezel6i dij miatt 0 0%
Letétkezel§i dij miatt 555 6%
Bizomanyosi dij miatt 0 0%
Forgalmazési koltség miatt 7,687 93%)|
Kénywvelési dij miatt 53 1%
Konywizsgdloi koltség miatt 0 0%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség 0 0%
0%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0%
1/4. Passzividébeli elhatdroldsok (6sszes): 11,116 57%|
Kotelezettségek o 19,411 100%|
Il ESZKOZOK (%)
11/1. Folydszamla, készpénz (6sszes): 177,567 1.41%
11/2. Egyéb kovetel és (§sszes): 53,352 0.42%
11/3. Lek6tott bankbetétek (8sszes): Bank Futamidé 3,190,000( 25.37%
11/3.1. Max 3 ho lekétés(i (6sszes): 3,190,000
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekotés(i (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 9,165,477 72.80%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): Huf 720,000,000 1,183,610
11/4.1.1.  |Kétvények (8sszes): 720,000,000 808,600
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (dsszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes): 375,010
11/4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.: 7,594,467
11/4.2.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2.  |Kulfoldi kdtvények (6sszes): 7,594,467
11/4.2.3.  |T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes): 223,300
11/4.3.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3.  |Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4.2. |Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 164,100
11/4.5.1. |Tézsdére bevezetett (6sszes):
11/4.5.2. |Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (6sszes):
11/5. Aktiv idébeli elhataroldsok (6sszes): 1,216 0%
11/6 Hataridds tigyletek értékelési kiilonbozete: -15,081 0%
Eszkozok 6 12,572,531 100%)

Az alapnal kdlcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és téke megdvasara tett igéret, kapott

és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordul6kor nem voltak.

Budapest Paradigma Alap 2015 . évi hozama: 1.727%
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In./7.

2015 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
1. Miikodési cash flow ( 01.-13. sorok ) -207,183 -599,859
01. |Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak kapott hozamok nélkil) +- —257,463’ -237,460
02. |Elszdmolt amortizacio +
03. |Elszadmolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kilonbozet +- 201,194 496,197
05. |Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +- 32,813 -309,776
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. |Forgdeszkozok dllomdnyvaltozdsa +- -53,352
10. |Rovid lejaratu kotel ezettségek allomanyvaltozasa +- 11,713 -3,417
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +-
12. |Aktivid6beli elhatdroldsok allomanyvaltozdsa +- -103 -1,113
13. |Passzivid&beli elhataroldsok allomanyvaltozasa +- 5,857 5,259
14. |Ertékelési kilonbozet -201,194 -496,197
. Befektetési cash flow ( 14.-19. sorok ) -6,359,077 -1,896,350
15. |Ingatlanok beszerzése
16. |Ingatlanok eladdsa
17. |Befolyt bérleti dijak +
18. |Ertékpapirok beszerzése - -19,150,890 -12,719,467
19. |Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 12,689,192 10,805,540
20. |Kapott hozamok + 102,621 17,577
lll. |Finanszirozasi cash flow ( 20.-26. sorok ) 7,200,315 5,031,332
21. |Befektetési jegy kibocsatas + 8,180,583"’ 6,913,548
22. |Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport -
23. |Befektetési jegy visszavasarlasa - -1,096,297 -2,125,177
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 116,029 242,961
25. [|Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26. |Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. |Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (1. . +Il. sorok ) 634,055 2,535,123

Budapes: Budapest, 2016. aprilis 28.

P.H.

Budapest Alapkezel 6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2015.12.31
F6konyv Fékonyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) idépont osszeg (Ft) (Ft)

Ertékpapirok 2015.12.31 8,652,588,394 2015.12.31| 9,267,093,028 - 614,504,634
Ertékkiil onbozet 2015.12.31 512,888,803 2015.12.31 -
Ertékpapirok dsszesen: 9,165,477,197 9,267,093,028 -101,615,831
Citibank Rt.HUF 2015.12.31 2,591,769 2015.12.31 2,595,104 - 3,335
Citibank Rt.EUR 125,246,444 126,158,432 - 911,988
Citibank Rt.USD 2015.12.31 47,485,915 48,117,116 - 631,201
Citibank Rt.RUB 2015.12.31 2,242,562 2015.12.31 2,316,544 - 73,982
Lekotott betét 2015.12.31 3,190,000,000 2015.12.31 3,191,212,195 - 1,212,195
Befektetési jegy forgalmazas 2015.12.31 2015.12.31 -
Pénzeszkozok 6sszesen: 3,367,566,690 3,370,399,391 - 2,832,701
Egyéb kovetelés: 2015.12.31 3,153,800 3,154,000 - 200
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: |2015.12.31 15,080,518 2014.12.31 15,080,518 -
Lekotott betét kamat (aktiv id6beli elhatarolas) |2015.12.31 1,215,529 2015.12.31 1,215,529
Befektetési jegy forgalmazas 2015.12.31 50,198,114 2015.12.31 50,198,114 -
Szallito: 8,295,428 8,295,428
Passziv id6beli elhatarolas 2015.12.31 11,116,115 2015.12.31 19,226,448 - 8,110,333
Netto eszkdzérték dsszesen: 12,553,119,269 12,656,537,567 -103,418,298
Befektetési jegyek db 2015.12.31| 12,072,657,386 2015.12.31| 12,072,657,386 -
Egy befektetési jegy értéke 1.0398 1.0484 - 0.0086

A Letétkezel 6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kdzzétett nettd eszkozérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a
Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl§ sajat t6kével, az eltérés az aldbbi okokbdl adddhat:

- a Letétkezel § dltal kibocsatott nettd eszkozérték kalkulacidn a folyészamlan 1évé eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi
zardallomany kerll elszamolasra, valamint a |ekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell
figyelembe venni a nettd eszkozérték szamitdsa soran.

- a betétek kamata a f6kdnyvben az aktiv idébeli elhatdroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkozértékben szerepl§ dijak a f6konyvben a passziv idébeli elhatarolasokban és kotel ezettségek (szallitoi tétetek) kozott van
feltlintetve

- a nettd eszkozérték éves zarédatuma eltér a konyvelés zarodatumatdl

- a nettd eszkozérték kiszdmolasa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés elsGdleges forrasa az adatszolgdltatd
(Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt referencia arfolyama, a kényvelés viszont a Szamviteli toérvényben foglaltaknak
megfelelGen ett6l eltérd drfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvel és devizanemétél

A Letétkezel 6 dltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli térvény alapjan



Uzleti jelentés

Elnevezés angolul: Budapest Paradigma Fund

Rovid neve Budapest Paradigma Alap

Roévid neve angolul Budapest Paradigma Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2014. februdr 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-193/2014)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713409
,I” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000715495
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Véci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Aktualis alapkezelési dij 1.6%

Az Alap célja

Az Alap ugyfelei szdmdra kockazatos és biztonsagos befektetések megfelel6 kombindcidjdval vonzé
kockdzathozam profilu befektetési alternativat kivan nyujtani. Az alap célja, hogy 5 éves id6tdvon a pénzpiaci
alapokat meghaladd hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapoknal magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapoknal alacsonyabb kockdzat mellett. Az Alapkezel§ az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer(l
kockazatvallalasra, és ezen ésszerl kockazat mellett megszerezhet6 legmagasabb — kamat-, arfolyam- és
osztaléknyereségbdl szarmazo — hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikaja altal megengedett eszk6zokon belil elsGsorban allampapirokba,
véllalati kotvényekbe, részvényekbe és t6zsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezel6 mindezek mellett
szarmaztatott tGgyleteket is kothet.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodd, kdzepes kockdzattiliré hajlanddsaggal rendelkezé
befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett t6kéjikdn 5 éves idGtartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizdlni, de nem érzékenyek a néhany hdnapig tartd
esetleges kedvezGtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok valtozasat, és
annak megfelelGen atcsoportositani megtakaritasaikat az alacsonyabb és magasabb kockazatu eszk6zok kozott,
hanem mindezt pénziigyi szakemberekre biznak.

A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

I. Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro6

Atruhdzhaté értékpapirok 7,041,824,958 9,267,093,028
Banki egyenlegek 838,429,489 3,370,399,391
Egyéb eszkdzok -361,828,763 38,271,598
Osszes eszkoz 7,518,425,684 12,675,764,015
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -11,580,136 -19,226,448
Netto eszkozérték 7,506,845,548 12,656,537,567

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Paradigma Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 460,210,194 6.1% 179,187,196 1.4%
Betét 378,219,295 5.0%  3,191,212,195 25.2%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 7,972,800 0.1% 0 0.0%
Allamkétvény 1,305,178,058 17.4% 1,194,772,019 9.4%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 5,544,969,162 73.8%  7,682,738,300 60.6%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
ETF 79,799,938 1.1% 166,282,709 1.3%
Részvény 103,905,000 1.4% 223,300,000 1.8%
Derivativ tgyletek -355,999,990 -4.7% -15,080,516 -0.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -5,828,773 -0.1% 50,198,114 0.4%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 3,154,000 0.0%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 7,518,425,684 100.0% 12,675,764,015 100.0%
Dijak -11,580,136 -19,226,448

Nettd eszkdzérték: 7,506,845,548 12,656,537,567

Az alap tételes 6sszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 5,536,775 0.1% 2,595,104 0.0%
Euro EUR 21,883,777 0.3% 126,158,432 1.0%
USA dollar usD 432,789,642 5.8% 48,117,116 0.4%
Osszesen HUF 460,210,194 179,187,196
Betétek
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 378,219,295 5.0% 3,191,212,195 25.2%
Osszesen HUF 378,219,295 3,191,212,195
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkétvény PEMAK 2015/X HUO0000402615 58,615,830 0.8%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 47,620,755 0.6%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 524,313,216 7.0%
A200520014 HU0000402847 592,931,350 7.9%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 81,696,907 1.1%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HUO0000519921 7,972,800 0.1%
ETF Proshares Short 7-10YR TSY US74348A6082 79,799,938 1.1%
Részvény MOL TORZS HUO0000068952 103,905,000 1.4%
Vallalati kotvény OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 621,490,136 8.3%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 242,897,026 3.2%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,069,966,906 | 14.3%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 541,890,741 7.2%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 216,364,977 2.9%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 146,495,637 2.0%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 103,001,703 1.4%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 262,561,234 3.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 334,557,707 4.5%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 467,335,753 6.2%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 194,204,095 2.6%
SDRLNO 5.625 09/15/17 USG7945EAJ40 130,972,405 1.7%
SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 577,900,647 7.7%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 75,562,208 1.0%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 392,401,183 5.2%
GARAN 4.75 XS1057541838 107,828,333 1.4%
SDRLNO 5.625 09/15/17 144 US811727AA42 59,538,471 0.8%
zaro6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Osszeg
Allamkbtvény A231124A07 HU0000402383 214,349,040 1.7%
PEMAK 2016/X HU0000402664 47,426,998 0.4%
A200520014 HU0000402847 594,251,100 4.7%
RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 338,744,881 2.7%
ETF POWERSHARES DWA CONSUMER CYC | US73935X4198 166,282,709 1.3%




Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 223,300,000 1.8%
Véllalati kétvény | MAEXIM 5.5 02/18 XS50864511588 523,252,147 4.1%
OTPHB 5.27 09/16 XS50268320800 533,580,040 4.2%
OTPHB Var 11/49 XS0274147296 407,423,753 3.2%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 913,401,155 7.2%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 154,361,744 1.2%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS50849020556 555,848,400 4.4%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 592,106,087 4.7%
MAEXIM 4 01/30/20 XS$1115429372 89,565,771 0.7%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 562,602,088 4.4%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 464,328,726 3.7%
KFINKW 5.875 10/31/16 X50698260758 120,344,627 1.0%
YASAR 8.875 05/06/20 X$1132450427 758,246,625 6.0%
GARAN 4.75 XS1057541838 116,836,112 0.9%
SDRLNO 5.625 09/15/17 144 US811727AA42 40,068,957 0.3%
MAGNO 4 03/29/49 CORP X50247761827 719,641,304 5.7%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 323,626,430 2.6%
ANDRGI 4 04/30/18 USLO1795AA80 59,830,669 0.5%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 256,329,361 2.0%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 231,758,050 1.8%
ALRSRU 7.75 11/03/20 X50555493203 155,170,620 1.2%
BRFSBZ 5.875 06/22 USP1905CAA82 104,415,634 0.8%

Osszeg: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Egyéb eszk6zok

Derivativ ligyletek

nyité allomany

Név EszkOzérték  Lejarat
EUR/HUF -5,245,238  2015.01.21
EUR/HUF -26,696,201  2015.01.21
EUR/USD 2,219,676  2015.01.21
EUR/USD -4,358,690  2015.01.21
USD/HUF -3,947,089  2015.01.21
USD/HUF -39,719,068  2015.01.21
USD/HUF -8,057,484  2015.01.21
USD/HUF -47,200,323  2015.01.21
USD/HUF -28,768,749  2015.01.21
USD/HUF -159,549,520  2015.01.21
USD/HUF -11,756,840  2015.01.21
USD/HUF -18,481,112  2015.04.22

zaro allomany

Név Eszk6zérték  Lejarat
EUR/HUF 3,446,972  2016.01.20
EUR/HUF -246,976  2016.01.20
EUR/HUF -3,584,653  2016.01.20
EUR/HUF -1,659,394  2016.01.20
EUR/HUF -410,930  2016.01.20
EUR/HUF -2,817,572  2016.01.20




EUR/HUF
EUR/NOK
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF
USD/HUF

-8,605,481
-4,080,856

-249,079
1,664,729
-447,062
1,909,784

2016.01.20
2016.01.20
2016.01.20
2016.01.20
2016.01.20
2016.01.20

Repo ligyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza

Kéd

Nyito % Zaro %

Magyar forint

HUF

-5,828,773 -0.1% 50,198,114 0.4%

Kovetelések kételezettségek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyit6 db Zaré db

"HUF" sorozat
"I" sorozat

10,741,598,687
1,331,058,699

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettod eszkozérték Nyito Zaroé
"HUF" sorozat 1.0554
"I" sorozat 0.9918
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

IdGszaki Eszk6zok

Nyito valtozas% Zaro %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté
értékpapirok 1,496,855,796 5.8% 1,584,354,728 12.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok 5,544,969,162 38.6% 7,682,738,300 60.6%
Osszesen 7,041,824,958 31.6% 9,267,093,028 73.1%
Ebbé| hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6,858,120,020 29.4% 8,877,510,319 70.0%

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve

Ertékpapir tipusa

Eszkozok
Eszkozérték %-ban

MOLHB 6.25 09/26/19
YASAR 8.875 05/06/20

MAGNO 4 03/29/49 CORP

A200520014
FINBN 5.5

Vallalati kotvény
Vallalati kotvény
Vallalati kotvény
Allamkétvény
Vallalati kotvény
Ertékpapirok 6sszesen:

913,401,155 7.2%
758,246,625 6.0%
719,641,304 5.7%
594,251,100 4.7%
592,106,087 4.7%
9,267,093,028 73.1%




A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 1.3%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2015

2015 els félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassulast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatasat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkdrnyezet varhaté
emelkedése és az erds dollar szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezet6 amerikai indexek a 2014-
es csuicsok kozelében mozogtak a vizsgalt id6szakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nydjtottak az év elsé
felében, készonhetben a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog adossagvalsag, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhaté FED
kamatemelés megdllitottak az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked&en jé teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezd makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére Ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvénydrfolyamokon is érezteti hatdsat.

2015 nehéz év volt a feltorekvé orszagok szamara, a nyersanyagarak esése a kinai gazdasag lassulasa és a FED
kamatemelésre vald varakozas nem kedvezett az eszkozosztalynak. ElsGsorban a jelentdsebb
nyersanyagkitettséggel rendelkez6 orszagok keriltek nyomas ald, gyengén szerepeltek a latin-amerikai
orszagok, és nagy volt a nyomas Oroszorszagon is. A 2000-es évek még a BRIC (Brazil, Russia, India, China)
orszagok novekedési csoddjardl szélt, a nyersanyag arak 6sszeomldsa azonban nagy kihivas elé dllitja ezeket az
orszagokat, Uj ndvekedési modellre van sziikség. Az alacsony fejlett piaci kamatkdrnyezetben a feltérekvé
orszagok a 2008-2009-es valsagot kovet6en jelentésen novelték az addssagukat, elsGsorban a
maganszektorban. A helyi devizdk gyengiilése és a joval gyengébb névekedés, sok esetben a deviza addssag
fenntarthatdsagat is megkérdGjelezte.

2015-ben folytatta az Eurdpai Kozponti bank a mennyiségi lazitasi programjat (QE), melynek segitségével az év
elsé felében jelent6s hozamcsdkkenést tudott elérni az allampapir piacokon. Az euro arfolyamat azonban nem
sikerilt mar jelent8sen gyengiteni a dollarral szemben, az EURUSD kereszt az év soran az 1.14 — 1.06-0s sdvban
mozgott. A mennyiségi lazitds ellenére maradt a deflacids veszély, az inflacié mértéke decemberre is csak 0.2%-
ra emelkedett, igaz a maginflacié 1% korili szintet ért el az év végére. A gérogokkel hosszas huzavona utdn
végil megallapodas sziletett egy Ujabb hitelcsomagrdél. A periférias problémak nem oldddtak meg de stressz
helyzet az év masodik felében a piacon mar nem volt. Az Eurd zénaban maradt az alacsony névekedés, a
gyenge bels6 kereslet miatt a zéna egésze jelentds folyodfizetési mérleg tobblettel bir, ami azt is jelenti, hogy a
globdlis lassulas érzékenyen érinti az Eurd zéna novekedési kilatasait. A gyenge novekedés és alacsony inflacio
miatt az ECB az év vége felé jelezte, hogy fokozni kivanja a mennyiségi enyhités programjat.

Az alap befektetései 2015-ben
Befektetési stratégiajaval 6sszhangban vagyonat az év soran elsGsorban vallalati kotvényekbe, illetve révidebb-
és hosszabb futamidej(i allampapirokba fektette. A vallalati kotvény kitettség foldrajzi értelemben elsGsorban a



feltorekvé orszagokhoz kapcsolédott, mig az allampapir-portfélion belil forintban és devizaban denominalt
értékpapirok egyarant megtalalhatéak voltak. Az alap portfdliéja az év soran deviza-, részvény- és ETF-
kitettséget is tartalmazott.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szirmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE]|
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszamold I11/3. sz. melléklet Alapkezelési dij
A letétkezel6 dijai Beszamold 111/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszamold I11/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatas / Targyévi eredmény
Ertékkiilonbozet Beszamold 11/6 sz. melléklet Ertékelési kiilonbozet tartaléka

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

HUF sorozat | sorozat
Nyit6 allomany (db) 7,284,286,510 0
Vétel (db) 5,582,489,081 1,331,058,699
Visszavaltas (db) 2,125,176,904 0
Zaré Allomany (db) 10,741,598,687 1,331,058,699

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,Alapadatok” fejezetben talalhato.

HUF sorozat | sorozat
Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 7,379,838,236 1.0345
2015.02.27 7,359,177,262 1.0447
2015.03.31 7,465,994,832 1.0535
2015.04.30 7,743,427,493 1.0625
2015.05.29 8,450,384,393 1.0693
2015.06.30 9,371,510,453 1.0680
2015.07.31 10,822,500,483 1.0689
2015.08.31 11,417,897,260 1.0589
2015.09.30 11,314,280,802 1.0519
2015.10.30 12,029,022,492 1.0663 1.0009
2015.11.30 12,380,043,646 1.0674 1.0026
2015.12.31 12,656,537,567 1.0554 0.9918

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



VI. Osszehasonlitod tablazat az elmult iizleti évekrol

hozam arfolyam ,I” hozam 1"
arfolyam ,HUF” ,HUF” sorozat (Ft/db) | sorozat (%)
Datum nettd eszkozérték (Ft) sorozat (Ft/db) sorozat(%)
2014.12.31 7,506,845,548 1.0306 - - -
2015.12.31 12,656,537,567 1.0554 1.73% 0.9918 -%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az Alap 2014-ben indult.

VII. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyidoszakban

Az Alap 2015-ben kotott szarmaztatott ligyletei

Vételi Eladasi
Lejarat deviza deviza Vételi Erték Eladasi Erték
2015.01.21 USD HUF 520,000 140,215,556
2015.04.22 HUF USD 4,288,752,000 15,600,000
2015.01.21 USD HUF 3,542,000 973,199,920
2015.01.21 EUR HUF 540,000 171,817,200
2015.04.22 HUF EUR 877,497,500 2,750,000
2015.01.21 EUR HUF 2,639,500 839,492,975
2015.01.21 USD HUF 15,053,000 4,129,790,550
2015.01.21 USD EUR 470,480 405,313
2015.04.15 HUF usD 975,327,245 3,542,000
2015.04.15 USD HUF 1,844,900 506,937,748
2015.04.22 HUF usD 137,155,000 500,000
2015.04.22 HUF usD 184,250,737 670,000
2015.04.22 HUF usD 87,831,055 325,000
2015.04.22 HUF usD 43,265,600 160,000
2015.04.15 USD HUF 376,000 101,012,851
2015.04.22 HUF EUR 149,371,920 488,000
2015.04.22 HUF EUR 99,235,500 325,000
2015.04.15 USD HUF 370,000 99,609,735
2015.04.22 HUF EUR 304,350,000 1,000,000
2015.04.22 HUF usD 162,434,800 580,000
2015.04.22 EUR HUF 400,000 122,216,000
2015.04.22 HUF usD 123,550,051 430,000
2015.04.22 EUR HUF 405,000 124,104,150
2015.04.22 EUR HUF 1,000,000 307,900,000
2015.04.22 EUR HUF 320,000 97,113,600
2015.04.22 HUF EUR 301,520,000 1,000,000
2015.04.15 USD HUF 951,100 267,696,606
2015.05.20 HUF usD 267,858,293 951,100
2015.04.22 EUR HUF 3,438,000 1,036,900,800
2015.05.20 HUF EUR 1,037,794,680 3,438,000
2015.05.20 HUF usD 4,857,546,672 17,358,300
2015.04.22 USD HUF 1,425,000 398,914,500
2015.04.22 USD HUF 17,358,300 4,855,116,510
2015.05.20 HUF usD 399,135,945 1,425,000
2015.05.20 EUR HUF 1,000,000 301,120,000
2015.07.15 TRY HUF 2,950,525 300,000,000
2015.06.17 HUF EUR 748,002,780 2,438,000
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HUF
EUR
HUF
usD

HUF
usD
HUF
HUF
usD
TRY
usD
ZAR
usD
usD
EUR
EUR
HUF
HUF
EUR
HUF
usD
usD
HUF
usD
HUF
EUR
HUF
HUF
HUF
EUR
usD
HUF
HUF
usD
EUR
usD
TRY
usD
EUR
usD
HUF
HUF
EUR
HUF
HUF
EUR
usD
usD
HUF
EUR
HUF
usD
HUF
usD
EUR
HUF
usD
HUF

2,438,000
639,943,370
2,376,100
17,358,300
4,672,680,777
300,000,000
141,723,800
1,200,000
119,497,860
15,097,699
156,482,900
109,066,090
2,876,100
17,358,300
762,996,480
2,438,000
801,840,574
4,836,369,546
1,000,000
927,831,839
3,306,100
264,113,615
1,438,000
17,358,300
850,000
445,952,560
4,863,448,494
2,826,921
1,200,000
269,269,140
309,230,000
142,337,533
300,000,000
123,433,200
278,334,540
238,748,000
850,000
3,561,100
266,000,530
17,798,300
2,438,000
760,899,800
5,030,333,529
1,005,928,845
111,852
266,975,225
850,000
984,679,761
3,561,100
283,888,600
283,204,080
900,000
244,069,000
850,000

747,247,000
2,376,100
639,479,793
4,669,382,700
17,358,300
2,821,395
500,000
14,638,922
430,000
1,200,000
500,000
350,000
801,799,158
4,835,675,214
2,438,000
762,606,400
2,876,100
17,358,300
313,770,000
3,306,100
927,195,745
850,000
445,492,400
4,860,324,000
263,840,000
1,438,000
17,358,300
300,000,000
341,646,120
950,000
1,000,000
505,000
2,938,773
440,000
900,000
850,000
265,795,000
1,005,583,418
850,000
5,028,019,750
759,437,000
2,438,000
17,798,300
3,561,100
11,108,016
850,000
266,730,000
3,561,100
984,786,594
1,030,000
900,000
282,816,000
850,000
243,865,000




2015.11.18 EUR HUF 850,000 264,911,000
2016.01.20 HUF EUR 265,501,835 850,000
2016.01.20 HUF EUR 760,997,320 2,438,000
2015.11.18 EUR HUF 2,438,000 759,437,000
2016.01.20 HUF usb 5,473,198,527 18,828,300
2015.11.18 USD HUF 18,828,300 5,469,621,150
2016.01.20 HUF EUR 31,156,000 100,000
2015.12.16 NOK EUR 11,023,200 1,200,000
2016.01.20 HUF usD 115,788,000 400,000
2016.01.20 HUF usD 225,419,117 770,000
2016.01.20 HUF EUR 156,175,550 500,000
2016.01.20 HUF EUR 248,950,560 800,000
2015.12.16 HUF usb 32,202,475 112,000
2016.01.20 HUF EUR 23,428,268 75,000
2015.12.09 EUR HUF 75,000 23,418,000
2016.01.20 HUF EUR 792,630,500 2,500,000
2015.12.16 EUR NOK 1,200,000 11,400,000
2016.01.20 NOK EUR 11,412,000 1,200,000
2016.01.20 HUF usb 32,296,645 112,000
2015.12.16 USD HUF 112,000 32,299,680

VIIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hatd fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel§ Bizottsag elndke: Sz(ics Zoltan

Az Alapkezel6 Ugyvezet8i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldiko.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015-6s év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I1l-135/2015. szdmu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

Az MNB H-KE-111-854/2015. szamu hatarozataval 2015. november 18-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és
kezelési szabalyzata.

A 2014. évi LXXIV. torvény (az egyes addtorvények és azokkal 6sszefliggé mas torvények, valamint a Nemzeti
Adé- és Vambhivatalrdl szolé 2010. évi CXXII. torvény moddositdsardl) 52. §-a alapjan a befektetési alap a
torvényben meghatdrozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan 2015. janudr 1-t6l az alapokban a
fizetendd add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.

IX. Az Alapkezelg, illetve az alap altal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas

Az Alapkezel6 az Alapok elért teljesitményéhez kotott sikerdij rendszert nem alkalmaz. Az Alapok alapkezel6i dij
bevétele nem teljesitményfiigg6. Az Alap az alkalmazottak részére sem fizet sikerdijat. Az Alapkezel6 éves
beszdmoldjaban is szerepl6 munkabér és prémium 0Osszege 265,034 ezer forint, a személyi jellegli egyéb
raforditasok 6sszege 5,953 ezer forint, a betegszabadsag tavolléti dij téritése 1,474 ezer forint. Az atlagos
statisztikai dllomanyi [étszam 18 f6.



X. Az Alapra vonatkozé egyéb informaciok
1) Az Alap olyan eszkozeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok

vonatkoznak
Nem alkalmazandd

2) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban k6tott ij megallapodas
Folyészamlahitel Szerz8dés Rendelkezésre Tartasi Kotelezettség nélkiil (2014. szeptember 3.)

3) Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek
Kockazat/nyereség profil

»HUF”, ,1” sorozat:

!a’rhatéan alacsonyabb hozam Varhatéan magasabb hozam

Varhatéan alacsonyabb kockazat Varhatéan magasabb kockazat

(1 [ 2 HENM 4 [ s [ 6 [ 7 |

Az alap 2014-ben indult, ezért a mutatd kiszamitdsahoz hasznalt multbeli adatok egy része, a jogszabaly
elGirasainak megfelel6en, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapul.

A multbeli — a szintetikus mutaté szamitasahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszer(ien megbizhatd mutatéi az
alap jovébeli kockazati profiljanak. A feltlintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantéltan valtozatlan,
és az alap kategorizalasa id6vel mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent kockazatmentes
befektetést.

Az alacsony kockazati besorolas a jelenlegi piaci viszonyokat tiikr6z6 arfolyam-ingadozasok eredménye, és
annak koszonhet6, hogy az alap eszkozeit valtozé mértékben vallalati kotvényekbe és részvényekbe fekteti, és
ezeket szamottevd arfolyam-ingadozas jellemezhet. Az alap részvény alapokhoz hasonld kockazati profillal is
rendelkezhetnek, igy akar 7-es kategdriaba is kertlhetnek.

Legfontosabb kockazati elemek, amelyeket nem fejez ki kockazat/nyereség mutatd:

Kamatlab kockazat: Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikainak megfelel6en kisebb-nagyobb részt
képviselnek a kamatozé, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci
hozamszint valtozasatol.

Likviditasi kockazat: A kordbban megfelel&en likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény)
szélessége és mélysége bizonyos koriilmények kozott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa
vagy nyitasa csak jelent&s kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat: Az Alap befektetései k6zott jelentds ardnyt képviselhetnek a részvények. A
részvénybefektetéssel kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkoriltekintébb
elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények
arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvezGtlen események hatasara jelentsen is csokkenhet,
s6t egy adott vallalat csédje esetén a véllalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit
kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel§ szaktuddsaval és diverzifikacids politikajaval
képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

Hitelezési kockazat: A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap
portfélidjaban szereplS ezen eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez
vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba kizarélag gondos
mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsatd allam, intézmény atfogd és részletekbe mené kockazati
elemzését kovetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhato ki teljes



bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap futamideje alatt, ami szélsGséges
esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat: A vallalati kbtvények és részvények esetében a kibocsatdk eredményességérdl kozzétett
informacidk sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Kockazatkezelési rendszerek

A nem szandékolt kockdzatok felvallalasanak elkeriilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is sszhangban — a befektetési teriilet és az lizlettdmogatasi
terllet szervezeti szétvalasztdsa, illetve a flggetlen kockazatkezelési funkcid m(ikodtetése. A front és a back
office jellegli funkciok szervezeti elkiil6nitése biztositja, hogy a portfolid-kezel6k altal kotott Ugyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az Ggyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy az
Osszeférhetetlenség elkeriilhet6 és intézményesitett masodszintli kontroll mikodik. Az Alapkezeld
kockdzattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockdzatkezelési kontroll tdmogatja, ami az Alapkezel6n
belil elkiiloniilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcio elsédleges célja a kockdzattudatos
Uzleti tevékenység proaktiv el8segitése, valamint folyamatos kockazati kontrollja. F6 feladata ennek
megfeleléen a kockazatkezelési iranyelvek, eljarasok kidolgozdsa, a bels6 forumokon a kockazatkezelési
szempontok képviselete, az azonositott kulcskockazatokat lefedd kockazati kontrollok, mint folyamatba épitett
kontrollok Gzemeltetése, ennek megfelel6 kockazati mérések mikodtetése, az ezzel kapcsolatos
jelentésszolgalat teljesitése, tovabba indokolt esetben az észlelt kockazati problémak eszkaldldasa a megfeleld
dontéshozdi szintekre.

Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kiilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n belil minden funkcionalis csoport szamdara jelentkeznek felel&sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcid mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlanddsagat meghatarozd, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd Vezérigazgatdnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockazatokat tudatosan felvallald portfolid-kezel6knek is.

A kockazatok kezeléséhez kapcsolddé iranyelvek és folyamatok szabdlyozottsagat biztositandd az Alapkezel§
belsé kockazatkezelési szabalyzatokat m(ikodtet. A magas szint(i Kockdzatkezelési Politika célja, hogy atfogdan
meghatarozza Alapkezel6 m(kodése soran az Alapkezel6nél, illetve az AlapkezelS altal kezelt portfélioknal
felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésik altalanos elveit és moddszereit. Az egyes kezelt
portfolidk tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezel6 vezetése tételesen hatarozza meg a
jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikdban lefektetett altalanos kockazatkezelési elvek figyelembe
vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo technikdkat, eszk6zoket és
intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és tartalmat az Alapkezel6 kilon
szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabdlyozza. A Kockdzatkezelési Eljdrdsok tartalmazzdk azokat a
kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak az Alapkezel6t abban, hogy a nem
kivant kockazatokat a portfoliok kezelése soran elkerilje, illetve a sziikséges korrekcidos intézkedéseket
idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6 vezetése hagyja jovd, ami alapjan a
visszamérésrl az lzlettdmogatasi és a kockazatkezelési tertlet - a korlatok jellegétél figgben - napi és/vagy
havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockdzatkezelési jelentésszolgdlat keretében a jévahagyott
kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal mindig kivizsgalasra kertilnek, ami alapjan az
Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a portfolidkezelési terilet felé.

4) Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

Budapest 2016 Alapok Alapja Budapest Kotvény Alap

Budapest Abszolut Kotvény Alapok Alapja Budapest Nyersanyag Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap Budapest Paradigma Alap

Budapest Arany Alapok Alapja Budapest Befektetési Kartya Tékevédett Alap
Budapest Bonitas Alap Budapest Spectrum Hozamvédett Alap
Budapest Bonitas Plus Alap Budapest US100 Hozamvédett Alap
Budapest Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja Budapest US95 Plusz Alap




Budapest Dollar Rovid Kétvény Alap BF Money Balancovany Alap

Budapest Egyensuly Alap BF Money Chraneny Alap

Budapest Euro Rovid Kotvény Alap BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap
Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Global90 Plusz Alap BF Money Feltérekvd Piaci Részvény Alap
Budapest Ingatlan Alapok Alapja BF Money Konzervativni Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap  [BF Money Kézép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Paradigma Plusz Alap Budapest Prémium Portfélié Alapok Alapja

XI. A tokeattételt alkalmazo Alap esetében a tokeattétel mértékében bekovetkez6

valtozasok
Nem alkalmazando.

Budapest, 2016. aprilis 28.

Budapest Alapkezel§ Zrt.



