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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Dollar Rovid Kétvény Alap

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Dollar Short Bond Investment Fund

Rovid neve GE Money Dollar Kétvény Alap

Rovid név angolul GE Money Dollar Bond Fund

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég, alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2012. oktéber 24. (PSZAF engedély szam: H-KE-111-549/2012/2012)
Alapcimlet devizaneme usD

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000711668
»,U” sorozat:  névérték 1 USD ISIN kéd: HU0000712963
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy befektetSinek amerikai dollarban (USD) elhelyezett betétek alternativdjaként az amerikai
dolldrban elérhet6 betétek és allampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el 1-3 éves befektetési
id6tavon.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk
Az Alap elsGsorban azon befektet6k szamara kinal befektetési lehet&séget, akik mérsékelt kockazatu, amerikai
dollarban denominalt befektetési lehet&séget keresnek. Az Alap ligyfeleinek az amerikai dollarban (USD)
elhelyezett betétek alternativajaként az USD-ben elérhetd betét és rovid futamidejl allampapirok hozamaval
versenyképes hozamot kivan biztositani.
Az Alap jellemz6 befektetSinek profilja:

e mérsékelt kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezé befektet6k

e USD-ben denominalt befektetési lehet6ségeket keresd befektetk

e rugalmas futamidejl befektetési format keresé befekteték

e mérsékelt id6horizontra (min. 12 hdonap) befektetni kivané befekteték

Az Alapba torténd befektetés alapkezel6 altal javasolt legrévidebb id6tartama 12 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: amerikai dollar
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zaro

Atruhazhaté értékpapirok 12,105,986 14,694,795
Banki egyenlegek 1,729,204 928,501
Egyéb eszkozok 59,983 -338,737
Osszes eszkoz 13,895,172 15,284,559
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -14,514 -17,318
Netto eszkozérték 13,880,658 15,267,241

A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint

GE Money Dollar Rovid Kotvény Alap
Portfélio 6sszetétel Nyito allomany Zaré6 allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 1,121,725 8.1% 928,501 6.1%
Betét 607,479 4.4% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 2,105,606 15.2% 1,811,155 11.8%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 10,000,379 72.0% 12,883,639 84.3%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ tgyletek 114,276 0.8% -7,328 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -54,293 -0.4% 560 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% -331,969 -2.2%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 13,895,172 100.0% 15,284,559 100.0%
Dijak -14,514 -17,318

Netto eszkozérték: 13,880,658 15,267,241




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: amerikai dollar
Atruhazhato értékpapirok

nyité dllomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArdny Ep Arany
Allamkétvény PEMAK 2015/X HUO0000402615 1,141,441 9.8% 11.3%
PEMAK 2016/X HU0000402664 274,644 2.4% 2.7%

REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 423,314 3.6% 4.2%

REPHUN 4.75 02/03/15 US445545AC05 613,612 5.3% 6.1%

SLOVENIA 5.5 10/26/22 XS0847086237 222,236 1.9% 2.2%

Villalati kétvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 520,913 4.5% 5.2%
BNKPOZ 7 XS0461517392 204,453 1.8% 2.0%

MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 218,842 1.9% 2.2%

OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 588,964 5.1% 5.8%

OTPHBFloat 03/15 XS0214084252 268,875 2.3% 2.7%

YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 572,520 4.9% 5.7%

YASAR 9.625 XS0546767863 635,815 5.5% 6.3%

MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,006,309 8.7% 10.0%

JBSSBZ 10.5 USP59695AC39 239,017 2.1% 2.4%

VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 215,839 1.9% 2.1%

JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 234,965 2.0% 2.3%

BKMOSC 6.699 03/11/15 XS0494095754 315,272 2.7% 3.1%

TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 200,829 1.7% 2.0%

VTB 6.465 03/15 XS0491998133 105,030 0.9% 1.0%

FINBN 5.5 USM4R36CAA80 310,853 2.7% 3.1%

RSHB 6.299 05/15/17 XS0300998779 213,640 1.8% 2.1%

BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 565,092 4.9% 5.6%

Villalati kétvény | FIAT 509/07/15 CH0148606178 362,568 3.1% 3.6%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 204,064 1.8% 2.0%

VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 408,680 3.5% 4.1%

100.0%




zaro allomany
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Pf
Fajta Név ISIN Eszkozérték Arany | Ep Arany
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 929,116.16 6.1% 6.3%
PEMAK 2016/X HU0000402664 223,485.31 1.5% 1.5%
REPHUN 4.125 02/19/18 US445545AG19 433,753.35 2.8% 3.0%
SLOVENIA 5.5 10/26/22 XS0847086237 224,800.60 1.5% 1.5%
Vallalati kotvény | ALFARU 6.3 02/17 XS0288690539 408,250.00 2.7% 2.8%
MAEXIM 5.5 02/18 XS0864511588 1,410,406.40 9.2% 9.6%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 779,624.80 5.1% 5.3%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 | XS0524202610 204,377.00 1.3% 1.4%
MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 1,336,126.90 8.8% 9.1%
JBSSBZ 10.5 USP59695AC39 226,016.60 1.5% 1.5%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 223,465.20 1.5% 1.5%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 457,209.45 3.0% 3.1%
MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 337,364.70 2.2% 2.3%
FINBN 5.5 USM4R36CAA80 510,883.00 3.3% 3.5%
Bank of Georgia 7.75 07/17 XS0783935561 755,201.30 4.9% 5.1%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 453,129.12 3.0% 3.1%
KFINKW 5.875 10/31/16 XS0698260758 577,426.85 3.8% 3.9%
SDRLNO 5.625 09/15/17 USG7945EAJ40 272,374.80 1.8% 1.9%
SDRLNO 6.5 10/05/15 NO0010589492 408,894.00 2.7% 2.8%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 405,936.00 2.7% 2.8%
YASAR 8.875 05/06/20 XS1132450427 746,898.60 4.9% 5.1%
BRFSBZ 6.875 05/24/17 USG77650AA01 479,177.60 3.1% 3.3%
BRFSBZ 7.25 01/28/20 USG3400TAA72 113,475.10 0.7% 0.8%
EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 599,748.60 3.9% 4.1%
ISCTR 5.1 02/01/16 USM8933FAB33 208,075.60 1.4% 1.4%
ISLBAN 3 05/16/16 XS51068092599 225,713.15 1.5% 1.5%
JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 331,328.10 2.2% 2.3%
PETROBRAS 3.875 01/27/16 US71645WAT80 490,605.12 3.2% 3.3%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75 XS0615235701 921,931.25 6.0% 6.3%
100.0%
Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kod Nyito % Zaro %
Magyar forint HUF 713  0.0% 512 0.0%
Svdjci frank CHF 17,272 0.1% 0 0.0%
Euro EUR 104,509 0.8% 17,737 0.1%
USA dollar usD 999,231 7.2% 910,253 6.0%
Osszesen usD 203,966 619,589
Betét
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
USA dollar usD 607,479 4.4% 0 0.0%
Osszesen usD 607,479 0

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
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Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/USD 85,913 2015.02.24
EUR/USD 15,025 2015.01.15
EUR/USD 4,110 2015.01.15
USD/CHF 9,229 2015.02.25

zaro allomany

Név  Eszkozérték Lejarat

EUR/USD -3,271 2015.09.02
EUR/USD 5,706 2015.08.26
EUR/USD -9,763 2015.07.22

Kovetelések/kotelezettségek

nyito allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Koévetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
| Ertékpapir adasvétel JBSSBZ 7.75 10/28/20 USA29866AA70 -331,969

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
"USD" sorozat 12,932,019 13,838,551
"U" sorozat 0 0

W Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro
"USD" sorozat 1.0734 1.1032
"U" sorozat 1.0734 1.1032
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BA befektetési alap osszetétele

Id6szaki NEE %- Eszkozok
Nyité valtozas% Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 2,105,606 -14.0% 1,811,155 11.9% 11.8%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 10,000,379 28.8% 12,883,639 84.4% 84.3%
Osszesen 12,105,986 21.4% 14,694,795 96.3% 96.1%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 12,105,986 21.4% 14,694,795  96.3% 96.1%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  Eszkdzok %-ban
MAEXIM 5.5 02/18 Vallalati kotvény 1,410,406 9.2% 9.2%
MOLHB 6.25 09/26/19 Vallalati kotvény 1,336,127 8.8% 8.7%
PEMAK 2015/X Allamkétvény 929,116 6.1% 6.1%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 6.75  Vallalati kotvény 921,931 6.0% 6.0%
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 779,625 5.1% 5.1%

Ertékpapirok 6sszesen: 14,694,795 96.3% 96.1%

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 0.0%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikddési koltségei
Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

JelentGset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacié a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflacids jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelentds szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. Az 1,35 szazalékos szint elérése utdn a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflaciés célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflaciés kockazatok er6sédése, a jelentls olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra feler6sodtek a kamatvagdasra vonatkozd varakozasok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

Tovabbra is jelentésen elmarad a feltorekv6 kotvénypiacok teljesitménye a fejlett orszagokétdl. A nagyobb
folyofizetési mérleg hidnnyal kiiszkdd6 orszagok maradtak tovdbbra is a legsériilékenyebbek. A japan jegybank
és az ECB folytatta a monetaris lazitast, mig a FED a hdnapok 6ta meghirdetett kamatemelésre készilt. A kinai
lassulds erésodése egyre érzékenyebben érintette a nyersanyagdrakat, amit csak tovabb fokozott a tulkinalat
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miatti olajarzuhanas. A nyersanyag export6r, fejl6dé piaci orszagok er6sebb nyomas ala keriltek, jelent6sebb
devizagyengiilés vette kezdetét a dollarral szemben. A leggyengébben a latin amerikai régio teljesitett, az azsiai
és kelet-kozép eurdpai orszagok védettebbnek bizonyultak.

A BCE folytatta mennyiségi lazitasi programjat (QE) az év elsé felében, mikozben a piac fokozatosan a FED
kamatemelésre késziilt. Ennek megfelel6en az eurd tovabb gyengiilt a dollarral szemben, egészen az 1,04-es
szintekig, ahonnan 1,14-ig korrigalt a masodik negyedévben. A 10 éves német allampapir hozama kozel 0,1%-ig
sullyedt, majd a 0,5% kordli szintre emelkedett vissza juniusra. A gyenge els6 negyedéves GDP adat, az alacsony
olajar valamint a kozelg6é kamatemelés visszafogtak az észak-amerikai részvénypiacokat, igy azok (a Nasdag-t
leszamitva) inkabb oldalaztak a tavalyi csticsokhoz képest. A gyengil6 valuta azonban jelentds |okést adott az
eurdpai (f6leg a német) piacoknak, ami jelent&s névekedést okozott a részvényarfolyamokban. A gérog addssag
korul kialakult bizonytalansag és az Uj hitelmegdllapodas korili vita a mdasodik negyedév végére jelent8s
volatilitast és végll visszaesést okozott az eurdpai papirok arfolyamaban.

Az alap befektetései 2015-ben

Az alap elsGsorban eurd és dollar kibocsatasu rovidebb atlagos hatralévé futamidejii vallalati kétvényekbe és
allampapirokba fektetett, a devizakitettséget dollarra fedezve. Az értékpapirokon tul az alap t6kéjének kisebb
része betétben kerlt elhelyezésre.

W Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

"USD" sorozat "U" sorozat
Nyit6 allomany (db) 12,932,019 0
Vétel (db) 2,427,754 0
Visszavaltas (db) 1,521,222 0
Zaré6 Allomany (db) 13,838,551 0

"USD" sorozat "U" sorozat

Datum Netté eszkozérték Arfolyam Arfolyam
2015.01.30 14,091,420 1.0747 1.0747
2015.02.27 14,498,408 1.0849 1.0849
2015.03.31 14,768,832 1.0908 1.0908
2015.04.30 15,158,278 1.0995 1.0995
2015.05.29 15,249,925 1.1053 1.1053
2015.06.30 15,267,241 1.1032 1.1032

B Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

arfolyam , A” hozam , A” arfolyam ,,U” hozam ,U”
Datum netto eszkozérték (Ft) sorozat(Ft/db) sorozat(%) sorozat(Ft/db) sorozat(%)
2012.12.28* 6,028,934 1.0029 0,29%*
2013.12.31 9,175,303 1.0450 4.16% 1.045 0.12%*
2014.12.31 13,880,658 1.0734 2.72% 1.0734 2.72%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2012-ben indult.

Az ,,U” sorozat 2013-ban indult.
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W Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezd6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetédi: Fatér Gyula, Harmath Andrés.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Az MNB H-KE-I11-239/2015 szamu hatarozataval 2015. marcius 16-t6l mdédosult az Alap tdjékoztatoja és kezelési
szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



