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FELEVES JELENTES 2015 - GE Money Abszolut Kétvény Alapok
Alapja

M Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds

Rovid neve GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Rovid név angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2011. szeptember 30. (PSZAF engedély szama: KE-I1-503/2011;)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

~HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710819
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
LetétkezelS Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konywvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2%

Az Alap célja

A GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy kotvény
alapokbdl osszeallitott portfolié révén a globalis tGkepiacok tendencidit kihasznadlva az AlapkezelS altal
ésszer(inek tartott kockazatvallalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak eszkozeit befektetési alapokon keresztiil
tulnyomodrészt kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl allampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapjanak vagyonanak meghatdrozd részét — alapokon
keresztiil - fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Unié, Japan) illetve &zsiai (Kézel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvd eurdpai, és afrikai orszagok allampapirjaiba, illetve ezen orszagokban m(ikédé vallalatok kotvényeibe
kivanja befektetni.

Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjdban |évé kiilfoldi devizdban kibocsatott papirok devizaarfolyam
kockazatat fedezeti ligyletek alkalmazasaval csokkentse.

Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tavon gondolkodd, a magasabb hozam reményében a bankbetéteknél magasabb kockazatot is
felvallalo, a globalis kotvénypiacokba fektetni kivand befektetének elényos befektetési forma.

A befektetés alapkezel6 altal javasolt legrovidebb befektetési idGtartama: 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

M Vagyonkimutatas, az alap O6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok

Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbdl szarmazd kotelezettségek
Netto eszkdzérték

10,751,983,812
220,070,704
-601,737,253
10,370,317,263
-20,479,837
10,349,837,426

7,013,075,202
102,800,376
398,328,577
7,514,204,155
-16,230,832
7,497,973,323

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

GE Money Abszolut Kotvény
Portfélié o6sszetétel Nyit6 allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 974,704 0.0% 2,777,043 0.0%
Betét 219,096,000 2.1% 100,023,333 1.3%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 11,959,200 0.1% 0 0.0%
Allamkétvény 225,360,660 2.2% 144,767,791 1.9%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 10,514,663,952  101.4% 6,868,307,411 91.4%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -624,893,518 -6.0% -163,918,159 -2.2%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 23,156,265 0.2% -43,464,448 -0.6%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 605,711,184 8.1%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkdzérték) 10,370,317,263 100.0% 7,514,204,155 100.0%
Dijak -20,479,837 -16,230,832

Netto eszkozérték: 10,349,837,426 7,497,973,323

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkdzeinek tételes 0sszetétele, illetve alakulasa a ,Szarmaztatott igyletek bemutatdsa”

fejezetben talalhato.
Az alap devizaneme: magyar forint



Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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E
Fajta Név ISIN Eszkozérték | Pf_Arany A,:ény
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 195,446,400 1.9% 1.8%
A171220C14 HU0000402821 29,914,260 0.3% 0.3%
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund
Befektetési jegy BEFJEGY LU0181997262 4,786,866,017 46.3% 44.5%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return
Fund BEFJEGY LU0195953152 4,790,869,109 46.3% 44.6%
GE Money Feltérekv6 Kotvény HUF Bef.jegy HUO0000708615 237,373,500 2.3% 2.2%
GE Money Feltérekvé Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 699,555,326 6.8% 6.5%
Diszkont kincstarjegy | D150401 HU0000519921 11,959,200 0.1% 0.1%
100.0%
zaro allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény A190520B13 HU0000402649 60,157,346 0.8% 0.9%
A171220C14 HU0000402821 84,610,445 1.1% 1.2%
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund
Befektetési jegy | BEFJEGY LU0181997262 3,002,311,827 40.0% 42.8%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund
BEFJEGY LU0195953152 3,000,011,300 40.0% 42.8%
GE Money Feltorekvd Kotvény HUF Bef.jegy HU0000708615 145,398,000 1.9% 2.1%
GE Money Feltorekvd Kotvény USD Bef.jegy HU0000711239 720,586,284 9.6% 10.3%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zar6 %
Magyar forint HUF 883,130 0.0% 2,519,859 0.0%
USA dollar usD 91,574 0.0% 257,184 0.0%
Osszesen HUF 974,704 2,777,043
Betét

Deviza Kod Nyito % Zaré %
Magyar forint HUF 219,096,000 2.1% 100,023,333 1.3%
Osszesen HUF 219,096,000 100,023,333

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Derivativ ligyletek
nyitd allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -96,372,840 2015.02.25
USD/HUF -470,606,473 2015.01.21
USD/HUF 37,779,733 2015.01.07
USD/HUF -95,693,937 2015.01.07

zaro allomany:

Név  Eszkozérték Lejarat

USD/HUF -19,965,617 2015.07.08
USD/HUF 8,214,823 2015.07.08
USD/HUF -10,719,765 2015.07.22
USD/HUF  -100,841,894 2015.07.22
USD/HUF -49,468,741 2015.08.19
USD/HUF -1,573,739 2015.07.22
USD/HUF 10,436,774 2015.07.22

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaré allomany

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN o
Eszkozérték

Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY LU0181997262 303,703,452

Ertékpapir adasvétel FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund BEFJEGY LU0195953152 302,007,732

M A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Nyité db Zaré db
| 8,558,585,686 6,275,813,627 |

B Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték
Nyito Zaro
| 1.2093 1.1947 |
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BA befektetési alap osszetétele

Id&szaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozas% Zaré ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 237,319,860 -39.0% 144,767,791 1.9% 1.9%
Mads szabalyozott piacon forgalmazott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kézelmultban forgalomba hozott
atruhazhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 10,514,663,952 -34.7% 6,868,307,411 91.6% 91.4%
Osszesen 10,751,983,812 -34.8% 7,013,075,202 93.5% 93.3%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 237,319,860 -39.0% 144,767,791 1.9% 1.9%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Eszkozok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  %-ban
FT Inv Funds - Templeton Global Bond
Fund BEFJEGY Befektetési jegy 3,002,311,827 40.0% 40.0%
FT Inv Funds - Templeton Global Total
Return Fund BEFJEGY Befektetési jegy 3,000,011,300 40.0% 39.9%
GE Money Feltorekvs Kotvény USD
Bef.jegy Befektetési jegy 720,586,284 9.6% 9.6%
GE Money Feltorekvé Kotvény HUF
Bef.jegy Befektetési jegy 145,398,000 1.9% 1.9%
A171220C14 Allamkétvény 84,610,445 1.1% 1.1%

Ertékpapirok dsszesen: 7,013,075,202 93.5% 93.3%

A portfolidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhels alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 91.4%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.5%

Erintett befektetési forma: GE Money Feltérekvé Kotvény HUF Bef.jegy, GE Money Feltdrekvd Kétvény USD
Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei

Az alap neve Az alap kezelési dija %
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund 0.39
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund 0.40

A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2015

Jelentdset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsé félévében. Az inflacidé a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflaciés jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelent6s szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
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jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflaciés célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflaciés kockazatok er6sddése, a jelent8s olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra felerGs6dtek a kamatvagdsra vonatkozo varakozdsok. A
jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatdsa miatt valtoztatott az eszkéz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

Tovabbra is jelentésen elmarad a feltorekvé kotvénypiacok teljesitménye a fejlett orszagokétdl. A nagyobb
folyofizetési mérleg hidnnyal kiiszk6d6 orszagok maradtak tovabbra is a legsériilékenyebbek. A japan jegybank
és az ECB folytatta a monetaris lazitast, mig a FED a hdnapok 6ta meghirdetett kamatemelésre készilt. A kinai
lassulds er6sodése egyre érzékenyebben érintette a nyersanyagdarakat, amit csak tovabb fokozott a tulkindlat
miatti olajarzuhanas. A nyersanyag exportér, fejl6dé piaci orszagok erGsebb nyomas ala keriltek, jelentésebb
devizagyengiilés vette kezdetét a dollarral szemben. A leggyengébben a latin amerikai régid teljesitett, az azsiai
és kelet-kozép eurdpai orszagok védettebbnek bizonyultak.

A BCE folytatta mennyiségi lazitasi programjat (QE) az év elsé felében, mikdzben a piac fokozatosan a FED
kamatemelésre késziilt. Ennek megfelel6en az eurd tovabb gyengiilt a dollarral szemben, egészen az 1,04-es
szintekig, ahonnan 1,14-ig korrigalt a masodik negyedévben. A 10 éves német allampapir hozama kdzel 0,1%-ig
sullyedt, majd a 0,5% kordli szintre emelkedett vissza juniusra. A gyenge els6 negyedéves GDP adat, az alacsony
olajar valamint a kozelgé kamatemelés visszafogtak az észak-amerikai részvénypiacokat, igy azok (a Nasdag-t
leszamitva) inkdbb oldalaztak a tavalyi csiicsokhoz képest. A gyengil6 valuta azonban jelentds lokést adott az
eurdpai (f6leg a német) piacoknak, ami jelentds novekedést okozott a részvényarfolyamokban. A gorog addssag
koril kialakult bizonytalansdg és az Uj hitelmegallapodas korili vita a mdsodik negyedév végére jelent8s
volatilitast és végll visszaesést okozott az eurdépai papirok arfolyamaban.

Az alap befektetései 2015-ben

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét két Franklin Templeton Alapba, a Global Bond és Global Total Return
alapokba fekteti egyenl6 sullyal. A Franklin Templeton alapok devizakitettsége fedezésre keril a forinttal
szemben. A portfélid befektetései a forgalom és a piaci arfolyam fliggvényében keriltek ujrasulyozasra
id&szakos jelleggel.

Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 8,558,585,686
Vétel (db) 66,049,823
Visszavaltas (db) 2,348,821,882
Zaré Allomany (db) 6,275,813,627

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netto eszkozérték  Arfolyam
2015.01.30 9,974,127,315 1.2017
2015.02.27 9,719,049,091 1.2134
2015.03.31 9,117,515,760 1.2044
2015.04.30 8,645,274,464 1.2150
2015.05.29 8,204,060,415 1.2142
2015.06.30 7,497,973,322 1.1947
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B Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2011.12.30* 6,666,675,029 0.9864 -1.36%*
2012.12.28* 9,334,183,514 1.1596 17,56%*
2013.12.31 14,338,184,464 1.2052 3.90%
2014.12.31 10,349,837,427 1.2093 0.34%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011-ben indult.

W Az Alapkezel6 mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2015. junius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs Ildiko.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

Az MNB H-KE-111-238/2015 szamu hatarozatdval 2015. marcius 16-tél mddosult az Alap tajékoztatdja és kezelési

szabdlyzata.

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



