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Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Balance Fund
Rovid neve Budapest Egyensuly Alap
Rovid név angolul Budapest Balance Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2014. jalius 11. KE-111-450/2014. sz. hatarozat

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000713466
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Fidktelepe
Kényvvizsgalo KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.60%

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamid, de a tiszta
részvényalapokndl kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmeglGrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténé minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkézértéke) minden
egyes forgalmazasi napon legalabb elérje a megel6z6 365 naptari nap forgalmazasi napjaira publikalt
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) 90%-at.

Az Alap elsGsorban az értékallésagot és a biztonsagot elGtérbe helyezd kamatozd eszkozokbe fektet be,
els6sorban a kockazatok csokkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szdrmaztatott Ugyleteket koét, valamint
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket eszk6zol.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetdnek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tavon gondolkodd befektetGinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése. A befektetés alapkezel§ altal javasolt legrovidebb befektetési id6tartam: 5
év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

Vagyonkimutatas, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit papirokat)

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito

Zaro

Atruhazhaté értékpapirok
Banki egyenlegek

1,887,107,735
630,019,287

Egyéb eszkdzok -48,021,969
Osszes eszkoz 2,469,105,053
Dijakbdl szarmazo kotelezettségek -3,728,418

Netto eszkozérték

2,465,376,635

3,637,421,544
659,874,700
-42,600,972
4,254,695,272
-6,663,933
4,248,031,339

A portfolié bontasa fébb eszkozkategoridk szerint

Budapest Egyensuly Alap
Portfolié osszetétel Nyité allomany Zaro allomany
2014.12.31 2015.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszk6zérték Suly

Szamlapénz 95,914,435 3.9% 59,618,867 1.4%
Betét 534,104,852 21.6% 600,255,833 14.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstarjegy 16,942,200 0.7% 1,179,226,841 27.7%
Allamkétvény 927,000,929 37.5% 928,112,221 21.8%
Jelzaloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 943,164,606 38.2% 1,530,082,482 36.0%
Derivativ tgyletek -55,581,624 -2.3% -42,072,145 -1.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 3,984,230 0.2% 541,479 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 3,575,425 0.1% -1,070,306 0.0%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,469,105,053 100.0% 4,254,695,272 100.0%
Dijak -3,728,418 -6,663,933

Netto eszkozérték: 2,465,376,635 4,248,031,339
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Banki egyenlegek

Foly6szamla

Deviza Koéd Nyito % Zaroé %

Magyar forint HUF 4,947,157 0.2%  -98,744,913 -2.3%

Euro EUR 28,147,425 1.1% 157,644,526 3.7%

USA dollar usD 62,819,853 2.5% 719,254 0.0%

Osszesen HUF 95,914,435 59,618,867




&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

Betét
Deviza Kéd Nyité % Zaro %
Magyar forint HUF 534,104,852 21.7% 600,255,833 14.1%
Osszesen HUF 534,104,852 600,255,833
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Atruhazhato értékpapirok
nyité allomany
Ep
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Arany
Allamki)'tvény PEMAK 2015/X HU0000402615 15,842,116 0.6% 0.8%
PEMAK 2016/X HU0000402664 38,096,604 1.5% 2.0%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 9,544,030 0.4% 0.5%
A200520014 HU0000402847 274,904,535 11.2% 14.6%
A170510K14 HU0000402870 317,899,144 12.9% 16.8%
A200722P14 HU0000402888 270,714,500 11.0% 14.3%
Diszkont kincstérjegy | D150401 HU0000519921 16,942,200 0.7% 0.9%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 44,246,618 1.8% 2.3%
POWERSHARES QQQ US73935A1043 87,796,573 3.6% 4.7%
SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 92,777,544 3.8% 4.9%
S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT US78462F1030 185,532,325 7.5% 9.8%
POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA US73937B7799 69,522,981 2.8% 3.7%
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund | US81369Y3080 63,434,618 2.6% 3.4%
ENERGY SELECT SECTOR SPDR US81369Y5069 41,422,845 1.7% 2.2%
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 75,400,069 3.1% 4.0%
ISHARES TRANSPORTATION AVERA US4642871929 139,513,643 5.7% 7.4%
ISHARES U.S. HOME ETF US4642887529 20,313,730 0.8% 1.1%
Powershares Buyback Achievers ETF US73935X2861 123,203,660 5.0% 6.5%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Arany | Ep Arany
Allamkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 15,754,683 0.4% 0.4%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 47,350,537 1.1% 1.3%
PEMAK 2016/Y HU0000402698 9,485,326 0.2% 0.3%
A200520014 HU0000402847 267,656,925 6.3% 7.4%
A170510K14 HU0000402870 311,004,000 7.3% 8.6%
A200722P14 HU0000402888 276,860,750 6.5% 7.6%
Diszkont kincstérjegy | D150701 HU0000520457 230,990,991 5.4% 6.4%
D150826 HU0000520515 948,235,850 22.3% 26.1%
ETF ISHARES DAX DE DE0005933931 73,255,817 1.7% 2.0%
ISHARES FTSE/XINHUA CHINA US4642871846 26,057,564 0.6% 0.7%
ISHARES MSCI EMERGING MKT US4642872349 22,394,809 0.5% 0.6%
ISHARES MSCI SOUTH KOREA IND US4642867729 62,300,753 1.5% 1.7%
ISHARES SILVER TRUST US46428Q1094 21,238,893 0.5% 0.6%
MARKET VECTORS AGRIBUSINESS US57060U6055 59,196,455 1.4% 1.6%
POWERSHARES QQQ US73935A1043 98,345,401 2.3% 2.7%
SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 2,381,851 0.1% 0.1%
Consumer Staples Select Sector SPDR Fund | US81369Y3080 73,989,916 1.7% 2.0%
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX US4642875565 213,770,518 5.0% 5.9%
ISHARES U.S. HOME ETF US4642887529 23,273,757 0.5% 0.6%
Powershares Buyback Achievers ETF US73935X2861 38,466,843 0.9% 1.1%
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DBX MSCI EU SMALL CAP LU0322253906 55,879,005 1.3% 1.5%
EURO STOXX BANK ETF IE00B3Q19T94 184,999,341 4.4% 5.1%
EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 100,626,295 2.4% 2.8%
Internet index fund US33733E3027 37,984,128 0.9% 1.0%
ISHARES MSCI ITALY US4642868552 42,082,118 1.0% 1.2%
ISHARES RUSSELL 2000 US4642876555 70,575,866 1.7% 1.9%
POWERSHARES DWA CONSUMER CYC US73935X4198 39,730,720 0.9% 1.1%
SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 145,443,318 3.4% 4.0%
Részvény APPLE COMPUTER US0378331005 21,268,568 0.5% 0.6%
GAZPROM OAO ADR US3682872078 14,554,930 0.3% 0.4%
MOL TORZS HU0000068952 6516000 0.2% 0.2%
PETROBRAS US71654V4086 8,951,989 0.2% 0.2%
RICHTER G. TORZS HU0000123096 4,250,000 0.1% 0.1%
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 9,158,914 0.2% 0.3%
AETNA US00817Y1082 36,022,745 0.8% 1.0%
NETFLIX US64110L1061 18,566,438 0.4% 0.5%
Suedzucker AG. DE0007297004 18,799,530 0.4% 0.5%
100.0%

Pf arany: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyitd allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -826,638 2015.01.21
EUR/HUF -1,030,702 2015.02.11
EUR/HUF -461,162 2015.01.14
EUR/HUF -1,700,529 2015.01.14
USD/HUF -1,097,770 2015.01.14
USD/HUF -1,535,032 2015.02.11
USD/HUF -1,502,388 2015.01.14
USD/HUF -3,196,038 2015.02.11
USD/HUF -4,388,337 2015.02.11
USD/HUF -34,374,700 2015.01.21
USD/HUF -5,468,328 2015.01.14

zaro allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -175195.1517 2015.07.15
EUR/HUF -828628.0076 2015.09.02
EUR/HUF -788049.1438 2015.08.12
EUR/HUF -513573.5743 2015.07.15
EUR/HUF -2777705.12 2015.07.15
EUR/HUF -1725383.585 2015.08.12
EUR/HUF -2887884.291 2015.07.15
EUR/HUF -3692366.211 2015.07.15
USD/HUF -772722.9886 2015.07.15
USD/HUF -573794.0894 2015.07.15
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USD/HUF -505044.8283 2015.08.12
USD/HUF -2219908.303 2015.09.02
USD/HUF -3590125.263 2015.08.12
USD/HUF -16525670.15 2015.08.12
USD/HUF -1703140.631 2015.07.15
USD/HUF -2792953.619 2015.09.23

Repo ligyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

2015.06.30 MAGYAR FORINT 541,479

Kovetelések kételezettségek

nyit6 allomany

Kov/Kot Fajta Instrumentum Eszkozérték
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem Consumer Staples Select Sector SPDR Fund 389,556
Ertékpapirbél szarmazé jovedelem Powershares Buyback Achievers ETF 363,360
Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem S&P 500 DEPOSITARY RECEIPT 870,777
Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem SPDR S&P DIVIDEND ETF 815,691
Ertékpapirbdl szarmazé jévedelem SPDR S&P DIVIDEND ETF 1,136,041

zaré allomany

Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  ISHARES MSCI EMERGING MKT 119,195
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  ISHARES MSCI ITALY 545,816
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  POWERSHARES QQQ 163,414
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  SPDR S&P500 ETF TRUST 509,456
Ertékpapirbdl szarmazé jovedelem  TAIWAN SEMICONDUCTORS 234,772
Ertékpapir adasvétel DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 129,521,292
Ertékpapir adasvétel EURO STOXX BANK ETF IE00B3Q19T94 -58,588,937
Ertékpapir adasvétel EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 -50,632,273
Ertékpapir adasvétel EUROSTOXX600 ETF DE0002635307 9,751,659
Ertékpapir adasvétel ISHARES DAX DE DE0005933931 -48,020,691
Ertékpapir adasvétel ISHARES DAX DE DE0005933931 15,325,991

A forgalomban lévé befektetési jegyek szama
Nyité db Zaré db
| 2,382,780,733 4,101,443,361 |

Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Nyité Zaré
] 1.0347 1.0357 \

Az alap Osszetétele



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

1) Az alap Gsszetétele

Id&szaki NEE %-  Eszkozok
Nyito valtozas%  Zaré ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté

értékpapirok 1,887,107,735 92.8% 3,637,421,544 85.6% 85.5%

Mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%

A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%

Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 H#ERTEK! 0 0.0% 0.0%

Osszesen 1,887,107,735 92.8% 3,637,421,544 85.6% 85.5%

Ebbdl hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 943,943,129 123.2% 2,107,339,062 49.6% 49.5%
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban  Eszkdzok %-ban
D150826 Diszkont kincstarjegy 948,235,850 22.3% 22.3%
A170510K14 Allamkétvény 311,004,000 7.3% 7.3%
A200722P14 Allamkétvény 276,860,750 6.5% 6.5%
A200520014 Allamkétvény 267,656,925 6.3% 6.3%
D150701 Diszkont kincstarjegy 230,990,991 5.4% 5.4%

Ertékpapirok 6sszesen: 3,637,421,544 85.6% 85.5%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mdas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 32.7%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,68%
Erintett befektetési forma: Powershares Buyback Achievers ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2015. | félév

Magyar allampapir piaci 6sszefoglalé

Jelentdset erésodtek a magyar allampapirok 2015 elsd félévében. Az inflacidé a varakozasokhoz képest joval
alacsonyabb szinten alakult tavaly, a jegybank az inflaciés jelentéseiben sorozatban csokkentette az
el6rejelzését. A tavalyi évet deflacidval zarta a magyar gazdasag, amiben ugyan jelent8s szerepe volt a
rezsicsokkentésnek is, de az alapvet6 trend is meredek csokkenést mutatott. A jegybank ez év tavaszatdl
folytatta a kamatcsokkentéseket, mérsékelve ugyan a vagasok mértékét. A 1,35 szazalékos szint elérése utan a
jegybank azt kommunikalta, hogy ez a szint 6sszhangban lesz a hosszu tavu inflaciés célokkal. A fejlett piaci
hozamcsokkenés, a globdlis deflacids kockazatok erGsodése, a jelentGs olajaresés a masodik negyedévben, és
az egyre agresszivebb ECB miatt az év vége felé Ujra feler6sodtek a kamatvagasra vonatkozd véarakozasok. A
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jegybank a hosszabb lejaratu allampapir vasarlasok tdmogatasa miatt valtoztatott az eszkdz rendszerén,
bevezette a harom hdnapos betétet, ezzel leszoritva a rovid hozamokat.

Nemzetkozi részvénypiacok

2015 elsd félévében gyengébb makroadatok érkeztek az Egyesiilt Allamokbdl, az els6 negyedéves GDP adat
kismérték( lassuldast mutatott, ami a részvénypiacokon is éreztette hatdsat. A FED 2014-ben befejezte QE
programjat, amit 2015-ben a kamatemelési ciklus megkezdése kovethet. A kamatkodrnyezet varhaté
emelkedése és az erGs dolldr szintén visszafogta a t6zsdék teljesitményét, igy a vezetd amerikai indexek a 2014-
es csticsok kozelében mozogtak a vizsgalt idGszakban. Az eurdpai piacok jo teljesitményt nyujtottak az év elsé
felében, kdszonhetden a kedvezd vilaggazdasagi kornyezetnek, valamint annak, hogy az ECB tavasszal ismét
elinditotta QE programjat. A f6bb eurdpai indexek az elsé negyedév végére Uj csucsokat értek el, azonban a
gorog addssagvalsdg, a kinai gazdasagi novekedéssel kapcsolatos bizonytalansagok és a varhatdé FED
kamatemelés megdllitottdk az eurdpai részvénypiaci rallyt. A japan Nikkei is kiemelked6en jo teljesitményt
nyujtott, kdzel 16%-ot emelkedett az év elsé felében, amit a zéré alapkamat és a kedvezé makroadatok is
tdmogattak. Az olajar zuhandsa tavasszal megallt és nyar kdzepére ujra 60 dollar kozelébe emelkedett a WTI
horddnkénti ara. Az alacsonyabb olajar azonban tovabbra is visszafogja az energetikai szektor teljesitményét,
ami a részvényarfolyamokon is érezteti hatasat.

A jelentés készitésével egy id6ben a tékepiacokon kibontakozott komolyabb, altaldnos eladasi hullam. A
feltorekvé kotvény piacokon jelent6s tékekivondsra kerilt sor, mig a biztonsagos német és amerikai hosszu
lejaratu allampapirok hozama csékkent. A piaci turbulenciat a kinai gazdasagi novekedés lassuldsa, a FED
kamatemelésének megkezdése korili bizonytalansag, és a nyersanyagdrak Ujbdli intenziv esése valtotta ki.

Az alap befektetései 2014-ben

2015-ben az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, - korlatozott védelmet megcélzé — befektetési
politikajanak megfelel6en vagyondt biztonsagos és kockdzatos eszk6zok kombindcidjdba fektette. A
biztonsagos eszkdzok irdnti kitettséget jellemz6en alacsony kockazatu kamatozd eszkozokdn és pénzpiaci
jellegl befektetéseken valdsitotta meg, a kockazatos eszkdzok iranti kitettséget pedig részvényekkel vette fel. A
portfoliot egy modell alapjan kezeljiik, ami alapjan az alap vagyondhoz mért részvénykitettség az év sordn
jellemzden a 20-40 % kodzotti sdvban mozgott.

Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2,382,780,733
Vétel (db) 2,045,563,967
Visszavaltas (db) 326,901,339
Zaré Allomany (db) 4,101,443,361

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.



Osszehasonlitd tablazat az elmult tizleti évekrdl
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Datum nettd eszkozérték (Ft)

arfolyam (Ft/db)

hozam (%)

2014.12.31* 2,465,376,636

1.0347

3.46%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel8 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Harmath Andras.
Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellaté vezetbje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2015. |. félév folyaman.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2014-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Budapest, 2015. augusztus 31.

Budapest Alapkezeld Zrt.



