
   Éves jelentés 2007. 
 
Alap megnevezése:

Típusa: zártvégű értékpapír alap
Futamideje: 2005. november 7. - 2008. november 7.

Alapkezelő
Budapest Alapkezelő Zrt. 1138 Budapest, Váci út 188.

Letétkezelő
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadság tér 7.

Forgalmazók
főforgalmazó: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Váci út 188.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadság tér 7.
BNP Paribas Magyarországi Fióktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.

Könyvvizsgáló
KPMG Hungária Kft. 1139 Budapest, Váci út 99.
Könyvvizsgáló neve/bejegyzési száma: Dr. Eperjesi Ferenc / 003161

Jegyzési időszak: 2005.09.26 - 2005.10.21
Lejegyzett mennyiség (db): 198,428
*Névérték 10.000.-Ft

A nettó eszközérték és az árfolyam havi alakulása

Dátum
nettó eszközérték (Ft) árfolyam (Ft/db)

07.01.31 2,282,057,320 11,500.6820
07.02.28 2,294,499,151 11,563.3840
07.03.30 2,336,297,608 11,774.0319
07.04.27 2,383,233,243 12,010.5693
07.05.31 2,388,770,596 12,038.4754
07.06.29 2,405,644,401 12,123.5128
07.07.31 2,401,354,514 12,101.8935
07.08.31 2,382,533,054 12,007.0406
07.09.28 2,461,681,213 12,405.9166
07.10.31 2,535,262,083 12,776.7356
07.11.30 2,542,536,481 12,813.3957
07.12.29 2,599,416,813 13,100.0505

Dátum
nettó eszközérték (Ft) árfolyam (Ft/db) hozam (%)

2005.12.30* 2,033,175,718 10,246.4154 2.45%
2006.12.29* 2,295,309,440 11,567.4675 12.89%
2007.12.29 2,599,416,813 13,100.0505 13.25%

Az alap 2005-ben indult.

*: tört év, nem annualizált hozam

Típus:
Mögöttes 
termék:
Névérték: 1,984,280,000
Eszközérték: 599,649,416
Kötésnap: 2005.11.07
Lejárat: 2008.11.07
Árfolyam: 30.2200

Budapest Aranytrió Garantált Származtatott 
Zártvégű Befektetési Alap

Budapest Aranytrió Alap

1/3SX5E; 1/3CL1Cmdty; 1/3GOLDLNAM 
Comdty

Az alap múltbeli teljesítménye, hozama nem jelent garanciát a jövőbeni 
teljesítményre, hozamra.

Nettó eszközérték, árfolyam, és hozam alakulás

Budapest Aranytrió Alap

nem tőzsdei származtatott termék

Származtatott ügyletre vonatkozó információk



Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint a befektetési politika 
alakulására ható fontosabb tényezők, egyéb információk 
 
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás a 2007-es év folyamán. 
 
Az Alap befektetési politikájában nem ltozás. 

Egyéb információk 

igé

 történt vá
 

 
Az Alap az év folyamán nem vett nybe hitelt.  
 
Makrogazdasági és tőkepiaci körkép – 2007. 
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A 2007-es éve zások jellemezt n. Az év elején a hozamgörbe még 
jelentős, 150 bázispont körüli csökkentést árazott a 8,00%-os alapkamat-szintből. A kamatcsökkentés 
beárazása sor  első hónapokban gyorsan, körülbelül 200 milliárd forinttal növelték a 
magyar állampapír kitettségüket, azonban az év hátralevő részében további lényeges elmozdulás már 
nem történt. Anna  25 bázispontos enyhítést hajtott végre a 
benchmark hoza kulása tová t csökkentést árazott. Az erősödés a rövidebb 
lejáratok esetében nagyobb gö bé vált. Az euró hozamokkal szembeni 
kockázati felárak rendkívül besz  mint öt ntra estek.  
Az év második fe onban i kezdte ökkentési várakozások. A külső környezet 
egyre negatívabbá vált, és a h ciós pá icsaklott a globális élelmiszer és energia 
ársokk miatt. A ré ybank  ez nagyban limitálta az MNB mozgásterét 
is. Az év végére már szinte telje éből a korábban várt kamatcsökkentések. 
Az állampapírpia zása me let-kínálat várható alakulása is a további 
erősödés ellen hatott. A magán tvényeket hátrányosan érintő re-allokáció 
következtében je  csökk papírok iránti kereslet. A kínálati oldalon pedig a mérséklődő 
államháztartási hiány ellenére a átás 200  csökken majd jelentősen.  
 
Nemzetközi rész  
 

Rendkívül mozgalmas éve n. Az év alapvetően az emelkedés 
jegyében telt - év ten 9,69%-ot ment  - ám 2007 során 3 jelentős korrekció is 
történt, márciusban -6%, a súcs után a jelzálogpiaci 
válság fokozód  dec g több m eszített értékéből az index. Amerikában a 
technológiai pa edte en, a sz zentáló Q index 19,20%-kal drágult, 
míg az S&P 500 csak 5,48%-o t. Az pá 0 index 2006-hoz hasonló 
teljesítményt produkált +10,41%(2006-ban 10,39%). Európában remekelt a német DAX, amely az év során 
22,29%-ot drágult, míg a japán Nikkei 225 csalódást keltő -10,23%-ot teljesített. 
2007-ben a nemzetközi börzék versenyében taroltak a feltörekvő piacok, amelyek közül Kína teljesített a 
legerősebben, a shanghai 97,95%-ot hozott, a brazil Bovespa-t a nyersanyagokkal foglalkozó cégek 
segítették 43,65%-os teljesítményhez, míg az orosz index több mint 20%-kal drágult. 
 
Az alap befektetései 2007-ben 
 
Az alap statikus befektetési stratégiájána elelően a Budapest Banknál elhelyezett betétben és 
összetett opció rában tartja eszközeit. A tőkeg nkbetét, a tőkepiacok teljesítményéhez 
kötött kifizetés ciós struktúra biztosítja. 
 
Budapest, 2008. április 8. 
 
 
  
 Budapest Alapkezelő Zrt. 
 vezérigazgató 
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 Eszközök (aktívák)
adatok  eFt-ban

Sor- Előző év(ek)
szám Előző év módosításai Tárgyév

a b c d e
A. Befektetett eszközök (02. sor) 0 0
I. ÉRTÉKPAPÍROK (03.+04. sor)

0
0 0 0

0
0
0
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0
0
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0 0
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295,924 0 2,599,944
80

0
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a) visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete

t tartaléka 294,070 599,649
nye 11,134 17,574

9
0
0
0
0

0
H. Passzív időbeli elhatárolások 7,456 7,457

FORR

1. Értékpapírok
2. Értékpapírok értékelési különbözete (05.+ 06. sor) 0 0

a/ kamatokból, osztalékokból
b/ egyéb

B. Forgóeszközök (08.+13.+18. sor) 1,985,227 0 1,986,
 I. KÖVETELÉSEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0
1. Követelések
2. Követelések értékvesztése (-)
3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete
4. Forintkövetelések értékelési különbözete
 II. ÉRTÉKPAPÍROK (14.+15. sor) 0
1. Értékpapírok
2. Értékpapírok érték

b) egyéb
III. PÉNZESZKÖZÖK (19.+20. sor) 1,985,227 1,986,
1. Pénzeszközök 1,985,227 1,986,
2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete
C. Aktív időbeli elhatárolások (22.+23. sor) 24,083 0 21,
1. Aktív időbeli elhatárolások 24,083 21,
2. Aktív időbeli elhatárolások értékvesztése (-)
D. Származtatott ügyletek értékelési különbözete 294,070 599,

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2,303,380 0 2,607

E. Saját tőke (27.+30. sor) 2,
I. INDULÓ TŐKE (28.+29. sor) 1,984,280 0 1,984,2

a) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 1,984,280 1,984,28
b) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-)

II. TŐKEVÁLTOZÁS (TŐKENÖVEKMÉNY)(31.+32.+33.+34. sor) 311,64

b) értékelési különböze
c) előző év(ek) eredmé
d) üzleti év eredménye 6,440 -1,55

F. Céltartalékok
G. Kötelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0

I. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK
II. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

III.

ÁSOK ÖSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,303,380 0 2,607,401
40.
41.

31.

16.

KRE SZÓLÓ KÖTELEZETTSÉGEK ÉRTÉKELÉSI KÜLÖNBÖZETE39. KÜLFÖLDI PÉNZÉRTÉ
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A tétel megnevezése
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adatok  eFt-ban

Sor- Előző év(ek)
szám A tétel megnevezé Előző év módosításai Tárgyév

b c d
ÉNZÜGYI MŰVELETEK BEVÉTELEI 132,818

II. PÉNZÜGYI MŰVELETEK RÁFORDÍTÁSAI 75,839 106,838
III. EGYÉB BEVÉTELEK 0 0
IV. MŰKÖDÉSI KÖLTSÉGEK 50,539 50,401
V. EGYÉB RÁFORDÍTÁSOK 0 0

ENDKÍVÜLI BEVÉTELEK 0
NDKÍVÜLI RÁFORDÍTÁSOK 0

IZETETT, FIZETENDŐ HOZAMO 0
ÁRGYÉVI EREDMÉNY 6,440 0

"A" EREDMÉNYKIMUTATÁS

se
a e
I. P 155,680

VI. R 0
VII. RE 0
VIII. F K 0
IX. T -1,559

 
 

 
Megnevezés Előző év Tárgyév

eFt eFt
Alapkezelői díj 50,530 50,392
Letétkezelői díj 0 0
Közzétételi, hirdetési díj 0 0
Felügyeleti díj 0 0
Könyvvizsgálói díj 0 0
Bankköltség, forgalmi jutalék 9 9
Forgalmazási díj 0 0
Egyéb költség 0 0
Működési költség összesen 50,539 50,401

MŰKÖDÉSI KÖLTSÉGEK
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