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FELEVES JELENTES 2014 - Budapest Pénzpiaci Tokevédett Alap

B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Money Market Capital Protected Investment Fund
Rovid neve Budapest Pénzpiaci Alap

Rovid név angolul Budapest Money Market Capital Protected Investment Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulés datuma 1995. oktéber 4. (AETF engedély szdma: 110.046-1/95)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000702733
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci ut 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 2,25% |

Az Alap célja

Az Alap, illetve a hozzd tartoz6 Budapest Befektetési Kartya, egy, a kartyaszdmldk kényelmét biztosito, de
annak kamatdt meghaladd hozamot elérni kivand, elsésorban megtakaritdsi eszkdz. A befektetések
kialakitédsdnal a biztonsag és a kiszamithatésdg kap kiemelt fontosségot, ezért az Alapkezelé az
OsszegyUjtott tokét rovid lejaratd és alacsony hitelkockdzatot hordozd kamatozd eszkdzokbe, diszkont
kincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, egyéb repo képes értékpapirokba, hitelintézeti betétekbe és repo
konstrukcidkba fekteti.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alap és a hozzd kapcsolédd Budapest Befektetési Kdartya egy kdartyaszdmla kényelmét és egy
konzervativ, rovid lejaratd eszkdzokbe (kincstérjegyek, bankkozi betétek) fekteté befektetési alap elényeit
kombindlja. Az alapot azoknak a magdnszemélyeknek ajanljuk, akik bankkartydval hozzaférhetd
befektetéseiket egy egyszer( kdrtyaszamla kamatdndl nagyobb mértékben kivénjak gyarapitani, de
pénzikhodz barmikor szeretnének hozzaférni.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 1 hénap.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

2aré

Vagyonkimutatds Nyito

Atruhdzhaté értékpapirok 45,340,503,542
Banki egyenlegek 8,795,851,639
Egyéb eszkdzok -883,200,190
Osszes eszkoéz 53,253,154,991
Dijakbol szarmazo kotelezettségek -111,467,862

Nett6 eszkozérték

53,141,687,129

48,900,312,001
9,628,396,930
-4,475,594,928
54,053,114,003
-87,059,604
53,966,054,399

A portfolié bontdsa fobb eszkézkategoridk szerint

Budapest Pénzpiaci Alap

Portfélié dsszetétel

Nyit6 allomadny

2aro6 allomany

Nett6 eszkozérték:

53,141,687,129

53,966,054,399

2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 95,332,910 0.2% 579,148 0.0%
Betét 8700518729  163% 9627817782  17.8%
Jegybanki kotvény 22,362,482,524 42.0% 11,664,466,969 21.6%
Diszkont kincstarjegy 20,171,210,696 37.9% 33,975,094,229 62.9%
Allamk('jtvény 1,297,726,322 2.4% 610,925,980 1.1%
Jelzdloglevél 0 0.0% 87,517,823 0.2%
Vdllalati kotvény 1,509,084,000 2.8% 2,562,307,000 4.7%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4,635,910 0.0% -911,928 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek -878,564,280 -1.6% -4,474,683,000 -8.3%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 53,253,154,991 100.0% 54,053,114,003 100.0%
Dijak -111,467,862 -87,059,604

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint




Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArany Ep Ardany
Allomkétvény A140502A94 HU0000401849 693,382,242 1.3% 1.5%
A151222B10 HU0000402482 604,344,080 1.1% 1.3%
Diszkont kincstdrjegy | D140108 HU0000519285 190,868,592 0.4% 0.4%
D140129 HU0000519707 3,989,432,000 7.5% 8.8%
D140319 HUO0000519764 859,054,095 1.6% 1.9%
D140102 HU0000519665 1,999,600,000 3.8% 4.4%
D140115 HU0000519673 1,313,675,341 2.5% 2.9%
D140122 HU0000519699 1,496,944,500 2.8% 3.3%
D140205 HU0000519715 2,392,212,000 4.5% 5.3%
D140212 HU0000519723 1,793,224,800 3.4% 4.0%
D140219 HU0000519731 1,891,831,900 3.6% 4.2%
D140312 HU0000519756 2,283,636,878 4.3% 5.0%
D140402 HU0000519798 878,564,280 1.7% 1.9%
D140806 HU0000519608 265,182,660 0.5% 0.6%
D141015 HU0000519681 341,716,900 0.6% 0.8%
D141126 HU0000519780 216,467,430 0.4% 0.5%
D140226 HU0000519749 258,799,320 0.5% 0.6%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 9,779,482,524 18.4% 21.6%
MNB131231 HU0000624887 12,583,000,000 23.7% 27.8%
Vdllalati kdtvény CIB CLASSIC 2015/A | HU0000350780 1,509,084,000 2.8% 3.3%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArany Ep Ardny
Allomk(‘)tvény A151222B10 HU0000402482 610,925,980 1.1% 1.2%
Diszkont kincstdrjegy | D141015 HU0000519681 31,789,760 0.1% 0.1%
D140723 HU0000519954 3,577,071,445 6.6% 7.3%
D150401 HU0000519921 2,419,983,180 4.5% 4.9%
D140813 HU0000519970 5,483,813,500 10.2% 11.2%
D150527 HU0000520002 1,273,881,700 2.4% 2.6%
D140702 HU0000519913 3,116,601,024 5.8% 6.4%
D140730 HU0000519962 1,297,130,900 2.4% 2.7%
D140821 HU0000519988 3,986,124,000 7.4% 8.2%
D140903 HU0000520010 2,987,007,000 5.5% 6.1%
D140910 HU0000520028 1,194,312,000 2.2% 2.4%
D140924 HU0000520044 3,480,935,500 6.5% 7.1%
D141001 HU0000520051 4,474,683,000 8.3% 9.2%
D150121 HU0000519848 651,761,220 1.2% 1.3%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 11,575,518,144 21.4% 23.7%
MNB140709 HU0000625157 88,948,825 0.2% 0.2%
Jelzdloglevél FHBHU 8 09/14/15 HU0000652425 87,517,823 0.2% 0.2%
Vallalati kdtvény CIB CLASSIC 2015/A | HU0000350780 1,507,692,000 2.8% 3.1%
FHB FK15NF02 HU0000353693 1,054,615,000 2.0% 2.2%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva

Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
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Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla

Deviza Kod Nyitod % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 95,332,910 0.2% 579,148 0.0%
Osszesen HUF 95,332,910 579,148
Betét

Deviza Kod Nyito % 2aré %
Magyar forint ~ HUF  8,700,518,729 16.4% 9,627,817,782 17.8%
Osszesen HUF  8,700,518,729 9,627,817,782

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum Eszkozérték
| Ertékpapir addsvétel D141001 4474683000 |

B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm  Nyito db 2ar6 db
| 37,379,975,015 37,810,389,622

B Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték  Nyito 2ar6
| 1421662 1427281




WA befektetési alap 6sszetétele
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IdSszaki NEE %- Eszkdzok
Nyitd valtozds% Zarod ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 45,340,503,542 7.9% 48,900,312,001  90.6% 90.5%
Mdés szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 45,340,503,542 7.9% 48,900,312,001 90.6% 90.5%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 45,340,503,542 79%  48900,312,001 90.6% 90.5%

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

NEE %- Eszk6zok

Ertékpapir neve  Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
MNB140702 Jegybanki kotvény 11,575,518,144  21.4% 21.4%
D140813 Diszkont kincstdarjegy 5483,813,500 102%  10.1%
D141001 Diszkont kincstarjegy 4,474,683,000 8.3% 8.3%
D140821 Diszkont kincstarjegy 3,986,124,000 7.4% 7.4%
D140723 Diszkont kincstdrjegy 3,577,071,445 6.6% 6.6%
Ertékpapirok sszesen: 48,900,312,001 90.6% 90.5%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepldé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz:

0,0% |

A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé

Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé.
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A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kovetéen komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj toérténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kilénésen a forintban
kibocsatott papirok teljesitettek jél, elvalt a devizaban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljesitménye az MNB hathatds kozbenjdrdsénak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kotvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét dllomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kbézelében dallt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves darindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csdkkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltast koévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kotvények jékora hozamcsokkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap az elsé félév folyamdn alapvetden alacsony kamatérzékenységl diszkontkincstdrjegyekbe, véltozd
kamatozdsu dllamkatvényekbe és pénzpiaci eszkozokbe (kulonbdzd lejarati bankbetét, repo) fektette a
vagyondt, ennek kdszonhetéen az alap teljesitette a 30 napos tékegarancidt, amelyet a befektetési politika
biztosit. Az alap az elsé félévben a fokozddd kamatcsokkentési varakozdsoknak megfeleléen tovabb névelte
diszkont kincstdrjegy dllomanydt, és a hosszabb lejaratd betétek dllomanyat. A portfolid kis mértékben
tartalmazott és tartalmaz banki kétvényt, amely a biztonsdg megtartdsa mellett az elérheté magasabb
hozam érdekében kerdilt az alap vagyonelemei kozé.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezelé az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamadt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 37,545,420,270
Vétel (db) 54,162,833,890
Visszavadltds (db) 54,130,540,441
Zaré Allomény (db) 37,577,713,719

Az alap netté eszkozérték szdmoldsi sajdtossdgdbdl adéddéan az idészak utolsd napjara készllt nettd
eszkozértékben szereplé befektetési jegy dllomdny eltér a KELER-ben nyilvdntartott értéktdl.

Az alap devizaneme: magyar forint



Datum Nettd eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 53,115,948,834 1.422667
2014.02.28 53,416,271,781 1.423587
2014.03.31 53,679,924,845 1.424400
2014.04.30 53,473,598,634 1.425214
2014.05.30 53,091,902,677 1.426464
2014.06.30 53,966,054,399 1427281
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m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

D4tum nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.31 42,234,205,128 1.080269 5.44%
2008.12.31 33,811,535,513 1.147145 6.14%
2009.12.31 39,024,398,499 1.232171 7.41%
2010.12.31 42,949,521,873 1.275189 3.49%
2011.12.30* 42,422,014,207 1.322815 3.75%*
2012.12.28* 41,280,616,579 1.388964 5,00%*
2013.12.31 53,141,687,129 1.421662 2.33%

*:16rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 1995-ben indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.
Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs Ildiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-11I-65/2014 szdmU hatdrozataval 2014. mdrcius 10-t6] médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.
Budapest Alapkezeld Zrt.



