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Harmonizacio

Az alap tipusa, fajtdaja
Futamideje

Indulds datuma

Az alapcimlet devizaneme

Alternativ befektetési alap (ABA)
nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir befektetési alap
hatarozatlan

HUF

2014. februdr 24. (PSZAF engedély szama: PSZAF H-KE-111-193/2014)

A sorozatok adatai

JHUF” sorozat:  névérték 1 HUF

ISIN kéd: HU0000713409

Alapkezel6
Letétkezelo
Kényvvizsgalo

Budapest Alapkezel6 Zrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
KPMG Hungdria Kft.

1138 Budapest, Vdci Ut 193.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 1.6%

Az Alap célja

Az Alap Ugyfelei szdmdra kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfelelé kombindcidjaval vonzo
kockazathozam profild befektetési alternativét kivan nydjtani. Az alap célja, hogy 5 éves idétdvon a
pénzpiaci alapokat meghaladd hozamokat érjen el, a pénzpiaci alapokndl magasabb, ugyanakkor a tiszta
részvényalapokndl alacsonyabb kockdzat mellett. Az Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer(
kockdzatvallaldsra, és ezen ésszer( kockdzat mellett megszerezhetd legmagasabb - kamat-, drfolyam- és
osztaléknyereségbdl szarmazd - hozam elérésére torekszik.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdja dltal megengedett eszkdzokon belll elsésorban dllampapirokba,
vdllalati kétvényekbe, részvényekbe és tézsdén kereskedett befektetési alapokba (ETF-ekbe), valamint
pénzpiaci eszkdzokbe és egyéb kamatozd papirokba kivan befektetni. Az Alapkezelé mindezek mellett
szdrmaztatott Ggyleteket is kothet.

Az Alap célia a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikdcidval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodd, kézepes kockdzattliré hajlandésdggal rendelkezé
befektetdinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjukon 5 éves idétartamban a betéteknél és a pénzpiaci
befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének realizélni, de nem érzékenyek a néhdny hénapig tartd
esetleges kedvezdtlen hozamokra, mindemellett nem kivanjék napi szinten kdvetni a piacok vdltozdsat, és
annak megfeleléen dtcsoportositani megtakaritdsaikat az alacsonyabb és magasabb kockdzatl eszkdzok
kozott, hanem mindezt pénzlgyi szakemberekre bizndk.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyitd

2aré

Atruhdzhaté értékpapirok

Banki egyenlegek

Egyéb eszkdzok

Osszes eszkoz

Dijakbol szarmazo kotelezettségek
Netto eszkozérték

O O O OO o

4,943,433,799
77,420,050
-217,567,802
4,803,286,047
-6,156,563
4,797,129,484

A portfolié bontdsa fobb eszkézkategoridk szerint

GE Money Paradigma Alap
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomadny 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 0 0.0% 4,413,967 0.1%
Betét 0 0.0% 73,006,083 1.5%
Jegybanki kotvény 0 00% 1,273,594,654 26.5%
Diszkont kincstarjegy 0 00% 243,118,760 5.1%
Allamk('jtvény 0 0.0% 832,677,118 17.3%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vdllalati kotvény 0 0.0% 2,413,131,789 50.2%
Befektetési jegy 0 00% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 180,911,478 3.8%
Derivativ Ugyletek 0.0% -40,716,793 -0.8%
Repo 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 00% 33,618,636 0.7%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 00% -210,469,645 -4.4%
Eszk6zok dsszesen (Brutto eszkozérték) 0 0.0% 4,803,286,047 100.0%
Dijak 0 -6,156,563

Netto eszkozérték: 0 4,797,129,484

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyitoé allomany

Az Alap 2014. februdr 24-én indult

zar6 allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArany Ep Ardny
Allomkétvény PEMAK 2015/X HU0000402615 | 57,280,344 1.2% 1.2%
PEMAK 2016/X HUO0000402664 | 46,543,205 1.0% 0.9%
REPHUN 4.12502/19/18 US445545AG19 | 455,191,661 9.5% 9.2%
REPHUN 4 03/25/19 US445545AK21 | 117,885,800 2.5% 2.4%
TURKEY 6.75 04/18 US900123BA75 | 155,776,108 3.2% 3.2%
Diszkont kincstdrjegy | D140723 HU0000519954 | 134,801,820 2.8% 2.7%
D150401 HU0000519921 | 98,373,200 2.1% 2.0%
D141001 HU0000520051 9,943,740 0.2% 0.2%
ETF Proshares Short 7-10YR TSY US74348A6082 | 72,011,478 1.5% 1.5%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 | 731,906,304 153% 14.8%
MNB140709 HU0000625157 | 541,688,350 11.3% 11.0%
Részvény MOL TORZS HU0000068952 | 108,900,000 2.3% 2.2%
Vdllalati kdtvény MAEXIM 5.5 02/18 XxS0864511588 | 371,560,211 7.7% 7.5%
OTPHB 5.27 09/16 XS0268320800 | 282,795,905 5.9% 57%
YAPI VE KREDI BA YKBNK 5.1875 XS0524202610 | 212,084,216 4.4% 4.3%
YASAR 9.625 XS0546767863 | 263,882,133 5.5% 53%
MOLHB 6.25 09/26/19 XxS0834435702 | 302,066,259 6.3% 6.1%
VIP 6.493 02/02/16 XS0587030957 97,723,085 2.0% 2.0%
JBSSBZ 10.25 10/05/16 USP1655PAB96 | 132,978,555 2.8% 2.7%
TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 | 159,123,000 3.3% 3.2%
BULENR 4.25 11/07/18 XS0989152573 | 383,059,342 8.0% 7.7%
Gazprom 6.25 12/15/14 XS0531270964 46,195,963 1.0% 0.9%
VTB 5.01 09/29/15 XS0230683111 69,387,734 1.4% 1.4%
GARAN 4.75 XS51057541838 92,275,386 1.9% 1.9%
100.0%
Pf ardny: Netto eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszamla és betétek
Folyoszamla
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint  HUF 0 0% 938,092 0.020%
Euro EUR 0 0% 1,944,138  0.041%
USA dollar usb 0 0% 1,531,737  0.032%
Osszesen  HUF 0 4,413,967
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Betét
Deviza Kod Nyito % 2aro %
Magyar forint HUF 0 73,006,083 1.5%
Osszesen HUF 0 73,006,083

%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva

Repo lgyletek
Az alap az id8szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések/kotelezettségek

Kovetelés/Kotelezettség Fajta Instrumentum ISIN Eszkozérték
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -89,892,000
Pénzkovetelés/kotelezettség usD 89,646,480
Ertékpapir addsvétel D141001 HU0000520051 -9,943,740
Ertékpapir addsvétel MOL TORZS HU0000068952 -48,699,069
Ertékpapir addsvétel MOL TORZS HU0000068952 -60,542,599
Ertékpapir addsvétel TUPRST 4.125 05/02/18 XS0849020556 -9,1038,717

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam  Nyito db 2ar6 db
4,683,753,966

B Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkézérték  Nyito 2ar6

‘ 1.0242

WA befektetési alap dsszetétele

Idészaki NEE %- Eszkozok
Nyitd valtozas% 2aro ban %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett

atruhdzhaté értékpapirok 0 4,943,433,799 103.0%  102.9%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott

atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott

atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 0 4,943,433,799 103.0% 102.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok 0 4,762,522,321  99.3% 99.2%
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Legnagyobb sulya értékpapirok a portfélidban
NEE %- Eszkdzok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
MNB140702 Jegybanki kétvény 731,906,304  15.3% 15.2%
MNB140709 Jegybanki kotvény 541,688,350 11.3% 11.3%
REPHUN 4.12502/19/18  Allamkétvény 455,191,661 9.5% 9.5%
BULENR 4.2511/07/18  Vdllalati kotvény 383,059,342 8.0% 8.0%
MAEXIM 5.5 02/18 Vdllalati kotvény 371,560,211 7.7% 7.7%
Ertékpapirok 6sszesen: 4,943,433,799 103.0% 102.9%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdak ardnya az eszkdzdkhoz: 1.5% |
A kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandd
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomdanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikédési kéltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2013

A magyar dllampapirok az év eleji korrekcidt kdvetéen komoly erésodést produkdltak az elsd félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj tdrténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kiléndsen a forintban
kibocsdtott papirok teljesitettek jol, elvélt a devizéban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljesitménye az MNB hathatds kozbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflacidval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kdtvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét allomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflécié tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kdzelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves darindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly majusi FED irdnyvaltdst kovetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszld kotvények jékora hozamcsdkkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdsoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programjénak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év 6szére fejezédhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezdbb makréadatok Idttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valségbdl vald talpra dliés nem zokkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelentds 1épéseket tett a
hitelezés felpodrgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régié ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kdzel keleti konfliktusokat - a Gdza dvezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev( szervezet harcol tébbek kozdtt az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulencidt
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okoznak a borzéken. Tobb feltorekvé orszagban is vélasztdsok vannak az idén, Indidban tavasszal
megalakulhatott az Uj Modi kormdny, melyet megelézden jelentés rally volt a helyi indexekben. Braziliaban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vélasztok, itt a hatalmon lévé Dilma Rousseff tlnik a befutonak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vértndl jobb eredmények domindlnak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.

Az Eur6zbéndban az év elején folytatddott a javulé hangulat, a periférids hozam feldrak tovabb csokkentek,
s6t a periférids orszdgok a kotvénypiacon is megjelentek Uj kibocsdtésokkal. A globdlis élénkuléssel
pdrhuzamosan az Eurdézdéna novekedése is pozitivba lendilt az elsé negyedévben, azonban a tagallamok
kozotti divergencia megmaradt. A hitelezés tovdbbra sem indult be, és az inflacié is egyre alacsonyabb
szintekre kdszott, alulléve az ECB elérejelzéseit. A masodik negyedévtél a ndvekedési lendilet is eltlint, és a
deflacios félelmek is egyre fokozédtak. A német 10 éves dllampapirhozam megkédzelitette az egy szdzalékos
szintet, a két éves papir pedig nulla kézelébe csékkent, amire utoljara 2013 elején volt példa. Az ECB
juniusban Ujabb élénkité intézkedéseket jelentett be elsésorban a hitelezés élénkitését célozva. A kdzponti
bank az amerikai QE-hez hasonlé mennyiségi enyhitést is kildtasba helyezett, amennyiben a helyzet tovabb
romolna.

Az alap befektetései 2013-ban

kotvényekbe, illetve révidebb- és hosszabb futamidejd allampapirokba fektette. A vallalati kdtvény kitettség
foldrajzi értelemben elsésorban a feltdérekvé orszdgokhoz kapcsolédott, mig az dllampapir-portfélion beldl
forintban és devizdban denomindlt értékpapirok egyardnt megtaldalhatéak voltak. Az alap portfélidja a félév
sordn kismérték( részvénykitettséget is tartalmazott.

W Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban
Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasdval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyito allomany (db) 0
Vétel (db) 4,967,058,634
Visszavadltds (db) 283,304,668
Zaré Allomany (db) 4,683,753,966

Az alap devizaneme: magyar forint

Datum  Nettd eszkozérték  Arfolyam

2014.02.28 200,006,359 1.0000
2014.03.31 1,354,196,640 1.0011
2014.04.30 2,808,475,795 1.0068
2014.05.30 3,672,421922 1.0205
2014.06.30 4,797,129,484 1.0242
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2014-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig
Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pdzmandi LaszI6 Zoltan.
Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-111-26/2014 sz&mU hatdrozatdval engedélyezte a jegyzést. Jegyzési idGszak: 2014. februdr 7.
A PSZAF H-KE-111-193/2014 szdmU hatdrozatdval nyilvantartdsba vette az alapot.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



