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FELEVES JELENTES 2014 - Budapest Ingatlan Alapok Alapja

B Alapadatok

‘ Rovid neve Budapest Ingatlan Alapok Alapja
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl alapokba befekteté értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan )
Induldas datuma 2003. mdjus 13. (PSZAF engedély szama: E-111/110.193-1/2003)

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kéd HUO000703004
JL" sorozat*  névérték 1 HUF ISIN k6éd HU0000712880
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Ut 99.

Aktualis alapkezelési dij 0.4% |
*. Az ,IL” sorozat 2013. szeptember 26-an kerdilt 1étrehozdsra

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az ingatlan-befektetéseken dltaldban elérhetd hozamokat elérhetévé tegye a befektetési
jegyek vésarléi szamadra. Ennek megvaldsitdsara értékpapir dllomdnydban elsésorban megfeleléen likvid
ingatlan alapok befektetési jegyei kapnak helyet, azok hidnydban kdzvetve es kozvetlenll pénzpiaci es
kotvény eszkozok. Az alap pénzlgyi célio a tdékenovekedés. Az alap Magyarorszagon forgalmazott,
Magyarorszdgon befektetd ingatlan alapokba igyekszik vagyonat elhelyezni.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az alapot magas kockdzatt(iré hajlandésdggal rendelkezé Ggyfeleinknek ajanljuk, akik befektetett tékéjikon
3 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének
realizalni.

A befektetés alapkezel6 dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 3 év

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu

B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)
Vagyonkimutatds

Illikvid papirok a portfolioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY ASOR  Befektetési jegy 82,133,709
BIGGEORGES-NV4. INGATLANF.ALAP Befektetési jegy 64,222,264
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY A SOR. Befektetési jegy 15,080,617
Ertékpapirok 6sszesen: 161,436,590

Illikvid eszk6z/6sszes eszkoz ardnya: 23,9%


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Vagyonkimutatds Nyito 2aro6

Atruhdzhaté értékpapirok 805,622,382 674,235,890
Banki egyenlegek 320,102 907,601
Egyéb eszkozok 1,761,739 -7,263
Osszes eszkoz 807,704,223 675,136,228
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -669,121 -604,689
Netto eszkozérték 807,035,102 674,531,539

A portfolié bontdasa fobb eszk6zkategoridk szerint

Budapest Ingatlan Alap
Portfoli6 6sszetétel Nyito allomany 2aré allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Saly Eszkozérték Suly
Szdmlapénz 320,102 0.0% 907,601 0.1%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kétvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkotvény 0 0.0% 0 0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 805,622,382 99.7% 674,235,890 99.9%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazdsi szdmla egyenlege 1,791,561 0.2% 172,319 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek -29,822 0.0% -179,582 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 807,704,223 100.0% 675,136,228 100.0%
Dijak -669,121 -604,689
Nett6 eszkozérték: 807,035,102 674,531,539
Az A" sorozat nettd eszkodzértéke: 513,377,471
Az IL” sorozat nettd eszkdzértéke: 161,154,068
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok
nyité allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep
Arany
Befektetési jegy | BIGGEORGES-NV4. INGATLANF.ALAP HUO000706049 113,519,294 | 14.1% 14.1%
FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY A SOR | HU0000706031 86,044,879 | 10.7% 10.7%
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY ASOR. | HU0000706981 16,823,135 | 2.1% 2.1%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 495361892 | 61.4% 61.5%
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEFJEGYA | HU0000702691 93,873,182 | 11.6% 11.7%
100.0%
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zaré allomany

Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf Ep
Ardny Ardany
Befektetésijegy | BIGGEORGES-NV4. INGATLANFALAP | HUOO00706049 64220264 | 95% | 9.5%
FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY A SOR | HUO000706031 82,133,709 | 12.2% 12.2%
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY ASOR. | HU0000706981 15080617 | 22% | 22%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A HU0000702725 | 415455439 | 616% | 616%
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEFJEGYA | HU0000702691 97343861 | 144% | 14.4%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folyoszdamla

Deviza Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint  HUF 320,102 0.0% 907,601 0.1%
Osszesen 320,102 907,601

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

Az Alapban nem voltak betétek az idészak végén.

Repo ligyletek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.

Kovetelések kotelezettségek

K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN  Eszkozérték
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -1000
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -1764
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -12267
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -14638
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -14314
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -13269
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -14482
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -12390
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -13789
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF 12221
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -14000
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -12000
Pénzkovetelés/kotelezettség HUF -43448

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszdm  Nyito db 2ar6 db
"A" sorozat 559,181,867 480,485,367
"IL" sorozat 640,080,953 640,080,953
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B Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszk6zérték Nyité  Zard
"A" sorozat 1.0565 1.0685
"IL" sorozat 0.3379 0.2518

MA befektetési alap 6sszetétele

Id8szaki NEE %- Eszkdzok
Nyito valtozas% 2aré ban %-ban

A tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 805,622,382 -16.3% 674,235,890 100.0% 99.9%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 805,622,382 -16.3% 674,235,890 100.0% 99.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 0 0 0.0% 0.0%

Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban

NEE %- Eszkdz6k

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A Befektetési jegy 415,455,439  61.6% 61.5%
BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY A Befektetési jegy 97,343,861 144%  14.4%
FIRSTFUND INGATLAN BEF.JEGY ASOR  Befektetési jegy 82,133,709 12.2% 12.2%
BIGGEORGES-NV4. INGATLANF.ALAP Befektetési jegy 64,222,264 9.5% 9.5%
NAP INGATLAN ALAP BEF.JEGY A SOR. Befektetési jegy 15,080,617 2.2% 2.2%
Ertékpapirok 6sszesen: 674,235,890 100.0% 99.9%

A portfélioban levo alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mdés befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepld mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk aranya az eszkdzdkhoz: 99.9% |

A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1.5%.
Erintett befektetési forma: BUDAPEST BONITAS BEF JEGY A, BUDAPEST ALLAMPAPIR BEF.JEGY A

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Ertékpapir neve Az alap kezelési dija %
| BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY A | 1.5%]
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A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kovetéen komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj toérténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndésen a forintban
kibocsatott papirok teljesitettek jél, elvalt a devizaban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljesitménye az MNB hathatds kozbenjdrdsénak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kotvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét dllomdnydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsara gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsé negyedévben nulla kbézelében dallt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjét tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkdzi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvadltdst kovetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kotvények jékora hozamcsdkkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

Az alap befektetései 2014-ben

A portfoli6 talnyomd része hazai pénzpiaci eszkozoket tartalmazd Budapest Bonitas Befektetési Alapban
volt, melyet a Budapest Allampapir Befektetési Alap jegyeivel egészitettik ki. Az alap ingatlan befektetési
jegyes kitettségét a BigGeorges-NV4. Ingatlanforgalmazd Befektetési Alap, FirstFund Intézményi

Ingatlanbefektetési Alap, valamint NAP Ingatlan Alap befektetési jegyek alkottdk. Az ingatlan befektetetési
jegyeket illikvid sorozatba helyeztiik 2013 folyaman.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

"A" sorozat "IL" sorozat
Nyité allomany (db) 559,181,867 640,080,953
Vétel (db) 175,492 0
Visszavaltds (db) 78,871,992 0
2arb /:\Ilomény (db) 480,485,367 640,080,953
Az alap devizaneme: magyar forint
Alap 6sszegz6 "A" sorozat "IL" sorozat
Datum Nett6 eszkozérték  Nettd eszkozérték  Arfolyam Nett6 eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 786,453,089 569,656,883 1.0582 216,136,973 0.3377
2014.02.28 748,330,051 557,511,185 1.0592 190,121,253 0.2970
2014.03.31 707,047,921 544,742,646 1.0607 161,521,701 0.2523
2014.04.30 700,654,774 540,084,076 1.0624 159,751,229 0.2496
2014.05.30 679,353,193 520,911,245 1.0649 157,582,443 0.2462
2014.06.30 675,136,228 513,377,471 1.0685 161,154,068 0.2518
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m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

Datum nettd eszkozérték (Ft) | arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2008.12.31 20,239,493,247 1.4627 -1.92%
2009.12.31 4,147,084,642 1.3968 -4.51%
2010.12.31 3,084,818,748 1.4692 5.18%
2011.12.30* 2,016,284,672 1.4923 1.58%*
2012.12.28* 1,269,224,508 1.4997 0,50%*
2013.12.31 807,035,102 1.0565 -29.35%

*:tort év, nem annualizdlt hozam
Az ,IL” sorozat hozama 2013-ban: -2.11% (tort év, nem annualizalt hozam). Az ,IL” sorozat 2013-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. junius 30-ig

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa 2013. szeptember 24-t6l 2013. oktober 1-ig felfliggesztésre
kerdlt.

Az Alapban az illikvid eszkozok elkalonitésre kerdltek az ,IL” sorozatban 2013. szeptember 30-val. Az ,IL”
sorozat befektetési jegyei a jogszabdlyok szerint nem fogalmazhatok.

A PSZAF KE-III-572/2013 szdmU hatdrozatdval 2013. november 4-t6l modosult a befektetési politika,

kockdazati tényezbk, az alapot terheld dijak, illetve a befektetési alap megsziinését kivaltd kordlmények rész.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



