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FELEVES JELENTES 2014 - GE Money Bonus Abszolit Hozam
Alapok Alapja

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Bonus Absolute Return Fund of Funds

Rovid neve GE Money Bonus Alapok Alapja

Révid név angolul GE Money Bonus Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvégd, alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 2013. oktober 29. (MNB engedély szdma: MNB H-KE-I1I-776/2013))

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kdd: HU0000712153
Alapkezelo Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Kénywvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci it 99.

Aktualis alapkezel6idij 2% |

Az Alap célja

Az Alap a vagyondt abszolUt hozamd alapokba fekteti be. Ezen alapok eszkozeiket egy kiegyensulyozott
hozam reményében, kozepes drfolyamkockdazatokat felvdllalva fektetik be Ggy, hogy az elérhetd
legszélesebb kockdazati profild eszkozokbe fektetnek. Az alap stratégiai célja, hogy a vagyondt képezd
befektetésin alapokon keresztil 3- 5 éves tédvon minden tékepiaci kérnyezet esetén a pénzpiaci alapokat
meghalad6 hozamokat nydjtson.

Az alap a jogszabdlyokban az alapokra meghatdarozott limit erejéig tékedttételes pozicidkat is felvehet. Az
Alapkezelé felvéllalja, hogy az Alap szdmdra nagy szabadsdgfok mellett kivalasztja azokat a befektetési
alapokat, amelyeket az adott piaci kdrnyezetben j6 befektetésnek tart. Az Alap portfoliéjét alkoté abszolut
hozamu alapok valtozo jellege folytdn nem mindig egyformdn reagdlinak a tékepiacok vdltozdsaira, és az
dltaluk felvehetd rovid pozicidk miatt alkalmasint az egy jegyre jutd drfolyamuk, és ezdltal az Alap
arfolyama az uralkodé piaci tendencidkkal ellentétesen is mozoghat.

A pozicidkat az Alapkezeld sajat ddntése szerint alakitja ki.

Az alap pénzigyi célja a tékendvekedés, és nem rendelkezik sem féldrajzi, sem ipardgi, sem egyéb célpiaci
kitettséggel

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

Az Alapot a kozepes kockdzattlrd hajlandésdggal rendelkezd Ugyfeleinknek ajdnljuk, akik befektetett
tékéjukon 3-5 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot
szeretnének realizdélni, de nem érzékenyek a néhdny hénapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra.
Mindemellett nem kivanjak napi szinten kdvetni a piacok vdltozdsdt, és annak megfeleléen atcsoportositani
megtakaritdsaikat a pénz- és kotvénypiacrél a részvénypiacokra és vissza, hanem ezt rabizndk Eurépa
legnagyobb abszolit hozam alapjainak pénzigyi szakemberekre.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt véasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro

Atruhdzhaté értékpapirok 8,296,981,539 14,348,157,468
Banki egyenlegek 1,195,022 2,576,578
Egyéb eszkdzok -237,125,764 -36,485,886
Osszes eszkoz 8,061,050,797 14,314,248,160
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -6,123,974 -26,289,887
Nett6 eszkozérték 8,054,926,823 14,287,958,273

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

GE Money Bonus Alap

Portfélié dsszetétel

Nyit6 allomany

2aro6 allomany

2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 1,195,022 0.0% 2,576,578 0.0%
Betét 0  00% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 3,237,657,124  40.2% 613,921,408 4.3%
Diszkont kincstarjegy 3,615,638,384  44.9% 98,373,200 0.7%
Allomkétvény 0 0.0% 700,234,900 4.9%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 1,443,686,031 17.9% 12,935,627,960 90.4%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege 111,236 0.0% -36,485,886 -0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek -237,237,000 -2.9% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 8,061,050,797 100.0% 14,314,248,160 100.0%
Dijak -6,123,974 -26,289,887

Netto eszkozérték: 8,054,926,823 14,287,958,273




Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyit6 allomadny
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Fajta Név ISIN Eszkozérték Pf_Arany Ep Arany
Befektetési jegy CITADELLA Szdrmaztatott Befektetési Alap | HU0O000707948 368,276,129 4.6% 4.4%
Concorde COLUMBUS Globdlis Ertékalapu
Szdrm. Befektetési Alap HU0000705702 336,644,514 4.2% 4.1%
Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott
Bef.Alap HU0000703749 371,071,973 4.6% 4.5%
PLATINA Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap
B sorozat HU0000709969 367,693,415 4.6% 4.4%
Diszkont kincstdrjegy | D140129 HU0000519707 99,749,300 1.2% 1.2%
D140319 HU0000519764 298,120,500 3.7% 3.6%
D140108 HU0000519285 757,478,496 9.4% 9.1%
D140305 HU0000519350 497,435,500 6.2% 6.0%
D140212 HU0000519723 400,588,578 5.0% 4.8%
D140219 HU0000519731 328,581,330 4.1% 4.0%
D140312 HU0000519756 497,102,000 6.2% 6.0%
D140226 HU0000519749 736,582,680 9.1% 8.9%
Jegybanki kotvény MNB140108 HU0000624895 | 1,205,196,804 15.0% 14.5%
MNB140115 HU0000624903 | 2,032,460,320 25.2% 24.5%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték  PfArdny Ep Ardny
Allamkédtvény A190520B13 HU0000402649 48,699,750 0.3% 0.3%
Al171220C14 HU0000402821 651,535,150 4.6% 4.5%
Befektetési jegy CITADELLA Szérmaztatott Befektetési Alap | HU0000707948 | 1,285,916,042 9.0% 9.0%
Concorde COLUMBUS Globdlis Ertékalapu
Szdarm. Befektetési Alap HU0000705702 | 2,604,890,766 18.2% 18.2%
Concorde-VM Abszolit Szdrmaztatott
Bef.Alap HU0000703749 | 2,559,737,420 17.9% 17.8%
PLATINA Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap
B sorozat HUO0000709969 |1,287,951,614 9.0% 9.0%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap HU0000703970 | 2,600,602,873 18.2% 18.1%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap HU0000706379 | 2,596,529,245 18.2% 18.1%
Diszkont kincstdrjegy | D150401 HU0000519921 98,373,200 0.7% 0.7%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 613,921,408 4.3% 4.3%
100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep arany: Ertékpapirok dsszesenhez viszonyitva




Folyoszdmla és betétek

Folyoszamla
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Deviza Kod Nyitod % 2aré %
Magyar forint ~ HUF 1,195,022 0.0% 2,576,578 0.0%
Osszesen HUF 1,195,022 2,576,578
Az adott id8szak végén nem volt betét.
%: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Repo ligyletek
Az alap az id8szak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
Kovetelések/kotelezettségek
Az alap az idészak végén nem tartalmazott ilyen eszkdzt.
B A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama
Nyit6 db 2aro db
| 8029,248,348 14,111,759,057 |
B Az egy befektetési jegyre es6 nett6 eszk6zérték
Nyito 2aro6
| 10032 10125
WA befektetési alap dsszetétele
Idészaki NEE %-  Eszkozok
Nyito valtozds%  zaro ban %-ban
A t6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 8,296,981,539 729% 14,348,157,468 100.4% 100.2%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 8,296,981,539 72.9% 14,348,157,468 100.4%  100.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 6,853,295,508 -79.4%  1,412,529,508 9.9% 9.9%
Legnagyobb salya értékpapirok a portfolioban
) ) ) NEE %- Eszkozok
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE ban %-ban
Concorde COLUMBUS Globdlis Ertékalapt Szarm.
Befektetési Alap Befektetési jegy 2,604,890,766  18.2% 18.2%
AEGON Atticus ALFA Befektetési Alap Befektetési jegy 2,600,602,873  18.2% 18.2%
OTP SUPRA Derivativ Befektetési Alap Befektetési jegy 2,596,529,245  18.2% 18.1%
Concorde-VM AbszolUt Szarmaztatott Bef.Alap Befektetési jegy 2,559,737,420 17.9% 17.9%
PLATINA Pi Szdrmaztatott Befektetési Alap B
sorozat Befektetési jegy 1,287,951,614 9.0% 9.0%
Ertékpapirok Osszesen:  14,348,157,468 100.4% 100.2%
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A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kdzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mdés alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 90.4% |

A kollektiv befektetési formdkat terhelS alapkezelési dij legmagasabb mérteke: 2.25%
Erintett befektetési forma: Concorde COLUMBUS Globdlis Ertékalapu Szdrm. Befektetési Alap, Concorde-VM
Abszollt Szarmaztatott Bef.Alap

Az Alap értékpapir dllomdnydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikédési koltségei

Nem alkalmazandé.

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A FED 2014 els6 felében a vdrakozdasoknak megfeleléen folytatta mennyiségi lazitdsi programjdnak
kivezetését, mely a jelen tempdban ez év &szére fejezdhet be. Ezzel pdrhuzamosan az USA-ban a vartndl
kedvezébb makréadatok ldttak napvildgot, ami Uj cslcsokra segitette az S&P 500 indexet. Eurépdban a
valsagbdl vald talpra dllds nem zékkend mentes, annak ellenére, hogy az EKB is jelentls Iépéseket tett a
hitelezés felporgetésére, és ezdltal a gazdasdg élénkitésének irdnydba. A ndvekedést hatréltatja az orosz-
ukrdn konfliktus, a régié ugyanis tébb orszdgnak is kiemelten fontos kereskedelmi partnere. Fontos még
megemliteni a kozel keleti konfliktusokat - a Gdza 6vezetben, illetve szir-iraki régidban tevékenykedd Iszldm
Allam nev(i szervezet harcol tébbek kozott az iraki erékkel - melyek idérél idére dtmeneti turbulenciat
okoznak a borzéken. Tobb feltorekvé orszagban is vdlasztdsok vannak az idén, Indidgban tavasszal
megalakulhatott az Gj Modi kormdny, melyet megel6zéen jelentés rally volt a helyi indexekben. Brazilidban
6sszel jarulhatnak az urndkhoz a vdlaszték, itt a hatalmon 1évé Dilma Rousseff tlnik a befuténak. Vdllalati
fronton tovdbb folytatédott a pozitiv széria, tovabbra is a vartndl jobb eredmények domindinak, erés a
technoldgiai szektor, mely a nydr folyamdn 14 éves cslcsra tudott emelkedni.

Az alap befektetései 2014-ben

Az alap stratégidjanak megfeleléen abszollt hozam stratégidval rendelkezd befektetési alapokba fekteti
vagyondt. Az alapban a befektetési alap kitettsége dtlagosan 90%, a fennmaradd 10% likvid pénzpiaci
eszkozokbe és bankbetétbe kerll lekdtésre.

B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 8,029,248,348
Vétel (db) 7,356,558,590
Visszavadltds (db) 1,274,047,881
2aré Allomany (db) 14,111,759,057
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Az alap devizaneme: magyar forint

Datum Netté eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 10,425,140,853 1.0058
2014.02.28 12,486,144,622 1.0072
2014.03.31 13,866,512,387 1.0041
2014.04.30 14,592,303,980 1.0084
2014.05.30 14,440,392,451 1.0037
2014.06.30 14,287,958,273 1.0125

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

Datum nett6 eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2013.12.31* 8,054,926,823 1.,0032 0.28%*

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2013-ban indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezelé Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezelé adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovdcs lldiké.
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2014. I. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok

A PSZAF H-KE-I11-609/2013 szdm( hatdrozata alapjén az Alap befektetési jegyeinek jegyzése 2013. oktober
11-énvolt.

A PSZAF H-KE-III-776/2013 szamu hatdrozatdval nyilvantartdsba vette az alapot.

A PSZAF H-KE-III-891/2013 szdm( hatdrozatdval 2014. janudr 20-t6l moédosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



