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Alapja

B Alapadatok

Elnevezés angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds

Rovid neve GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Révid név angolul GE Money Absolute Bond Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Futamideje hatdrozatlan

Indulas datuma 2011. szeptember 30. (PSZAF engedély szama: KE-11-503/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat:  névérték 1 HUF ISIN kbéd: HU0000710819
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci Gt 193.
Letétkezelo Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Konywvizsgdlo KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vdci Ut 99.

Aktualis alapkezelésidij 2%

Az Alap célja

A GE Money Abszol(t Kotvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak egy kotvény
alapokbdl dsszedllitott portfolié révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal
ésszer(inek tartott kockdazatvdllalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapjdnak eszkozeit befektetési alapokon keresztil
tdlnyomorészt kdtvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdél dllampapirokba, és egyéb kamatozéd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezeld a GE Money Abszollt Kotvény Alapok Alapjanak vagyondanak meghatdroz6 részét - alapokon
keresztil - fejlett (Egyeslt Allamok, Eurépai Unié, Japdn) illetve dzsiai (Kozel- és Tdavol-Kelet), latin-amerikai,
feltérekvé eurdpai, és afrikai orszagok dllampapirjaiba, illetve ezen orszdgokban mikodé vallalatok
kotvényeibe kivénja befektetni.

Az alap arra térekszik, hogy a portfélidjaban 1évé kilfoldi devizdban kibocsatott papirok devizadrfolyam
kockazatat fedezeti Ugyletek alkalmazdsdval csdkkentse.

Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek az alap befektetési jegyeit szanjuk

A hosszabb tdvon gondolkodé, a magasabb hozam reményében a bankbetéteknél magasabb kockdzatot is
felvdllald, a globdlis kétvénypiacokba fektetni kivanod befektetének elényds befektetési forma.

A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 3 év.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vasdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat)

Vagyonkimutatds

Vagyonkimutatds Nyito 2aro6

Atruhdzhaté értékpapirok 13,709,356,532 11,222,944,734
Banki egyenlegek 520,581,848 2,828,510
Egyéb eszkdzok 136,092,939 -24,526,611
Osszes eszkoz 14,366,031,319 11,201,246,633
Dijakbdl szarmazd kotelezettségek -27,846,855 -20,872,110
Nett6 eszkozérték 14,338,184,464 11,180,374,523

A portfolio bontdsa fobb eszkozkategoridk szerint

GE Money Abszolut Kétvény
Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomadny 2aro6 allomany
2013.12.31 2014.06.30
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 520,581,848 3.6% 2,828,510 0.0%
Betét 0 00% 0 00%
Jegybanki kotvény 294,666,760 2.1% 134,982,720 1.2%
Diszkont kincstarjegy 0 0.0% 98,373,200 0.9%
Allomkétvény 0 0.0% 590,869,000 5.3%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 13,414,689,772 93.4% 10,398,719,814 92.8%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 231,117,352 1.6% -30,900,562 -0.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -95,024,413 -0.7% 6,373,951 0.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszk6zok 6sszesen (Brutto eszkozérték) 14,366,031,319 100.0% 11,201,246,633 100.0%
Dijak -27,846,855 -20,872,110

Netto eszkozérték: 14,338,184,464 11,180,374,523

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele

Az Alap derivativ eszkdzeinek tételes dsszetétele, illetve alakuldsa a ,Szdrmaztatott Ugyletek bemutatdsa”

fejezetben taldlhatd.
Az alap devizaneme: magyar forint



Ertékpapirok

nyitoé allomany
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Fajta Név ISIN Eszkozérték  Pf_Arany Ep Ardny
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund
Befektetési jegy BEFJEGY LU0181997262 |6,221,231,695 43.4% 45.4%
FT Inv Funds - Templeton Global Total
Return Fund BEFJEGY LU0195953152 |6,208,746,718 43.3% 453%
GE Money Feltorekvd Kotvény HUF Befjegy | HU0000708615 391,750,352 2.7% 2.9%
GE Money Feltorekvd Kotvény USD Befjegy | HU0000711239 592,961,007 4.1% 4.3%
Jegybanki kotvény | MNB140108 HU0000624895 59,960,040 0.4% 0.4%
MNB140115 HU0000624903 234,706,720 1.6% 1.7%
100.0%
zar6 allomany
Fajta Név ISIN Eszkozérték PfArdny Ep Ardny
Allomkétvény A190520B13 HU0000402649 194,799,000 | 1.7% 1.7%
Al171220C14 HU0000402821 396,070,000 | 3.5% 3.5%
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund
Befektetési jegy BEFJEGY LUO0181997262 | 4,759,453,868 | 42.6% 42.4%
FT Inv Funds - Templeton Global Total
Return Fund BEFJEGY LU0195953152 |4,751,983,328 | 42.5% 42.3%
GE Money Feltorekvd Kotvény HUF Befjegy | HU0O000708615 224,941,500 | 2.0% 2.0%
GE Money Feltorekvd Kotvény USD Befjegy | HU0000711239 662,341,118 | 5.9% 5.9%
Diszkont kincstdrjegy | D150401 HU0000519921 98,373,200 | 0.9% 0.9%
Jegybanki kotvény MNB140702 HU0000625140 134,982,720 | 1.2% 1.2%
100.0%
Pf ardny: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Folyoszamla
Deviza Kod Nyito % 2ar6 %
Magyar forint ~ HUF 670,906 0.0% 2,092,775 0.0%
USA dollér usb 519,910,942 3.6% 735,735 0.0%
Osszesen HUF 520,581,848 2,828,510

Az adott idészak végén nem volt betét.
%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

Repo ligyletek

Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szak végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

B A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Nyito db

2aré db

[ 11,897,308,300

9,006,362,478 |
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B Az egy befektetési jegyre eso nettd eszkozérték
Nyito 2aro
| 1.2052 12414 |

BA befektetési alap 6sszetétele

Idészaki NEE %- Eszkozok
Nyito valtozds% Zard ban %-ban
A tézsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok 13,709,356,532 -18.1% 11,222,944,734  100.4%  100.2%
Mds szabdlyozott piacon forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott
atruhdazhaté értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0 0.0% 0.0%
Osszesen 13,709,356,532 -18.1% 11,222,944,734 100.4% 100.2%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 294,666,760 179.7% 824,224,920 7.4% 7.4%
Legnagyobb sulya értékpapirok a portfolioban
Eszk6zok

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE NEE %-ban %-ban
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund BEFJEGY Befektetési jegy 4,759,453,868 42.6% 42.5%
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund
BEFJEGY Befektetési jegy 4,751,983,328 42.5% 42.4%
GE Money Feltérekvé Kétvény USD Bef jegy Befektetési jegy 662,341,118 5.9% 5.9%
A171220C14 Allomkétvény 396,070,000 3.5% 3.5%
GE Money Feltérekvd Kétvény HUF Bef jegy Befektetési jegy 224,941,500 2.0% 2.0%

Ertékpapirok

Osszesen: 13,709,356,532 11,222,944,734 100.4%

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékat més befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, az éves jelentésében kodzzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

| Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszkdzokhoz: 92.8% |

A kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 2%

Erintett befektetési forma: GE Money Feltérekvé Kotvény HUF Befjegy, GE Money Feltérekvd Kétvény USD
Bef.jegy

Az Alap értékpapir dllomanydaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei

Az alap neve Az alap kezelési dija %
FT Inv Funds - Templeton Global Bond Fund 0.86
FT Inv Funds - Templeton Global Total Return Fund 0.86

A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2014

A magyar dllampapirok az év eleji korrekciét kdvetden komoly erésddést produkdltak az elsé félévben és
minden lejdrati szegmensben Uj toérténelmi mélypontot értek el a hozamok. Kuléndsen a forintban
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kibocsdtott papirok teljesitettek jél, elvélt a devizdban denomindlt hazai dllampapirok és a forintos hazai
dllampapirok teljiesitménye az MNB hathatds kdzbenjdrdsdnak eredményeként. Az MNB az elsé félév sordn
folytatta a kamatcsokkentéseit, aminek szikségességét az alacsony inflaciéval és a gyenge gazdasdgi
novekedéssel indokolta. Emellett az MNB kdtvény megsziintetése és az azt levaltd MNB betét allomdénydnak
csokkentése és a hatékonyabb pénzpiac kialakuldsanak érdekében bejelentett egy szabdlyozds csomagot,
f6 eszkozeként egy kamatcsere Ugylettel, aminek hatdsdra gyakorlatilag szabadesésbe vdltottak a
kotvényhozamok. Az inflacid tovabb csokkent, az elsd negyedévben nulla kdzelében dllt meg, aztdn a
mdsodik negyedév minden hénapjdt tekintve negativ volt az éves drindex, ezek nagy része még mindig a
rezsicsokkentésnek tudhatd be, de a magdrindex is szép csokkenést produkdlt. A nemzetkozi trendek a
hazai folyamatokra is hatdssal voltak, a tavaly mdjusi FED irdnyvdltast koévetéen komoly
hozamemelkedésre szamitott a piac, azonban az amerikai hosszd kotvények jékora hozamcsdkkenésen
mentek keresztll, ami tdmogatta a vildg kétvénypiacait is, igy a hazai kotvényeket is.

Az év elején még folytatodott a feltorekvé kotvénypiacokon a 2013-as év kdzepén kezd6dd gyengulés,
azonban tavasszal fordulat kdvetkezett. A mdsodik negyedévre a jelentésebb gazdasdgi lassulds miatt
ezekben az orszagokban korrigdlodni kezdtek a kilsé egyensulytalansdgok, a jegybankok is jelentésebb
szigoritdsokon wvoltak tdl, és nem utolsd sorban az alacsony fejlett piaci hozamok ismételten
hozamvaddszatot inditottak a tékepiacokon. Megindult a tékedramlds vissza a feltdérekvd piacokra,
fokozédott a kockdzatvdllaldsi hajlanddsdag. Teljes visszarendezédésrél nem beszélhettlnk, a devizdk a
2013-as szintekhez képest joval gyengébb szinteken stabilizdlodtak, és a legtdbb orszdg esetében
allampapir hozamok sem kertltek vissza a 2013-as mélypontokra.

Az Eurézéndban az év elején folytatddott a javuld hangulat, a periférias hozam feldrak tovdbb csokkentek,
s6t a periférids orszdgok a kotvénypiacon is megjelentek Uj kibocsétdsokkal. A globdlis élénkuléssel
pdrhuzamosan az Eurdzdéna névekedése is pozitivba lendilt az elsdé negyedévben, azonban a tagdllamok
kozotti divergencia megmaradt. A hitelezés tovdbbra sem indult be, és az inflacié is egyre alacsonyabb
szintekre klszott, alulléve az ECB elérejelzéseit. A mdsodik negyedévtdl a ndvekedési lendulet is eltlint, és a
deflécios félelmek is egyre fokozddtak. A német 10 éves dllampapirhozam megkdzelitette az egy szdzalékos
szintet, a két éves papir pedig nulla kozelébe csokkent, amire utoljédra 2013 elején volt példa. Az ECB
juniusban Ujabb élénkitd intézkedéseket jelentett be elsdsorban a hitelezés élénkitését célozva. A kdzponti
bank az amerikai QE-hez hasonlé mennyiségi enyhitést is kildtasba helyezett, amennyiben a helyzet tovabb
romolna.

Az alap befektetései 2014-ben

Az Alap tékéjének talnyomé részét két Franklin Templeton Alapokba, a Global Bond és Global Total Return
alapokba fekteti egyenlé sullyal. A Franklin Templeton alapok devizakitettségét forintra kifedeztik. A
portfélio befektetései a forgalom és a piaci darfolyam fliggvényében keriltek Ujrasutlyozdsra idészakos
jelleggel.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltasaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 11,897,308,300
Vétel (db) 327,400,142
Visszavadltds (db) 3,218,345,964
2aré Allomany (db) 9,006,362,478

Az alap devizaneme: magyar forint
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Datum Netté eszkozérték Arfolyam
2014.01.31 13,085,307,123 1.1728
2014.02.28 12,399,903,778 1.1938
2014.03.31 11,797,327,201 1.2094
2014.04.30 11,151,892,766 12122
2014.05.30 11,101,540,616 1.2348
2014.06.30 11,180,374,523 1.2414

m Osszehasonlité tabldzat az elmalt Gzleti évekrol

DAatum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) hozam (%)
2011.12.30* 6,666,675,029 0.9864 -1.36%*
2012.12.28* 9,334,183,514 1.1596 17,56%*
2013.12.31 14,338,184,464 1.2052 3.90%

*tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2011-ben indult.

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok 2014. jinius 30-ig

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Fatér Gyula, Pazmandi Laszl6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét elldtd vezetdje: Habsz Daniel.

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovécs Ildiké.

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2014. 1. félév folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozds, egyéb informdciok

Az MNB H-KE-I1I-101/2014. szdm( hatdrozatdval 2014. mdrcius 3-t6l médosult az Alap tdjékoztatdja és

kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2014. augusztus 28.

Budapest Alapkezeld Zrt.



