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Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Horizont 2. Capital Protected Fund

Rovid neve Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap

Rovid név angolul Budapest Horizont 2. Capital Protected Fund

Harmonizacié nem AEKBV alap

Futamideje hatdrozatlan

Indulds ddtuma H-KE-111-546/2012. 2012. oktober 24.

Az alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kbéd: HU0000711650

| Alapkezel | Budapest Alapkezel$ Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193. |
| Letétkezeld | Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsag tér 7. |
| Kénywvizsgdlé | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vaci Gt 99. |

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy alacsony kockdzatd, a t6ke megdvdsat elbtérbe helyezd, de az alacsony kockdzathoz
tdrsuld pénzpiaci hozamokndl magasabb hozampotencidllal rendelkezé tékepiaci befektetési lehetdséget
nyljtson a befektetési jegyek tulajdonosainak. Az alacsony kockdzat kizarélag a tékevédett periédus teljes
futamideje tekintetében valdsul meg.

A jelen gazdasdgi és pénzlgyi valsdg kozepette meglehetdsen bizonytalan és megjésolhatatian, hogy az
elkovetkezd néhdany évben mely részvénypiaci régiok, szektorok, vagy részvények arfolyamai lesznek
képesek szdmottevd és trendszerl ndvekedésre, illetve lesznek-e egydltaldn ilyen eszkdzok. Nagy annak a
valészinlsége, hogy a rész-vénypiaci arfolyamok tovdbbra is folytatjdk jelenleg is megfigyelhetd oldalazéd
mozgdsukat, rovid tadvd emelkedd és esé idészakokkal. Ezt a kiszdmithatatlan, meghatdrozé irdny nélkali -
oldalazd - részvénypiacra vonatkoz6 vdrakozdst kivénja az Alap a befekteték szémdra a befektetési
politikaja dltal kiakndzni.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele
Az Alap tokevédett alap.
Kuponrédta: 12%, Ertékelési sav: +/- 27,0%

A tékevédett periddus futamideje: 2012. november 5.- 2015. november 9.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
jegyeket).

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap
Portf6lio 6sszetétel Nyité allomadny

2aro6 allomany

Nett6 eszkozérték:

3,289,478,275

3,233,594,778

2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 2,116,592 0.1% 2,262,470 0.1%
Betét 1,027,130,492 31.1% 1,078,133,074 33.1%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 1,890,183,967 573% 1917,686,700 59.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek 379,681,520 11.5% 263,621,190 8.1%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -918,507 0.0% -8,750,698  -0.3%
Kovetelések/Kotelezettségek 1,292 0.0% 0 0.0%
Eszkozok dsszesen (Bruttd eszk6zérték) 3,298,195,356 100.0%  3,252,952,736 100.0%
Dijak -8,717,081 -19,357,958

Befektetési jegy darabszam

Egy jegyre jutd nettod eszkozérték:

3,216,607,261

3,157,205,793

1.0227 1.0242
Legnagyobb sulyG értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
A150824C12 Allomkétvény 972,465,276
A160212C05 Allomkétvény 945,221,424
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B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyit6 allomdny

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Arany Ep Ardny
Allomkétvény A160212C05 | HUO000402318 950,672,448 28.9% 50.3%
A150824C12 | HU0O000402581 939,511,519 28.6% 49.7%
100.0%
2aré dllomany
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
Allomkétvény A150824C12 | HU0O000402581 972,465,276 30.1% 50.7%
A160212C05 | HU0O000402318 945,221,424 29.2% 49.3%
100.0%
Pf ardny: Nettd eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva
Folyoszdmla és betétek
Foly6szamla Kod Nyito % 24r6 %
Magyar forint | HUF 4,233,184 | 0.1% 2,262,470 0.1%
Osszesen 4,233,184 2,262,470
Betét Kod Nyitd % Zaré %
Magyar forint | HUF | 2,054,260,984 |31.2% | 1,078,133,074|33.3%
Osszesen 2,054,260,984 1,078,133,074

%: Nett6 eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

2013 els6é fele az elmdlt évtized egyik legerésebb elsé 6 hénapjdt hozta a nemzetkdzi piacokon,
kdszonhetéen a nagy jegybankok mennyiségi lazitds folytatdsat tdmogaté kommunikdaciéjédnak. Kis
megingds egyedul mdjus végén volt tapasztalhatd, amikor felmerdlt, hogy a FED esetlegesen lassitand-
kivezetné a QE programot, dm rovid idén belll Ben Bernanke eloszlatta az erre vonatkozé aggodalmakat. A
periddus legmarkdnsabb folyamata a fejlett és feltorekvd piacok relativ teljesitménykilonbségének
alakulésa volt, ami +18,32% volt a fejlett piacok javara. A feltérekvd piacok gyengélkedése elsésorban a
kinai lassuldssal kapcsolatos félelmeknek tudhatd be. Ezen felll csak olaj volt a tlzre, hogy a helyi hitelezési
folyamatokban is voltak kisebb bukkandk. Globdlis szektorok szintjén a nem ciklikus fogyasztdsi javak
hoztak a legjobb teljesitményt (+10,94%), mikdzben a nyersanyagok tébb mint 16%-0s esést szenvedtek el.

Az alap befektetései 2013-ban.

Az alap statikus befektetési stratégidjanak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben,
Allampapirban és Osszetett opcids struktirdban tartja eszkodzeit. A tékevédelmet a bankbetét és az
dllampapir, a részvénypiacok teljesitményéhez kotott kifizetést pedig az opcids struktira biztositja. Az
opcids struktlra névértékét az Alap forgalmazdsanak megfeleléen valtoztattuk az év folyaman.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavéltdsaval realizdljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité dllomany (db) 3,216,607,261

Vétel (db) 9,676

Visszavdltds (db) 59,411,144

2aré Allomény (db) 3,157,205,793

nett6 eszkozérték arfolyam

2013.01.31 3,283,414,012 1.0212
2013.02.28 3,260,625,661 1.0170
2013.03.29 3,237,299,219 1.0183
2013.04.30 3,277,952,870 1.0335
2013.05.31 3,285,182,886 1.0360
2013.06.28 3,233,594,778 1.0242

nett6 eszkozérték, arfolyam: Ft

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

Az Alap 2012-ben indult.
Az Alap hozama 2012-ben: 1,61%*
*16rt év, nem annualizalt

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.



B Szdarmaztatott Gigyletek bemutatasa:
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Az bsszetett opcids struktira kifizetését meghatdrozo részvények felsoroldsa

A részvénypiaci arfolyammozgads fliggvényében naponta halmozddé, és a tékevédett periddus lejdratakor

egy 0sszegben jévairt kupon biztositdséra az Alap induldsat kévetden vételi opcids struktirdt vésdrol.

Az Alap dltal vasarolt opcids struktdra kifizetése a tékevédett periddus lejdratakor az egyes részvények

futamidé alatti arfolyammozgdsatol fligg a Kezelési Szabdlyzatban leirtak szerint.

Az bsszetett opcibs struktlira mogotti részvények révid ismertetése:

név Bloomberg kdd orszdg ipardg
1 BMW BMW GY Equity Német Autd
2 Daimler AG DAI GY Equity Német Autd
3 Volkswagen AG VOW3 GY Equity Német Autd
4 Iberdrola SA IBE SM Equity Spanyol Energia
5 Repsol SA REP SM Equity Spanyol Energia
6 Carrefour SA CA FP Equity Francia Nem tartés fogyasztdsi javak
7 AXA SA CS FP Equity Francia Pénzlgy
8 Vinci SA DG FP Equity Francia Ipar
9 StGobain SGO FP Equity Francia Ipar
10 Schneider Electric SA SU FP Equity Francia lpar
11 Enel SpA ENEL IM Equity Olasz Energia
12 Generali SpA G IM Equity Olasz Pénzlgy
13 ING NV INGA NA Equity Holland Pénzlgy
14 ArcelorMittal MT NA Equity Holland lpar
15 WalMart Stores Inc WMT UN Equity USA Nem tartds fogyasztdsi javak
16 General Electric Co GE UN Equity USA lpar
17 Google Inc GOOG UW Equity USA IT
18 Toyota Motor Corp 7203 JT Equity Japdan Autd
19 NTT DoCoMo Inc 9437 JT Equity Japan Telekommunikécid
20 TDK Corp 6762 JT Equity Japdan Ipar

A 20 részvény a fejlett orszdgok legnagyobb és legismertebb vallalatai kdzil kerdlt kivalasztdsra.

Az Alapban levo nyitott szarmaztatott ligyletek az idoszak végén

NEV ESZKOZERTEK

Horizont 2. Struktlra 263,621,190

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato6 fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2013-as év folyaman.

Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozas, egyéb informdciok

Nem tortént jelentds véltozds a 2013-as év folyaman.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



