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B Alapadatok

Elnevezés angolul Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Roévid név angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacié nem AKBV Alap

Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje hatdrozatlan

Indulés ddtuma 2010. oktdber 18. (PSZAF engedély széma: PSZAF KE-III-426/2010)

Az alapcimlet devizaneme | HUF

A sorozatok adatai

,HUF” sorozat: | névérték 1 HUF | ISIN kéd: HU0000709290

| Alapkezeld | Budapest Alapkezelé Zrt. | 1138 Budapest, Vaci Gt 193. |

| Letétkezelé

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe | 1051 Budapest, Szabadsag tér 7. |

| Kénywvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

Az Alap célja
Az alap lehetévé teszi, hogy a befekteték az arany drdnak, valamint az aranyrészvények darfolyamdnak

kozvetlenl az arany drdhoz kotédd befektetések tegyék ki, mig a portfolid kisebb része aranybdnydk,
illetve az ipardg egyéb vdllalatainak részvényeibe, valamint az ilyen részvényeket tartalmazd kollektiv
befektetési formdkba kerdl.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele

Meghatdrozo lehetséges
befektetések
Kozvetlenll az arany érdhoz SPDR® Spider Gold Trust alap
kapcsolodé befektetések

Befektetési célirdny

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B Vagyonkimutatds, az alap 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesitd papirokat és a befektetési
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jegyeket).
Budapest Arany Alapok Alapja
Portfoli6 6sszetétel Nyito allomany 2aré allomany
2012.12.28 2013.06.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Saly

Szdmlapénz 2,238,043 0.1% 212,096,145 7.8%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 217,826,036 6.5% 356,657,000 13.1%
Diszkont kincstdrjegy 98,625,800 2.9% 0 0.0%
Allamkoétvény 0 00% 0 00%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Véllalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 3,028,898,033 90.4%  2,399,114992 88.4%
Derivativ Ggyletek 11,838,856 0.4% -61,585,760  -2.3%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szdmla egyenlege -7930,797  -0.2% -191,994,938  -7.1%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 00% 0 00%
Eszk6z6k 6sszesen (Bruttod eszkozérték) 3,351,495,971 100.0% 2,714,287,439 100.0%
Dijak -6,368,973 -5,887,953

Netto eszkozérték:

3,345,126,998

2,708,399,487

Befektetési jegy darabszam

Egy jegyre jutd nettod eszkozérték:

2,933,664,872

3,075,478,136

1.1403 0.8806
Legnagyobb sulyG értékpapirok a portfolioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
SPDR GOLD TRUST | ETF 2,399,114,992
MNB130703 Jegybanki kétvény 204,872,080
MNB130710 Jegybanki kotvény 151,784,920
Ertékpapirok osszesen: | 2,755,771,992

Az Alap értékpapir dllomdnyaban 20% részesedést meghalad6 értékpapirok mikédési kéltségei

Az alap neve

Az alap kezelési dija %

SPDR GOLD TRUST

0.4%
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B Az alap tételes Osszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok

nyit6 allomdany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Ardny Ep Ardny

Diszkont kincstarjegy | D130327 HU0000519251 98,625,800 2.9% 2.9%

ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 3,028,898,034 90.5% 90.5%

Jegybanki kotvény MNB130102 HU0000624366 217,826,036 6.5% 6.5%
100.0%

2aré dllomany

FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
ETF SPDR GOLD TRUST | US78463V1070 | 2,399,114,992| 886%| 87.1%
Jegybanki kétvény | MNB130703 HU0000624622 204,872,080 7.6% 7.4%
MNB130710 HU0000624630 151,784,920 5.6% 5.5%

100.0%

Pf ardny: Nett6 eszkozértékhez viszonyitva
Ep ardny: Ertékpapirok 6sszesenhez viszonyitva

Folyoszdmla és betétek

Folydszamla Kod Nyitd % 24r6 %
Magyar forint | HUF 1,744,549 | 0.1% 1,171,913 | 0.0%
USA dollar usD 493,494 | 0.0% | 210,924,232 | 7.8%
Osszesen 2,238,043 212,096,145

Az Alapban nem voltak betétek az idészak végén.

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2013

2013 elsé fele az elmult évtized egyik legerdsebb elsé 6 hénapjdt hozta a nemzetkdzi piacokon,
koszonhetéen a nagy jegybankok mennyiségi lazitds folytatdsdt tdmogatdé kommunikécidjdnak. Kis
megingds egyedll mdjus végén volt tapasztalhatd, amikor felmerdlt, hogy a FED esetlegesen lassitand-
kivezetné a QE programot, dm rovid idén belll Ben Bernanke eloszlatta az erre vonatkozd aggodalmakat. A
periédus legmarkdnsabb folyamata a fejlett és feltdrekvé piacok relativ teljesitménykilonbségének
alakulasa volt, ami +18,32% volt a fejlett piacok javara. A feltorekvé piacok gyengélkedése elsésorban a
kinai lassuldssal kapcsolatos félelmeknek tudhaté be. Ezen felll csak olaj volt a tlzre, hogy a helyi hitelezési
folyamatokban is voltak kisebb bukkandk. Globdlis szektorok szintjén a nem ciklikus fogyasztdsi javak
hoztdk a legjobb teljesitményt (+10,94%), mikdzben a nyersanyagok tébb mint 16%-o0s esést szenvedtek el.

Az alap befektetései 2013-ban

A portfolid kitettsége 2013 els¢ felében tllnyomérészt fizikai aranyba fekteté SPDR Gold Trust ETF-et
tartalmazott, amelynek USD devizakitettségét fedeztik a forinttal szemben.
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B Az alap eszkézeinek alakuldsa a targyidoszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylk hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdval realizaljak.

Tokeszamla valtozasai

Nyité allomany (db) 2,933,664,872
Vvétel (db) 706,197,251
Visszavaltas (db) 564,383,987
2aré Allomény (db) 3,075,478,136

Az alap devizaneme: magyar forint

nettd eszkozérték | arfolyam
2013.01.31 3,375,378,412 1.1468
2013.02.28 3,222,903,755 1.0965
2013.03.29 3,307,539,290 1.1083
2013.04.30 3,259,771,166 1.0344
2013.05.31 3,238,209,321 0.9780
2013.06.28 2,708,399,487 0.8806

m Osszehasonlitd tabldzat az elmult Gizleti évekrol

Datum nett6 eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2010.12.31* 1,786,011,170 1.0240 2.40%
2011.12.30* 3,301,496,454 1.0676 4.27%
2012.12.28* 3,345,126,998 1.1403 6.81%

*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.
Az Alap 2010-ben indult.
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B Szdarmaztatott Gigyletek bemutatasa:

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott ligyletek félév végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
USD/HUF -44,524,572 2013.07.17
USD/HUF -231,772 2013.07.17
USD/HUF -1,907,101 2013.07.24
USD/HUF -14,922,314 2013.07.10

B Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozdsok
Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2013-as év folyamdn.
Az Alapra hat6 fontosabb tényezdk, befektetési politika vdltozds, egyéb informdciok

A PSZAF H-KE-111-683/2012 szdmU hatdrozataval 2013. mdrcius 4-t6 médosult az Alap tdjékoztatdja és
kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



