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Független könyvvizsgálói jelentés

!"#$%&'()*"!+&',(-(+."/0*1"02)-20(

Elvégeztük a GE Money Konzervativni Alap (továbbiakban „az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben található számviteli 
információinak (továbbiakban: „számviteli információk”) a könyvvizsgálatát.

!"#$%$&'(")$*$*+((',$"-%"'#$("jelentésért 

A Budapest !+&',(-(+."/0t. ügyvezetése (továbbiakban”vezetés”) 3(+(+.)" ennek az éves jelentésnek a befektetési &+&',(-(+.,0.+" 2)" &"
kollektív befektetési formákról szóló 2011. évi CXCIII. törvénnyel 4))-5&678&6"*40*26."(+,2)-9*2)220*, különös tekintettel az eszközök és 
kötelezettségek leltárral való alátámasztásáért, a kezelési költségeknek &-"!+&'" +(*2*,(-(+.:(" ;+*al megadott 20*2,(+2)(" &+&':;6" *40*26."
elszámolásáért<" =&+&>?6*" &-" @+A&6" 8(+)." ,@6*0@++@,20*<" &>(+A(,(*" &" =(-(*2)" )-B,)27()6(," *&0*" &55@-<" 5@7A" +(5(*.=2" =;+:@6" &-" &,;0"
C)&+;)8D+<"&,;0"5?8;8D+"(0(%."+26A(7()"5?8;)";++9*;)@,*D+">(6*()"2=()"jelentés elkészítése.

!"./01##2%(,3*4")$*$*+((',$

!">?" 3(+(+.))27B6," ennek az éves jelentés számviteli információinak, különös tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszközök és 
,4*(+(-(**)27(," ?%.)-&," =27?" +(+*;0;6&,<" =&+&>?6*" &-" &%@**" ?%.)-&,8&6" (+)-;>@+*" ,(-(+2)?" ,4+tségeknek a véleményezése 
könyvvizsgálatunk alapján. Könyvvizsgálatunkat a magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardokkal és a könyvvizsgálatra vonatkozó –
Magyarországon érvényes – törvényekkel és egyéb jogszabályokkal összhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkövetelik, hogy 
>(73(+(+:B6," &-" (*?,&?" ,4=(*(+>26A(,6(,<" =&+&>?6*" 5@7A" &" ,46A==?-)7;+&*@*" E7A" *(0=(--B," >(7" 2)" 5&:*)$," =270(<" 5@7A" ,(++."

bizonyosságot szerezzünk arról, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibás állításoktól.

A könyvvizsgálat magában foglalja olyan eljárások végrehajtását, amelyek célja könyvvizsgálati bizonyítékot szerezni az éves 
jelentésben )-(0('+." 4))-(7(,0.+" 2)" ,4--2*2*(+(,0.+1"!" ,?=;+&)-*@**" (+:;0;)@,"– beleértve az éves jelentés akár csalásból, akár hibából 
(0(%.<" +26A(7()" 5?8;)" ;++9*;)&?" ,@C,;-&*&?6&," 3(+>202)2*" ?)"– &">?">(79*2+2)B6,*.+" 3B776(,1"!" ,@C,;-&*@," ?+A(6" 3(+>202)(,@0" &-" 2=()"
jelentés 7&-%;+,@%D"(7A)27";+*&+?"(+,2)-9*2)("2)"=&+D)"8(>$*&*;)&")-(>'@6*:;8D+"0(+(=;6)"8(+).",@6*0@++*"&-20*">20+(7(+jük, hogy olyan 
,46A==?-)7;+&*?"(+:;0;)@,&*"*(0=(--B6,">(7<"&>(+A(,"&-"&%@**",40B+>26A(,",4-4**">(73(+(+.(,<"%("6(>"&-20*<"5@7A"&"7&-%;+,@%D"egység 
8(+)." ,@6*0@++:;6&," 5&*2,@6A);7;0&" =@6&*,@-D&6" =2+(>26A*" >@6%:$6,1" !" ,46A==?-)7;+&*" >&7;8&6" 3@7+&+:&" *@=;88; az alkalmazott 
)-;>=?*(+?"'@+?*?,;,">(73(+(+.)2726(,"2)"&"=(-(*2)";+*&+",2)-9*(**")-;>=?*(+?"8(C)+2)(,"2))-(0F)2726(, értékelését.

G(77A.-.%2)B6,<" 5@7A" &" >(7)-(0-(**" ,46A==?-)7;+&*?" 8?-@6A9*2," (+(7(6%." 2)" >(73(+(+." &+&'@*" 6AE:*" ,46A==?-)7;+D?" =2+(>26AB6,"

megadásához.

Vélemény

Véleményünk szerint a GE Money Konzervativni Alap 2012. december 31-é=(+" =27-.%." 2=0(" =@6&*,@-D" 2=()" :(+(6*2)ében közölt 
számviteli információk >?6%(6"+26A(7()")-(>'@6*8D+"&"8(3(,*(*2)?"&+&',(-(+.,0.+"2)"&",@++(,*9="8(3(,*(*2)?" 3@0>;,0D+")-D+ó 2011. évi 
CXCIII. törvénnyel összhangban kerültek összeállításra1" !-" 2=()" :(+(6*2)8(6" )-(0('+." ()-,4-4," 2)" ,4*(+(-(**)27(," +(+*;00&+"
alátámasztottak. Az év()" :(+(6*2)8(6" 8(>$*&*@**" ,(-(+2)?" ,4+*)27(," &-" !+&'" +(*2*,(-(+.:(" ;+*&+" &%@**" 20*2,(+2)" &+&':;6" ,(0B+*(,"
elszámolásra. 

Egyéb kérdések

Könyvvizsgálatunk kizárólag a fent felsorolt számviteli információkra vonatkozott. 

Budapest, 2013. április 19.

KPMG Hungária Kft.
Nyilvántartási szám: 000202

Agócs Gábor dr. Csemniczky Jánosné

Agócs Gábor dr. Csemniczky Jánosné
Partner Kamarai tag könyvvizsgáló

Nyilvántartási szám: 003093
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?9�=�C!� ?9�� 3;4,444� P,<N;,6;4� 34�35465�E� 34�<54P54;�

?9�=�C!� ?9�� 344,444� ;,4DN,E44� 34�35465�D� 34�<54P54;�

?9�=C8Q� ?9�� <44,444� P,3<E,344� 34�35465�D� 34�35�453D�

�C!=?9�� �C!� ED4,PN;� <;,444� 34�3546534� 34�354653N�

?9�=�C!� ?9�� �44,444� 3,;;4,;44� 34�3546534� 34�<54P54;�

�C!=?9�� �C!� 6,64;,3D4� <4<,444� 34�3546534� 34�354653N�



� � �������������������������������

E�

?9�=�C!� ?9�� <4<,444� 6,63P,;44� 34�3546534� 34�<54P54;�

�C!=?9�� �C!� �,<<<,N6;� ;3,N43� 34�3546534� 34�354653N�

?9�=C8Q� ?9�� �44,444� 3,��4,N44� 34�354653N� 34�35�453D�

?9�=�C!� ?9�� 344,444� ;,4D3,444� 34�354653P� 34�<54P54;�

?9�=�C!� ?9�� 6�4,444� �E,4E6,3;4� 34�354653P� 34�<54P54;�

�C!=?9�� �C!� �E,4<N,444� 6�4,444� 34�354653P� 34�35465<4�

?9�=�C!� ?9�� �,344,444� <4,<EE,E44� 34�35465<4� 34�<54P54;�

?9�=�C!� ?9�� 644,444� �6,63N,444� 34�354E54<� 34�<54P54;�

�C!=?9�� �C!� �4,<ND,NN4� N�3,444� 34�354E5�4� 34�354E5�<�

?9�=�C!� ?9�� N�3,444� �4,<PN,363� 34�354E5�4� 34�35��53<�

?9�=�C!� ?9�� ;44,444� �3,;D4,;44� 34�354E5�<� 34�<54P54;�

?9�=�C!� ?9�� N44,444� �4,43N,444� 34�354E5�N� 34�<54P54;�

?9�=�C!� ?9�� ;44,444� �3,;43,444� 34�354E5�P� 34�<54E54;�

?9�=C8Q� ?9�� 644,444� �<,EE3,N44� 34�354E536� 34�35��53D�

C8Q=?9�� C8Q� �<,EE�,444� 644,444� 34�354E536� 34�354E53D�

?9�=�C!� ?9�� EE4,444� 3�,EE4,<34� 34�354E53E� 34�<54E54;�

?9�=�C!� ?9�� �,444,444� 3N,E;N,444� 34�354E53E� 34�<54E54;�

�C!=?9�� �C!� 3�,E<3,E44� EE4,444� 34�354E53E� 34�354E5<��

�C!=?9�� �C!� <,636,;44� �;4,444� 34�354E53E� 34�354E5<4�

?9�=�C!� ?9�� �;4,444� <,6<;,N;4� 34�354E53E� 34�<54P54;�

?9�=�C!� ?9�� 644,444� �6,;�E,D44� 34�354E5<4� 34�<54E54;�

?9�=C8Q� ?9�� <44,444� ;,D;E,4N;� 34�354D54;� 34�35�454;�

?9�=C8Q� ?9�� N<4,444� E,36D,P;4� 34�354D546� 34�35�35���

?9�=C8Q� ?9�� P44,444� ��,P<N,P44� 34�354D546� 34�35�35���

C8Q=?9�� C8Q� ��,P<P,N44� P44,444� 34�354D546� 34�354D5�4�

?9�=C8Q� ?9�� ;44,444� D,N64,<44� 34�354D5�<� 34�35�35���

?9�=�C!� ?9�� �,344,444� 3D,N4N,E44� 34�354D5�<� 34�<54E54;�

?9�=�C!� ?9�� <;4,444� E,P;D,444� 34�354D5�E� 34�<54E54;�

�C!=?9�� �C!� 6,P44,P44� <4;,444� 34�354D534� 34�354D53��

?9�=�C!� ?9�� <4;,444� 6,P�N,D<;� 34�354D534� 34�<54E54;�

?9�=�C!� ?9�� E<4,444� 34,P4E,D44� 34�354D53�� 34�<54E54;�

�C!=?9�� �C!� 3�,N44,P;4� E;;,444� 34�35�454<� 34�35�454N�

C8Q=?9�� C8Q� ;,E��,444� <44,444� 34�35�454<� 34�35�454;�

?9�=C8Q� ?9�� <44,444� ;,E��,444� 34�35�454<� 34�35�354;�

�C!=?9�� �C!� <D,DNP,66;� �,;D;,444� 34�35�454<� 34�35�454N�

?9�=�C!� ?9�� �,;D;,444� <D,DP6,;�4� 34�35�454<� 34�<54�546�

C8Q=?9�� C8Q� <;,�N3,D<E� �,E�;,444� 34�35�454<� 34�35�454;�

?9�=C8Q� ?9�� �,E�;,444� <;,�<D,<4E� 34�35�454<� 34�35�354;�

?9�=�C!� ?9�� E;;,444� 3�,N4D,344� 34�35�454<� 34�<54�546�

?9�=�C!� ?9�� 3,E44,444� PD,DN�,344� 34�35�45�4� 34�35��5�N�

?9�=C8Q� ?9�� E;4,444� �P,N�N,�E4� 34�35�45�4� 34�35�35���

?9�=C8Q� ?9�� N44,444� 6,644,N44� 34�35�45�3� 34�35�354;�

?9�=C8Q� ?9�� �,;4�,444� 3E,EPN,;<4� 34�35�453;� 34�35�354;�

C8Q=?9�� C8Q� 3E,EPN,3<4� �,;4�,444� 34�35�453;� 34�35�453D�

?9�=C8Q� ?9�� �,N3�,444� 36,<3;,E<4� 34�35�453;� 34�35��53D�

C8Q=?9�� C8Q� 36,<3;,E<4� �,N3�,444� 34�35�453;� 34�35�453D�

?9�=�C!� ?9�� 344,444� ;,4;P,N44� 34�35��54P� 34�<54E54;�

?9�=C8Q� ?9�� ;44,444� D,E6E,;44� 34�35��54P� 34�35�354;�

?9�=�C!� ?9�� 3,P44,444� P;,DEE,444� 34�35��54E� 34�35��5�;�

?9�=�C!� ?9�� E;4,444� 3�,;6;,;;4� 34�35��5�3� 34�<54E54;�

�C!=?9�� �C!� 6�,4;4,444� 3,E44,444� 34�35��5�3� 34�35��5�N�

?9�=�C!� ?9�� 3,E44,444� 6�,�4P,444� 34�35��5�3� 34�<5��5���

?9�=C8Q� ?9�� �;4,444� 3,DDD,644� 34�35��5�<� 34�35�354;�

�C!=?9�� �C!� PP,4PP,444� 3,P44,444� 34�35��5�N� 34�35��5�;�

?9�=�C!� ?9�� 3,P44,444� PP,4PP,444� 34�35��5�N� 34�35��53��
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?9�=�C!� ?9�� <34,444� E,��4,4E4� 34�35��534� 34�<5��5�3�

�C!=?9�� �C!� 3;,E3<,<DP� �,4�<,444� 34�35��533� 34�35��53<�

?9�=�C!� ?9�� �,344,444� <4,;D;,344� 34�35��533� 34�<54E54;�

?9�=C8Q� ?9�� 344,444� <,DPE,344� 34�35��533� 34�35�35���

?9�=�C!� ?9�� ;34,444� �<,�;�,EN4� 34�35��53P� 34�<54E54;�

?9�=�C!� ?9�� �,444,444� 3;,<�E,444� 34�35��536� 34�<54E54;�

C8Q=?9�� C8Q� N�,NP;,;;4� 3,�3�,444� 34�35��536� 34�35��53D�

?9�=C8Q� ?9�� 3,�3�,444� N�,N;E,<<D� 34�35��536� 34�35�353E�

?9�=�C!� ?9�� 644,444� �6,PN6,444� 34�35��53D� 34�<54E54;�

C8Q=?9�� C8Q� <D,P3;,<34� 3,4;�,444� 34�35�354N� 34�35�354;�

?9�=C8Q� ?9�� 3,4;�,444� <D,P44,64E� 34�35�354N� 34�<54354P�

C8Q=?9�� C8Q� �;,NPN,444� E44,444� 34�35�354N� 34�35�354;�

?9�=C8Q� ?9�� E44,444� �;,N;<,3E4� 34�35�354N� 34�<54354P�

C8Q=?9�� C8Q� <N,D6;,4;4� �,E�;,444� 34�35�354N� 34�35�354;�

?9�=C8Q� ?9�� �,E�;,444� <N,DND,PN4� 34�35�354N� 34�<54354P�

?9�=�C!� ?9�� ;44,444� �3,P�D,444� 34�35�354N� 34�<54E54;�

?9�=C8Q� ?9�� E;4,444� �P,;PN,E44� 34�35�35�4� 34�<54354P�

C8Q=?9�� C8Q� �P,;6;,444� E;4,444� 34�35�35�4� 34�35�35���

C8Q=?9�� C8Q� ��,6�3,444� P44,444� 34�35�35�4� 34�35�35���

?9�=C8Q� ?9�� P44,444� ��,64<,P44� 34�35�35�4� 34�<54354P�

?9�=C8Q� ?9�� �,�<4,444� 33,4<4,NE4� 34�35�35�4� 34�<54354P�

C8Q=?9�� C8Q� 33,4NP,<44� �,�<4,444� 34�35�35�4� 34�35�35���

?9�=C8Q� ?9�� <;4,444� P,E�;,;;4� 34�35�35�4� 34�<54354P�

?9�=C8Q� ?9�� �,�44,444� 3�,3PN,�44� 34�35�35�3� 34�<54354P�

?9�=C8Q� ?9�� 344,444� <,E3E,344� 34�35�35�6� 34�<54354P�

C8Q=?9�� C8Q� N4,<P3,P<4� 3,�3�,444� 34�35�3534� 34�35�353E�

?9�=C8Q� ?9�� 3,�3�,444� N4,<<D,3DD� 34�35�3534� 34�<54354P�

?9�=C8Q� ?9�� �,E44,444� <N,3N�,N44� 34�35�353E� 34�<54354P�
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?9�=�C!� ;;N,;P4� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� <�3,6NN� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� �E,<P3� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� ��P,6D6� 34�<5435�;� �

?9�=�C!� �PN,P33� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� 6<,4D<� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� :3�,NE6� 34�<5435�;� �

?9�=�C!� :�;,D3N� 34�<5435�;� �

?9�=�C!� N,PDN� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� :��P,3<;� 34�<543546� �

?9�=�C!� D<,NE�� 34�<54�5�4� �

?9�=�C!� �PN,3P6� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� 6�,D<E� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� N�4,�4<� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� ;P,6E6� 34�<5��5�3� �

?9�=�C!� P<D,<43� 34�<5��5��� �

?9�=�C!� �DN,6�6� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� 3;,P6N� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :PN,36�� 34�<54�546� �

?9�=�C!� :D�,�EE� 34�<54�546� �

?9�=�C!� :3P6,;3P� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :;P,PNN� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :�NN,33�� 34�<54E54;� �
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?9�=�C!� :66P,E;3� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :EE,�3<� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :<;,E;<� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� :3DE,<D4� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :3;<,E4E� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� P<,<P<� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �4E,4D4� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� <P,�63� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� N3,3;4� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� <D,P4P� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :6N,N�3� 34�<54E54;� �

?9�=�C!� :<3,D<D� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �D,344� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �3<,D6P� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� 3�6,<34� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� 3<;,;PP� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �EN,E;6� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �;<,NDD� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �6D,N�;� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� 346,<E4� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� 3N;,P63� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� <E,<;;� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� <<,<P4� 34�<5435�;� �

?9�=�C!� :�,46;� 34�<5435�;� �

?9�=�C!� :<E� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� :NN,N<;� 34�<54�5�4� �

?9�=�C!� :N,D<<� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� :�;,6<4� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� :NE,4;N� 34�<54�5�4� �

?9�=�C!� :��<,P;E� 34�<54�5�4� �

?9�=�C!� :ND,<�4� 34�<54�5�4� �

?9�=�C!� :;6,;3D� 34�<54�5�4� �

?9�=�C!� :PP,�4;� 34�<5435�<� �

?9�=�C!� PP,�;6� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� ;D,DDN� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� �<4,<DN� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� 6<,<N3� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� ;E,<D;� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� ;3,�<D� 34�<54P54;� �

?9�=�C!� :��P,PE<� 34�<54�5�4� �

?9�=I�T� 6,�;;,PDP� 34�<54<5�D� �

?9�=C8Q� EP,�;�� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� D<,4<<� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� <<,�P6� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� N<;,EN;� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� ;4D,P64� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� <D�,<6<� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� �6N,3�6� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� ;EE,N;;� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� <�E,N;<� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� 36<,��6� 34�<54354P� �

?9�=C8Q� PE3,;64� 34�<54354P� �
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Független könyvvizsgálói jelentés

!"#$%&'()*"!+&',(-(+."/0*1"02)-20(

Az éves beszámolóról készült jelentés

Elvégeztük a GE Money Konzervativni Alap (továbbiakban „az Alap”) mellékelt 2012. évi éves 
beszámolójának a könyvvizsgálatát, amely éves beszámoló a 2012. december 31-i fordulónapra elkészített 
320+(45.+" – 3(+65(7" &-" ()-,8-8," 2)" 9:00;):," (46(-." <248))-(4(" 13.978.672 E Ft, a tárgyévi eredmény 
83.101 E Ft nyereség – =" 2)" &-" (-(7" >%.':7**&+" <24-.%." 2<0(" <:7&*,:-?" (0(%3276,>3$*&*;)5?+=" <&+&3>7*" &"
)-;3<>*(+>" ':+>*>,&" 3(4@&*;0:-?" (+(3(>*" 2)" &-" (4625" 3&46&0;-?" >79:03;A>?,&*" *&0*&+3&-?" ,>(42)-B*."
3(++2,+(*5.+";++1"

!"#$%$&'(")$*$*+((',$"-%"'#$(".$(%/01*2'3&"

A #$%&'()*" !+&',(-(+." /0*1 ügyvezetése (továbbiakban „vezetés”) 9(+(+.)" ennek az éves beszámolónak a 
számviteli törvényben foglaltakkal 8))-@&745&7"*80*27."(+,2)-B*2)220*"2)"<&+?)"5(3$*&*;);20*="<&+&3>7*"&-":+6&7"
5(+).",:7*0:++:,20*="&3(+6(,(*"&"<(-(*2)")-C,)24()7(,"*&0*"&@@:-="@:46"+(@(*.<2"<;+D:7"&-"&,;0"A)&+;)5?+="&,;0"
@>5;5?+"(0(%."+276(4()"@>5;)";++B*;):,*?+"3(7*()"2<()"5()-;3:+?"(+,2)-B*2)(1

!"4567##8%(,/*2")$*$*+((',$

!" 3>" 9(+(+.))24C7," ennek az éves beszámolónak a véleményezése könyvvizsgálatunk alapján. 
Könyvvizsgálatunkat a magyar Nemzeti Könyvvizsgálati Standardokkal és a könyvvizsgálatra vonatkozó –
Magyarországon érvényes – törvényekkel és egyéb jogszabályokkal összhangban hajtottuk végre. Ezek a 
standardok megkövetelik, hogy megfeleljünk az etikai követelményeknek, valamint hogy a könyvvizsgálatot 
E46" *(0<(--C," 3(4" 2)" @&D*)$," <240(=" @:46" ,(++." 5>-:76:));4:*" )-(0(--C7," &00?+=" @:46" &-" 2<()" 5()-;3:+?"
mentes-e a lényeges hibás állításoktól.

A könyvvizsgálat magában foglalja olyan eljárások végrehajtását, amelyek célja könyvvizsgálati bizonyítékot 
)-(0(-7>"&-"2<()"5()-;3:+?5&7")-(0('+."8))-(4(,0.+"2)",8--2*2*(+(,0.+1"!",><;+&)-*:**"(+D;0;):,"– beleértve az 
2<()"5()-;3:+?"&,;0"A)&+;)5?+="&,;0"@>5;5?+"(0(%.="+276(4()"@>5;)";++B*;)&>",:A,;-&*&>7&,"9(+3202)2*">)"– a mi 
megítélésün,*.+" 9C447(,1" !" ,:A,;-&*:," >+6(7" 9(+3202)(,:0" &-" 2<()" 5()-;3:+?" 4&-%;+,:%?" (46)24" ;+*&+>"
(+,2)-B*2)(" 2)" <&+?)" 5(3$*&*;)&" )-(3':7*D;5?+" 0(+(<;7)" 5(+)." ,:7*0:++*" &-20*" 320+(4(+DC,=" @:46" :+6&7"
könyvvizsgálati eljárásokat tervezzünk meg, amelyek az adott körül3276(,",8-8**"3(49(+(+.(,="%("7(3"&-20*="
@:46" &" 4&-%;+,:%?" (46)24" 5(+)." ,:7*0:++D;7&," @&*2,:76);4;0&" <:7&*,:-?&7" <2+(3276*" 3:7%D$7,1" !"
,876<<>-)4;+&*" 3&4;5&7" 9:4+&+D&" *:<;55;" &-" &+,&+3&-:**" )-;3<>*(+>" ':+>*>,;,"3(49(+(+.)2427(," 2)" &" <(-(*2)"
által készített )-;3<>*(+>" 5(A)+2)(," 2))-(0F)2427(,=" <&+&3>7*" &-" 2<()" 5()-;3:+?" ;*9:4?" '0(-(7*;+;);7&,"
értékelését.

G(446.-.%2)C7,=" @:46" &" 3(4)-(0-(**" ,876<<>-)4;+&*>" 5>-:76B*2," (+(4(7%." 2)" 3(49(+(+." &+&':*" 76ED*"
könyvvizsgálói véleményünk megadásához.

Vélemény

Véleményünk szerint az éves beszámoló megbízható és valós képet ad a GE Money Konzervativni Alap
2012. december 31-én fennálló vagyoni és '27-C46>" @(+6-(*20.+, valamint az ezen i%.':7**&+" <24-.%." 2<0("
vonatkozó D8<(%(+3>"@(+6-(*20.+"a számviteli törvényben foglaltakkal összhangban.
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Alapkezel�: Budapest Alapkezel� Zrt.
Forgalmazó: GE Money Bank A.S.
Letétkezel�: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe

a vállalkozás megnevezése

1138 Budapest, Váci út 193. a vállalkozás címe

2012 . évi

Budapest, 2013. április 19. P.H.
Budapest Alapkezel� Zrt.

PSZÁF engedély száma

PSZÁF engedély dátuma

Éves beszámoló

GE Money Konzervativni Alap
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GE Money Konzervativni Alap 2012 . évi

MÉRLEG  Eszközök (aktívák)
adatok  eFt-ban

Sor- El�z� év(ek)
szám El�z� év módosításai Tárgyév

a b c d e
A. Befektetett eszközök (02. sor) 0 0 0
I. ÉRTÉKPAPÍROK (03.+04. sor) 0 0 0
1. Értékpapírok
2. Értékpapírok értékelési különbözete (05.+ 06. sor) 0 0 0

a/ kamatokból, osztalékokból
b/ egyéb

B. Forgóeszközök (08.+13.+18. sor) 1 504 101 0 13 728 870
 I. KÖVETELÉSEK (09.+10.+11.+12. sor) 607 0 0
1. Követelések 607
2. Követelések értékvesztése (-)
3. Külföldi pénzértékre szóló követelések értékelési különbözete
4. Forintkövetelések értékelési különbözete

 II. ÉRTÉKPAPÍROK (14.+15. sor) 565 066 0 5 283 803
1. Értékpapírok 488 846 5 177 799
2. Értékpapírok értékelési különbözete (16.+17. sor) 76 220 0 106 004

a) kamatokból, osztalékokból 15 124 84 731
b) egyéb 61 096 21 273

III. PÉNZESZKÖZÖK (19.+20. sor) 938 428 8 445 067
1. Pénzeszközök 876 325 8 310 209
2. Valuta, devizabetét értékelési különbözete 62 103 134 858
C. Aktív id�beli elhatárolások (22.+23. sor) 9 090 0 97 287
1. Aktív id�beli elhatárolások 9 090 97 287
2. Aktív id�beli elhatárolások értékvesztése (-)
D. Származtatott ügyletek értékelési különbözete -61 464 152 515

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1 451 727 0 13 978 672

E. Saját t�ke (27.+30. sor) 1 451 137 0 13 973 035
I. INDULÓ T�KE (28.+29. sor) 1 342 070 0 13 030 186

a) kibocsátott befektetési jegyek névértéke 1 766 416 14 266 520
b) visszavásárolt befektetési jegyek névértéke (-) -424 346 -1 236 334

II. T�KEVÁLTOZÁS (T�KENÖVEKMÉNY)(31.+32.+33.+34. sor) 109 067 0 942 849
a) visszavásárolt befektetési jegyek bevonási értékkülönbözete 11 091 445 254
b) értékelési különbözet tartaléka 76 859 393 377
c) el�z� év(ek) eredménye 3 729 21 117
d) üzleti év eredménye 17 388 83 101

F. Céltartalékok
G. Kötelezettségek (37.+38.+39. sor) 107 0 914
I. HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

II. RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK 107 914

III.
H. Passzív id�beli elhatárolások 483 4 723

FORRÁSOK ÖSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1 451 727 0 13 978 672

Budapest, 2013. április 19. P.H.

KÜLFÖLDI PÉNZÉRTÉKRE SZÓLÓ KÖTELEZETTSÉGEK ÉRTÉKELÉSI 
KÜLÖNBÖZETE

Budapest Alapkezel� Zrt.

PSZÁF engedély száma

MÉRLEG

A tétel megnevezése

PSZÁF engedély dátuma

01.
02.
03.

08.
09.
10.

13.

04.
05.
06.
07.

16.
17.
18.
19.

14.

11.
12.

15.

20.

24.

26.

21.
22.
23.

25.

31.
32.
33.
34.

27.
28.
29.
30.

39.
40.
41.

35.
36.
37.
38.
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2012 . évi

"A" EREDMÉNYKIMUTATÁS
adatok  eFt-ban

Sor- El�z� év(ek)
szám A tétel megnevezése El�z� év módosításai

a b c d e
I. PÉNZÜGYI M�VELETEK BEVÉTELEI 73 621 494 884
II. PÉNZÜGYI M�VELETEK RÁFORDÍTÁSAI 51 708 369 936
III. EGYÉB BEVÉTELEK 262 0
IV. M�KÖDÉSI KÖLTSÉGEK 4 787 41 847
V. EGYÉB RÁFORDÍTÁSOK 0 0
VI. RENDKÍVÜLI BEVÉTELEK 0 0
VII. RENDKÍVÜLI RÁFORDÍTÁSOK 0 0
VIII. FIZETETT, FIZETEND� HOZAMOK 0 0
IX. TÁRGYÉVI EREDMÉNY 17 388 0 83 101

Budapest, 2013. április 19. P.H.

PSZÁF engedély száma

PSZÁF engedély dátuma

Budapest Alapkezel� Zrt.

GE Money Konzervativni Alap

Tárgyév
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GE Money Konzervativni Alap 

I. ÁLTALÁNOS RÉSZ 

Az alapot a Budapest Alapkezel� Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett t�kével 1992. 
október 12-én alakult. A Társaság üzleti tevékenységét ténylegesen 1992. október 12-ével kezdte 
meg. A Társaság alapt�kéje a mérlegkészítés id�pontjában 500 millió forint. 

Székhelye: 1138 Budapest, Váci út 193. 
Cégjegyzék száma: 01-10-041964 
Közzétételi hely:  www.bpalap.hu 

Az alapkezel� képviseletében az alap beszámolójának aláírására jogosultak: 
                        Rozek Réka 
                        1138 Budapest, Esztergomi út 66. 4/5. 

                        Habsz Dániel 
                        2440 Százhalombatta, Erkel Ferenc körút 18. 3/12. 

                        Pázmándi László 
                         1037 Budapest, Gyógyszergyár u. 38. 

A befektetési alapnál a könyvvizsgálat kötelez�, melyet a 2012. évben KPMG Hungária Kft. végez.  
A könyvvizsgálatért személyében is felel�s személy: dr. Csemniczky Jánosné (Magyar 
Könyvvizsgálói Kamara 003093) Könyvvizsgáló által felszámított könyvvizsgálói díj 2012. évben 
607 060 Ft. Társaság egyéb szolgáltatást nem vett igénybe könyvvizsgáló társaságtól. 

A könyvviteli szolgáltatás körébe tartozó feladatok irányításáért, vezetéséért felel�s személy: 
Neve:   Ivanov Emil 
Lakcíme:  1148 Budapest, Csernyus u. 70. 
Regisztrálási száma: Magyar Könyvvizsgálói Kamara 006204 

Számviteli politika 

A számviteli politika f� vonásai 

Az Alap számviteli politikáját a számviteli törvény és a befektetési alapok beszámoló készítési és 
könyvvezetési kötelezettségének sajátosságairól szóló 215/2000. (XII. 11.) kormány rendelet alapján 
alakította ki 

Az Alap kett�s könyvvitelt vezet, éves beszámolót készít, melynek része a mérleg, az 
eredménykimutatás, a kiegészít� melléklet és a Cash flow-kimutatás. Az Alap eszközeir�l részletes 
nyilvántartást vezet, az értékpapírok értékelése az Alap kezelési szabályzatának megfelel�en 
történik. Az értékpapírok nem realizált árfolyam különbözetét a tárgyévi eredmény nem tartalmazza, 
az közvetlenül a t�kenövekménnyel szemben kerül elszámolásra. A deviza, illetve valutakészletek 
átértékelési különbözete a tárgyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén közvetlenül a 
t�kenövekménnyel szemben kerül kimutatásra. 



GE Money Konzervativni Alap 

A befektetési jegyek napi folyóáron kerülnek eladásra, illetve visszavásárlásra. A forgalmazás 
névértékben az induló t�két, a befektetési jegyek névértéke és folyóára közötti értékelésb�l adódó - 
különbözet a t�kenövekményt változtatja. Az összehasonlíthatóság elve érdekében a mérlegben és az 
eredménykimutatásban az el�z� évi adatok a rendelet el�írásainak megfelel� bontásban szerepelnek. 

A beszámoló szempontjából lényeges és jelent�s hiba 

A számviteli törvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatású hiba - ami szükségessé teszi a 
beszámoló ismételt közzétételét – a Társaság döntése alapján az a hiba, melynek korrigálása a 
Társaság hiba feltárását megel�z� üzleti évben készített mérlegében kimutatott saját t�kéjének 20%-
nál nagyobb mérték� növekedését, vagy csökkenését okozza. 

Jelent�s hiba - ami szükségessé teszi a háromhasábos beszámoló elkészítését - az a hiba, melyet 
ellen�rzés vagy önellen�rzés tár fel, és beszámolóval lezárt évre vonatkozik, a hibák és hibahatások 
el�jelt�l független együttes értéke pedig meghaladja az ellen�rzött üzleti év mérleg-f�összegének 
2%-át. 

A valuta és devizatételek évközi elszámolásának módja 

Az Alap az évközi valuta és devizatételeket az MNB által közzétett a gazdasági esemény 
teljesítésének napjára szóló devizaárfolyamon számítja át forintra. 

A valutában és devizában fennálló eszközök és kötelezettségek év végi értékelése 

Az Alap a valutában és devizában fennálló eszközöket és kötelezettségeket az év végi értékelés 
során az MNB által közzétett a mérleg fordulónapjára szóló devizaárfolyamon értékeli. 

A mérleghez kapcsolódó kiegészítések: 

A saját t�ke induló t�kéb�l és t�kenövekményb�l áll. Az induló t�ke az alakuláskori befektetési 
jegyeket tartalmazza névértéken. 

A t�kenövekményt a tárgyév eredménye és befektetési jegyek értékelési különbözete teszi ki. A 
rövidlejáratú kötelezettségek összege a tárgyid�szak végén beérkez�, de pénzügyileg még nem 
rendezett költségszámlákból tev�dik össze. A passzív id�beli elhatárolások a tárgyévet terhel�
kötelezettségeket tartalmazza. 

Az eredménykimutatáshoz kapcsolódó kiegészítés: 

A pénzügyi m�veletek bevételei a tárgyévben realizált kamatokat, árfolyam nyereségeket 
tartalmazza. Az árfolyamveszteségek a pénzügyi ráfordítások között szerepelnek, mint eredményt 
csökkent� tételek. Az elszámolt m�ködési költségeket külön táblázat részletezi költségnemenként, a 
kimutatás a tárgyid�szak végéig pénzügyileg rendezett összegeket is tartalmazza.  

Egyéb 

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona. 
Az Alapnál kölcsönbe adott, illetve kölcsönbe vett értékpapírok, hozamra és t�ke megóvására tett 
ígéret, kapott és adott fedezetek, biztosítékok, óvadékok, garancia- és kezességvállalások 
mérlegfordulókor nem voltak. 



II./1. KÖVETELÉSEK 

El�z� év Tárgyév

eFt eFt
Követelések áruszállításból és szolgáltatásból (vev�k)
Adott el�legek
Forgalmazási számlák 607

Értékpapírforgalmazók pénzszámla
Egyéb követelések
Követelések értékvesztése
Összes követelés 607 0

II./2. TÁRGYÉVBEN ELSZÁMOLT ÉRTÉKVESZTÉS

El�z� év Tárgyév

eFt eFt
Számvitelben elszámolt értékvesztés 0 0

Értékvesztés nem került elszámolásra.

GE Money Konzervativni Alap
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El�z� év Tárgyév

eFt eFt

Betét kamata 9 090 97 284

Elszámolási számla kamata 0 4

Aktív id�beli elhatárolások összesen: 9 090 97 288

AKTÍV ID�BELI ELHATÁROLÁSOK
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El�z� év Tárgyév

eFt eFt

Hosszú lejáratú kötelezettségek az alapkezel�vel szemben
Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek
Összes hosszú lejáratú kötelezettség 0 0

El�z� év Tárgyév

eFt eFt

Kapott el�legek
Kötelezettségek áruszállításból és szolgáltatásból (szállítók) 107 914

Rövid lejáratú kötelezettségek az alapkezel�vel szemben
ÁFA kötelezettség
Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek
Összes rövid lejáratú kötelezettség 107 914

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK
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El�z� év Tárgyév

eFt eFt

Átcsoportosítás az egyéb kötelezettségek közé összesen: 0 0

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK KÖZÉ

El�z� év Tárgyév

eFt eFt

Átsorolás rövid lejáratú kötelezettségek közé összesen: 0 0

ESZKÖZ/FORRÁS ÁTCSOPORTOSÍTÁS

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK KÖZÜL ÁTSOROLÁS
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2012 . évi eFt

Növekedés Csökkenés

Kibocsátott befektetési jegyek névértéke 1 766 416 12 500 104 0 14 266 520

Visszavásárolt befektetési jegyek névértéke -424 346 0 811 988 -1 236 334
Visszavásárolt befektetési jegyek bevonási 
értékkülönbözete 11 091 434 163 0 445 254

Értékelési különbözet tartaléka 76 859 316 518 0 393 377

El�z� év (évek) eredménye 3 729 17 388 0 21 117

Üzleti év eredménye 17 388 65 713 0 83 101

13 333 886 811 988 13 973 035SAJÁT T�KE 1 451 137

SAJÁT T�KE ALAKULÁSA

Megnevezés Nyitó érték
Évközi

Záró érték
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El�z� év Tárgyév

eFt eFt
Alapkezel�i díj 140 3 670

Felügyeleti díj 73 745

Könyvvizsgálói díj 270 304
Bankköltség 0 4

Passzív id�beli elhatárolások összesen: 483 4 723

PASSZÍV ID�BELI ELHATÁROLÁSOK
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Megnevezés El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Árfolyamnyereség 6 540 42 632

Kapott kamat -2 009 81 885

Kapott osztalék 11 601 98 874

Egyéb pénzügyi m�veletek bevételei 57 489 271 493

Pénzügyi m�veletek bevételei összesen 73 621 494 884

PÉNZÜGYI M�VELETEK BEVÉTELEI
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Megnevezés El�z� év Tárgyév
eFt eFt

Árfolyamveszteség 5 49 350

Fizetett, fizetend� kamat 3521 433

Egyéb pénzügyi m�veletek ráfordításai 48182 320 153

Pénzügyi m�veletek ráfordításai összesen 51 708 369 936

PÉNZÜGYI M�VELETEK RÁFORDÍTÁSAI
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Megnevezés
eFt eFt

Alapkezel�i díj 2 150 19 423

Letétkezel�i díj 407 3 121

Felügyeleti díj 160 1 764

Könyvvizsgálói díj 270 342

Bankköltség 277 558

Könyvelési díj 160 291

Forgalmazási díj 1363 16 341

Egyéb kültség 0 7

M�ködési költség összesen 4 787 41 847

M�KÖDÉSI KÖLTSÉGEK

TárgyévEl�z� év
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El�z� év Tárgyév

eFt eFt

5 évnél hosszabb lejáratú kötelezettségek nincs nincs

Zálogjoggal, vagy hasonló joggal biztosított kötelezettségek nincs nincs

Környezetvédelmi eszközök, jelenlegi és jöv�beni 
környezetvédelmi kötelezettségek nincs nincs

Jöv�beni bérleti díj fizetési kötelezettség (tartós bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kívüli tételek nincs nincs

SPECIÁLIS ÉS MÉRLEGEN KÍVÜLI KÖTELEZETTSÉGEK
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GE Money Konzervativni Alap III./6.

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszáma: GE Money Konzervativni Alap (korábbi nevén: GE Money Penezni Alap, lajstromszám: 1111-421

Alapkezel� neve: Budapest Alapkezel� Zrt.
Letétkezel� neve: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
NEÉ számítás típusa: Napi

Tárgynap (T): 2012.12.31
Saját t�ke (CZK): 1 202 498 784
Egy jegyre jutó NEÉ: 1,0583
Darabszám (db): 1 136 234 566

A tárgynapi nettó eszközérték meghatározása:

I. KÖTELEZETTSÉGEK
Összeg/Érték 

(CZK) (%)

I/1. Hitelállomány (összes): Hitelez� Futamid� 0 0%

I/2. Egyéb kötelezettségek (összes): 78 620 16%
Alapkezel�i díj miatt

Letétkezel�i díj miatt 76 339
Bizományosi díj miatt 0
Forgalmazási költség miatt 0
Könyvelési díj 2 281
Könyvvizsgálói költség miatt 0
Költségként elszámolt egyéb tétel miatt

Egyéb - nem költség alapú - kötelezettség 0

I/3. Céltartalékok (összes): 0

I/4. Passzív id�beli elhatárolások (összes): 406 432 84%

Kötelezettségek összesen: 485 052 100%

II. ESZKÖZÖK (%)

II/1. Folyószámla, készpénz (összes): 137 807 316 11,46%

II/2. Egyéb követelés (összes):

II/3. Lekötött bankbetétek (összes): Bank Futamid� 588 962 669 48,96%

II/3.1. Max 3 hó lekötés� (összes):
II/3/2. 3 hónapnál hosszabb lekötés� (összes): 588 962 669

II/4. Értékpapírok (összes): Devizanem Névérték 454 716 253 37,80%

II/4.1. Állampapírok (összes): 0

II/4.1.1. Kötvények (összes):
II/4.1.2. Kincstárjegyek (összes):
II/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (összes):
II/4.1.4. Külföldi állampapírok (összes):
II/4.1.5. Külföldi államkötvény (összes):
II/4.1.6. Külföldi diszkont (összes)

II/4.2. Gazdálkodói és egyéb hitelviszonyt megtestesít� ép.:

II/4.2.1. T�zsdére bevezetett (összes):
II/4.2.2. Külföldi kötvények (összes): 454716252,8

USD 9575000 193061380
JPY 200000000 44387547
EUR 8450000 217267325,8

II/4.2.3. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.3. Részvények (összes):
II/4.3.1. T�zsdére bevezetett (összes):
II/4.3.2. Külföldi részvények (összes):
II/4.3.3. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.4. Jelzálóglevelek (összes):
II/4.4.1. T�zsdére bevezetett (összes):
II/4.4.2. T�zsdén kívüli (összes):

II/4.5. Befektetési jegyek (összes):
II/4.5.1. T�zsdére bevezetett (összes):
II/4.5.2. T�zsdén kívüli (összes):
II/4.6. Kárpótlási jegy (összes):

II/5. Aktív id�beli elhatárolások (összes): 8 372 395 0,70%
II/6. Határid�s ügylet 13 125 202 1,08%

Eszközök összesen: 1 202 983 835 100%

5,79%

PORTFÓLIÓ JELENTÉS

Az alapnál származtatott ügyletek, kölcsönbe adott, illetve kölcsönbe vett értékpapírok, hozamra és t�ke megóvására tett igéret, kapott és adott fedezetek, 
biztosítékok, óvadékok, garancia- és kezességvállalások mérlegfordulókor nem voltak.

GE Money Konzervativni Alap 2012 . évi hozama:
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2012 . évi

EFT EFT
A tétel megnevezése El�z� év Tárgyév

I. M�ködési cash flow ( 01.-14. sorok ) -4 879 -173 050
01. Tárgyévi eredmény (befolyt bérleti díjak,kapott hozamok nélkül)   +- -3 909 -39 927
02. Elszámolt amortizáció                                                                +
03. Elszámolt értékvesztés és visszaírás                                      +-
04. Elszámolt értékelési különbözet                                              +- -76 859 -393 377
05. Céltartalékképzés és felhasználás különbözete                    +-
06. Ingatlan befektetések értékesítésének eredménye              +-
07. Értékpapír befektetések értékesítésének, beváltásának eredménye  +- 8 692 -50 580
08. Befektetett eszközök állományváltozása                               +-
09. Forgóeszközök állományváltozása                                         +- -607 607
10. Rövid lejáratú kötelezettségek állományváltozása               +- 106 807
11. Hosszú lejáratú kötelezettségek állományváltozása            +-
12. Aktív id�beli elhatárolások állományváltozása                    +- -9 090 -88 197
13. Passzív id�beli elhatárolások állományváltozása                +- -71 4 240
14. Értékelési különbözet 76 859 393 377
II. Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) -476 241 -4 515 345
15. Ingatlanok beszerzése                                                              -
16. Ingatlanok eladása                                                                   +
17. Befolyt bérleti díjak                                                                  +       
18. Értékpapírok beszerzése                                                          - -697 259 -6 697 872

19. Értékpapírok eladása, beváltása                                             + 199 721 2 059 499

20. Kapott hozamok                                                                        + 21 297 123 028

III. Finanszírozási cash flow ( 21.-27. sorok ) 1 151 326 12 122 279
21. Befektetési jegy kibocsátás                                                    + 1 564 581 12 500 104
22. Befektetési jegy kibocsátás során kapott apport                -
23 Befektetési jegy visszavásárlása                                           - -424 346 -811 988
24. Befektetési jegyek után fizetett hozamok                              - 11 091 434 163
25. Hitel, illetve kölcsön felvétele                                                +
26. Hitel, illetve kölcsön törlesztése                                             -
27. Hitel, illetve kölcsön után fizetett kamat                                -

IV. PÉNZESZKÖZÖK VÁLTOZÁSA ( I. +II. +III. sorok ) 670 206 7 433 884

Budapest, 2013. április 19.

                  P.H.

CASH FLOW

Budapest Alapkezel� Zrt.
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ÜZLETI JELENTÉS 2012   -   GE Money Konzervativni 
Alap 
 
���� Alapadatok* 
 
Elnevezés angolul GE Money Konzervativni Investment Fund 
Elnevezés cseh nyelven GE Money Konzervativni Otevřený Podílový Fond 
Rövid neve GE Money Konzervativni Alap 
Rövid név angolul GE Money Konzervativni Fund 
Rövid név cseh nyelven GE Money Konzervativni Fond 
  
Harmonizáció ÁÉKBV alap 
Az alap típusa, fajtája  nyilvános, nyíltvégű, értékpapír befektetési alap 
Futamideje  határozatlan 
Indulás dátuma:  2010. december 17. (PSZÁF engedély száma: PSZÁF KE-III-537/2010) 
Az alapcímlet devizaneme  CZK 
  
Sorozatok adatai  

„CZK” sorozat  névérték 1 CZK ISIN kód: HU0000709308 
 
Alapkezelő  Budapest Alapkezelő Zrt.  1138 Budapest, Váci út 193. 
  
Letétkezelő  Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe  1051 Budapest, Szabadság tér 7. 
  
Könyvvizsgáló  KPMG Hungária Kft.   1139 Budapest, Váci út 99. 
*: 2012. június 30-ig GE Money Penezni Alap 
 
Az Alap célja 
Az Alap célja, hogy mérsékelt kockázat vállalása mellett a cseh koronában elhelyezett banki betétekkel 
versenyképes hozamot biztosítson a befektetési jegyek vásárlóinak. Az Alapkezelő a befektetők pénzének 
biztonsága érdekében az Alap eszközeit jellemzően vállalati kötvényekbe, állampapírokba (kincstárjegyek, 
államkötvények), államilag garantált, illetve jegybankképes értékpapírokba, jelzáloglevelekbe, valamint 
banki betétekbe fekteti be. 

 
Az Alap jellemző eszköz összetétele 

Visegrádi 
országok 

Fejlett 
országok 

Feltörekvő 
országok 

Jellemző kockázati kitettség 

XX x x Állampapírok, bankbetétek, vállalati kötvények 

XX: nagyon jellemző                   x: jellemző 
 
 

� A vagyonkimutatás elemzése 
 
Piaci folyamatok 2012 
 
A 2012-es év rendkívül hektikus volt az Euró-zónában. Az év első felében még a zóna egyben tartása volt a 
tét, majd a nyár folyamán trendfordulót láthattunk, és az év végére megnyugodott a helyzet. Az ECB által az 
év elején alkalmazott banki likviditás injekciók, az úgynevezett LTRO akciók, csak időlegesen stabilizálták a 
helyzetet.  A pozitív hatás rövid életűnek bizonyult, a perifériás országok tavasszal rendkívüli nyomás alá 
kerültek, az olasz és spanyol állampapír piaci hozamok korábban nem látott szintekre ugrottak. A gyenge 
növekedési kilátások mellett egyértelmű volt, hogy ezek a hozamszintek fenntarthatatlanok, így menekülés 
kezdődött ezekről a piacokról. Nyáron Görögország esetében adósságátstrukturálásra került sor, és a piac a 
következő potenciális jelölteket kereste. Az Euró-zónán belül a kötvényhozamok divergenciája mellett a 
reálgazdasági mutatók esetében is rendkívüli heterogenitást láthattunk. A magállamok, az északi, 
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folyófizetési mérleg többlettel rendelkező országok viszonylag jó teljesítménye mellett a perifériás országok 
mély recesszióba süllyedtek, a munkanélküliségi szint rekord magasságba ugrott, és a bizalmi indikátorok is 
folyamatos romlást jeleztek előre. A perifériás országok a megoldást a magországok nagyobb, közös fiskális 
felelősségvállalásában látták volna, ezt az álláspontot azonban Németország hevesen ellenezte, és a 
hangsúlyt inkább a további fiskális kiigazításra helyezte. A patthelyzet mellett a feszültség csak tovább 
éleződött, aminek végül Mario Draghi, az új ECB Elnök nyár végi nyilatkozata vetett véget. Draghi szerint az 
ECB kész mindent megenni az Euró-zóna egyben tartásra, és azon országok esetében, ahol megfelelő 
fiskális kiigazítási program folyik, az ECB megtámogatja az állampapírpiacot is. A bejelentés követően 
jelentős fordulat bontakozott ki, a spanyol és az olasz kötvényhozamok csökkeni kezdtek, és a nyár végétől 
a reálgazdasági mutatókban is enyhe javulás kezdődött. Az EUR/USD árfolyam lekövette a perifériával 
kapcsolatos feszültségek alakulását. A dollár árfolyama az euróval szemben nyárra érte el a legerősebb 
szintjét 1.20 körül, majd ezt követően év végéig egészen 1.30 fölé gyengült. A Draghi nyilatkozat stabilizálta 
a helyzetet, azonban végső megoldást nem jelent az Euró-zóna adósságválságára. 
 
Az alap befektetései 2012-ben 
 
A cseh pénzpiaci hozamok a tavalyi év során rendkívül nyomott szinten ingadoztak, miután a cseh jegybank 
a csökkenő infláció és a rendkívül gyenge növekedési teljesítmény mellett nulla közelébe vágta le az 
alapkamatot. Az alacsony cseh hozamkörnyezet mellett az alap főleg euró és dollár denomináltságú 
rövidebb átlagos hátralévő futamidejű vállalati kötvényekbe, illetve állampapírokba fektetett. A 
devizakockázat minden esetben kifedezésre került.   Az értékpapírokon túl az alapban hosszabb, pár 
hónapos euró és dollár betétek is megtalálhatók voltak. 
 
 

���� Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások, valamint az Alapra 
ható fontosabb tényezők, befektetési politika változás 
 
Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások 
 
A felügyelő bizottság elnöke Ákos Tamás. 
Az Alapkezelő Ügyvezetői: Fatér Gyula, Pázmándi László Zoltán. 
Az Alapkezelő adminisztratív tevékenységét ellátó vezetője: Rozek Réka. 
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás a 2012-es év folyamán. 
 
Az Alapra ható fontosabb tényezők, befektetési politika változás, egyéb információk 
 
A PSZÁF H-KE-III-663/2012. számú határozatával 2013. március 4-től módosult az Alap tájékoztatója és 
kezelési szabályzata. 
 
A GE Money Penezni Alap neve 2012. július 1-től GE Money Konzervativni Alapra változott. 
 
Az Alap tájékoztatója és kezelési szabályzata a vonatkozó KE-III-37/2012. számú PSZÁF határozata 
értelmében módosításra került. 
 
 
Budapest, 2013. április 19. 
 
 
 
 
Budapest Alapkezelő Zrt. 
 


