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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezel Zrt. részére

Elvégeztiik a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves jelentésben talalhatd szamviteli
informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat.

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Budapest Alapkezeld Zrt. tigyvezetése (tovabbiakban”vezetés”) felelds ennek az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrol és a
kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL. torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonods tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi felelosségiink ennek az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilonos tekintettel az éves jelentésben bemutatott eszk6zok és
kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a véleményezése
konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgélatot Gigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e¢ a Iényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentés akar csalasbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitéléstinktol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves
jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valos bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység
belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének értékelését.

Meggy6z0odésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaldi véleményiink
megadasahoz.

Vélemény

Véleménytink szerint a GE Money Euro Rovid Kétvény Alap 2012. december 31-ével végz6do évre vonatkozo éves jelentésében kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrol és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi
CXCIIIL. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral
alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

Egyéb kerdesek

Konyvvizsgalatunk kizaroélag a fent felsorolt szamviteli informacidkra vonatkozott.
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EVES JELENTES 2012 - GE Money Eurd Rovid
Kotvény Alap

Az éves beszdmol6 az éves jelentés részét képezi.

B Alapadatok*

Elnevezés angolul GE Money Euro Short Bond Investment Fund
Rovid név GE Money Eurd Kotvény Alap
Rovid név angolul GE Money Euro Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 1998. junius 3. (AETF engedély szama: 110.100-1/98)
Az alapcimlet HUF
devizaneme
Sorozatok adatai
,EUR" sorozat | névérték 0,01 EUR ISIN kéd HU0000706429
,HUF"sorozat | névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000701560
| Alapkezeld | Budapest Alapkezeld Zrt. | 1138 Budapest, Vdci (t 193 |
| Letétkezeld | UniCredit Bank Hungary Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. |
| Kénywvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

*: 2013. madrcius 4-ig Budapest Euré Pénzpiaci Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, a biztonség és a téke megdrzése mellett hogy Ugyfeleinek az euréban elhelyezett betétek
alternativajaként az Eurdpai Uniod (tovdbbiakban EU) orszagokban elérhetd betétekkel és 1 évnél rovidebb
futamidejl dllampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el. Az Alap a folyamatos forgalmazds
sordn 6sszegyljtott tékét elsésorban az Eurdpai Unid orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen
orszdgokban kibocsatott dllampapirokba, vallalati kdtvényekbe, kincstarjegyekbe, letéti jegyekbe és egyéb

orszdgok kotvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Az Alap jellemzo eszkoz 6sszetétele

Véllalati kotvények | Hatralévd dtlagos futamidé

. ‘ Jellemz6 kockdzati kitettség
ardnya maximum

Elsésorban rovid és kdzepes futamidejd,

0 ,
max 40% 2ev mérsékelt kamatkockdzatl eszkozok

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu




B Vagyonkimutatds, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak tézsdei értékpapirt vésdrolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat)

GE Money Eurd Rovid Kotvény Alap

Portfélio 6sszetétel

Nyit6 allomany

2ar6 allomany

"EUR" sorozat

Egy jegyre jutd netto eszkozérték:

1,120,975,038

5,130,720,357

2011.12.30 2012.12.28
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szdmlapénz 489,508,546 19.7% 380,292,450 3.9%
Betét 518,242,718 20.8% 3,338,023,494 34.6%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allomkétvény 294,769,666 11.8% 3,212,392,308 33.3%
Jelzdloglevél 767,300,047 30.8% 140,064,862 1.5%
Vdllalati kotvény 483,066,517 19.4% 2,606,283,343 27.0%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -63,592,921 -2.6% 46,993,780 0.5%
Repo 0 0.0% 0 0.0%
Forgalmazasi szamla egyenlege -982,862 0.0% -72,766,211 -0.8%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 0 0.0%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) 2,488,311,711 100.0% 9,651,284,026 100.0%
Dijak -3,616,693 -10,606,314

Nett6 eszkozérték: 2,484,695,018 9,640,677,712
Befektetési jegy darabszdm

"HUF" sorozat 410,176,546 872,728,155

"HUF" sorozat 1.623 1.6089
"EUR" sorozat 0.005172 0.005524
Legnagyobb silya értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE
REPHUN 4.5 02/06/13 Allomkétvény 1,106,472,972
REPHUN 4.5 01/29/14 Allomkétvény 721,575,858
OTPHB 5.27 09/16 Vallalati kotvény 716,628,829
MAGYAR 5.875 05/16 | Vdllalati kotvény 573,672,219
YASAR 9.625 Vdllalati kétvény 464,217,755
Ertékpapirok 6sszesen: | 5,958,740,513




B Az alap tételes 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Ertékpapirok
nyité dllomdny
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FAJTA NEV ISIN Eszkozérték | Pf_Arany Ep Ardny
Allomkdtvény REPHUN 4.5 01/29/14 XS50183747905 29,885,536 1.2% 1.9%
REPHUN 4.5 02/06/13 XS50161667315 264,884,130 10.7% 17.1%
Jelzdaloglevél FHBHU 4.5 05/12 HU0000651872 499,853,731 20.1% 32.4%
FHB FJ12NV02 JELZALOGLEVEL (VALT) | HU0000651526 136,771,912 5.5% 8.9%
FHB Float 06/14 X50381118503 12,972,432 0.5% 0.8%
OTPHBFloat 08/14 X50659366156 117,701,972 4.7% 7.6%
Véllalati kétvény | OTPHB 4 02/24/12 CH0109554003 137,055,341 5.5% 8.9%
RSHB 7.5 03/13 XS0497793561 37,191,076 1.5% 2.4%
BNKPOZ 7.815 XS0306516930 279,381,353 11.2% 18.1%
VESTL 8.75 X50219001681 29,438,747 1.2% 1.9%
100.0%
24ré dllomdny
FAJTA NEV ISIN Eszkozérték PfArdny | Ep Ardny
Allamkatvény A170224B06 HU0000402375 229,047 0.0% 0.0%
PEMAK 2015/X HU0000402615 438,164,757 4.5% 7.4%
REPHUN 1.67 03/13 JP534800A632 256,898,284 2.7% 4.3%
REPHUN 4.5 01/29/14 | XS0183747905 721,575,858 7.5% 12.1%
REPHUN 4.5 02/06/13 | XS0161667315 1,106,472,972 11.5% 18.6%
REPHUN 5.5 05/14 XS0191746113 278,134,710 2.9% 4.7%
REPHUN 6 01/11/19 XS0625388136 1,602,925 0.0% 0.0%
REPHUN 6.75 07/2014 | XS0441511200 409,313,755 4.2% 6.9%
Jelzdloglevél FHB FJ15NFO4 HU0000652722 10471140 0.1% 0.2%
FHB Float 06/14 %xS50381118503 13,687,876 0.1% 0.2%
OTPHBFloat 08/14 XS0659366156 115,905,846 1.2% 1.9%
Vdllalati kétvény | ALFARU 6.3 02/17 X50288690539 92,327,694 1.0% 1.5%
BNKPOZ 7.1 XS0347543901 67,972,064 0.7% 1.1%
HUSTHO 4.4 09/14 XxS0451905367 381,870,142 4.0% 6.4%
MAGYAR 4.125 10/13* | XS0272248492 295599192 3.1% 5.0%
MAGYAR 5.875 05/16* | XS0632248802 573672219 6.0% 9.6%
OTPHB 5.27 09/16 X50268320800 716,628,829 7.4% 12.0%
RSHB 7.5 03/13 XxS0497793561 13,995,448 0.1% 0.2%
YASAR 9.625 XS0546767863 464,217,755 4.8% 7.8%
100.0%
*: Az értékpapir dllami garancidval rendelkezik.
Folydszamla és betétek
Foly6szdmla Kéd Nyitd % 24ré %
Magyar forint HUF 4,565,124 0.2% 3,163,736 | 0.0%
Svaijci frank CHF 136,976,920 5.5% 7,663,117 0.1%
Cseh korona CzZK 4131376 0.2% 3,885981| 0.0%
Euro EUR 327,773,807 | 13.2% 343,143,202 | 3.6%
Angol font GBP 0] 0.0% 507,906 | 0.0%
Japdn yen JPY 0| 0.0% 120,103 | 0.0%
Norveg korona NOK 1,680,774 0.1% 1,640,013 | 0.0%
Svéd korona SEK 258,087 | 0.0% 247,930 0.0%
USA dollar usD 11,040,896 | 0.4% 17,714,809 | 0.2%
Romdn lej RON 2445614 | 0.1% 2,205,233 | 0.0%
Orosz rubel RUB 635948 | 0.0% 420 0.0%
Osszesen 489,508,546 380,292,450
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Betét Kéd Nyito % 24r6 %
Eurd EUR 518,242,718 | 20.9% |  3,338,023,494 | 34.6%
Osszesen 518,242,718 3,338,023,494

%: Nettd eszkdzértékhez viszonyitva

B A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2012

A 2012-es év rendkivil hektikus volt az Euré-zéndban. Az év elsé felében még a zéna egyben tartdsa volt a
tét, majd a nydr folyamadn trendfordulot lathattunk, és az év végére megnyugodott a helyzet. Az ECB dltal az
év elején alkalmazott banki likviditas injekcidk, az Ugynevezett LTRO akcidk, csak id6legesen stabilizaltak a
helyzetet. A pozitiv hatds rovid életlinek bizonyult, a periférids orszdgok tavasszal rendkivili nyomés ald
kerUltek, az olasz és spanyol dllampapir piaci hozamok kordbban nem latott szintekre ugrottak. A gyenge
novekedési kilatasok mellett egyértelm( volt, hogy ezek a hozamszintek fenntarthatatlanok, igy menekulés
kezd6dott ezekrdl a piacokrdl. Nyaron Gérdogorszag esetében addssagatstrukturdldsra kerllt sor, és a piac a
kovetkezd potencidlis jelolteket kereste. Az Eurd-zéndn belll a kotvényhozamok divergencidja mellett a
redlgazdasagi mutatok esetében is rendkivili heterogenitast lathattunk. A magallamok, az északi,
folyofizetési mérleg tdbblettel rendelkezé orszagok viszonylag jé teljesitménye mellett a periférids orszagok
mély recesszidba sullyedtek, a munkanélkiliségi szint rekord magassdgba ugrott, és a bizalmi indikatorok is
folyamatos romldst jeleztek elére. A periférids orszadgok a megolddst a magorszagok nagyobb, kézos fiskdlis
felelésségvallaldsaban 1attdk volna, ezt az dlldspontot azonban Németorszdg hevesen ellenezte, és a
hangsulyt inkdbb a tovabbi fiskdlis kiigazitdsra helyezte. A patthelyzet mellett a fesziltség csak tovabb
élez6dott, aminek végal Mario Draghi, az Gj ECB EIndk nydr végi nyilatkozata vetett véget. Draghi szerint az
ECB kész mindent megenni az Euré-zéna egyben tartdsra, és azon orszdgok esetében, ahol megfelelé
fiskdlis kiigazitasi program folyik, az ECB megtdmogatja az dllampapirpiacot is. A bejelentés kovetden
jelent6s fordulat bontakozott ki, a spanyol és az olasz kotvényhozamok csdkkeni kezdtek, és a nydr végétdl
a redlgazdasdgi mutatokban is enyhe javulds kezdddott. Az EUR/USD arfolyam lekovette a periféridval
kapcsolatos fesziltségek alakulésat. A dollar drfolyama az euréval szemben nydrra érte el a legerésebb
szintjét 1.20 korul, majd ezt kdvetden év végeig egészen 1.30 folé gyenglilt. A Draghi nyilatkozat stabilizdlta
a helyzetet, azonban végsé megolddst nem jelent az Euré-zéna addsségvalsdgdra.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap a nyomot Euré-zonds pénzpiaci kamatok miatt tovabbra is nagy sullyal fektetett be magasabb
kockdzatl eurdban denomindlt (kibocsdtott) vdllalati, és nem Eurd-zéna tag dllampapirokba. Az alap az év
elején jelentés mértékben vallalt poziciot euréban denomindlt magyar dllampapirokba, amik az év sordn
kiugré mértékben erdsodtek. Az alap jo teljesitménye miatt a portfolid mérete az év folyamadn jelentdsen
megnétt. Az értékpapirokon tul az alapban az év sordn hosszabb, pdr hénapos eurd betétek is
megtaldlhatdk voltak.

B Az alap eszkozeinek alakuldsa a targyidoszakban

Az adat fellelési helye
Befektetésekbdl szarmazo jovedelem Eredmény kimutatds / PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI
Egyéb bevétel Eredmény kimutatds / EGYEB BEVETELEK
Kezelési koltségek Beszdmold 111/3 melléklet. Alapkezelési dij
A letétkezeld dijai Beszdmold 11I/3. sz. melléklet Letétkezelési dij
Egyéb dijak és adok Beszdmold 111/3. sz. melléklet minden egyéb dij
Nettd jovedelem Eredmény kimutatds / Tdrgyévi eredmény
Ertékkilonbozet Beszadmolo 11/6 sz. melléklet Ertékelési kilonbdzet tartaléka

Felosztott és Gjra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavdltdsdaval realizaljak.



Tokeszamla valtozdasai

"EUR" sorozat "HUF" sorozat
Nyit6 allomany (db) 1,120,975,038 | 410,176,546
Vétel (db) 4,520,741,976 | 1,397,902,823
Visszavaltds (db) 510,996,657 | 935,351,214
Zaré Allomény (db) 5,130,720,357 | 872,728,155

Az alap devizaneme: magyar forint

&3 BUDAPEST ALAPKEZELO

"EUR" sorozat "HUF" sorozat

nettd eszkdzérték sorNEE Grfolyam sorNEE arfolyam
2012.01.31 2,366,873,067 5,735,353 0.005207 680,852,501 | 1.530600
2012.02.29 2,839,827,867 7,119,648 0.005249 789,940,668 | 1.511200
2012.03.30 3,552,410,641 9,384,355 0.005268 781,957,720 1.555400
2012.04.27 3,533,077,516 10,105,609 0.005297 627,914,644 1.523400
2012.05.31 3,893,836,028 10,794,706 0.005301 624,119,877 | 1.607100
2012.06.29 4,091,810,129 11,794,609 0.005343 720,554,110 | 1.529000
2012.07.31 5,150,562,842 15,635,432 0.005392 768,582,494 | 1.513000
2012.08.31 6,830,409,218 18,379,682 0.005422 | 1,607,083,359 | 1.542700
2012.09.28 7,705,874,662 21,813,894 0.005444 | 1,467,094,829 | 1.559200
2012.10.31 8,310,092,321 24,159,266 0.005491 | 1,459,489,964 | 1.560000
2012.11.30 8,851,584,174 26,374,235 0.005508 | 1,452,028,975| 1.548700
2012.12.28 9,640,677,713 28,342,214 0.005524 | 1,404,152,176 | 1.608900

m Osszehasonlitd tablazat az elmalt Gzleti évekrol

Osszesitett nettd "EUR" sorozat "HUF" sorozat
Datum eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) | hozam (%) | arfolyam (EUR/db) | hozam (%)
2008.12.31 699,676,827 0.004656 0.28%* 1.2328 491%
2009.12.31 2,280,159,861 0.004970 6.74% 1.3445 9.06%
2010.12.31 4,580,684,605 0.005033 1.27% 1.3995 4.09%
2011.12.30* 2,484,695,019 0.005172 2.77% 1.623000 16.01%
2012.12.28* 9,640,677,713 0.005524 6.81% 1.608900 -0.87%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.
*:16rt év, nem annualizdlt hozam
Az "EUR" sorozat 2008. februdr 19-én indult




B Szarmaztatott ligyletek bemutatasa:

Az Alap 2012-ben kotoétt szarmaztatott tigyletei
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Mogottes | Vételi | Eladdsi deviza | Vétel deviza Uzletkotés | Lejarat

termék deviza | értéke értéke napja napja

USD/EUR | USD 292,717 375,000 | 2012.01.05 | 2012.06.29
CHF/EUR | CHF 446,502 540,000 | 2012.01.17 | 2012.02.22
CHF/EUR | CHF 82,816 100,000 | 2012.02.15 | 2012.02.16
EUR/CHF | EUR 100,000 82,795 | 2012.02.15| 2012.02.28
EUR/CHF | EUR 110,000 91,128 | 2012.02.20 | 2012.02.28
CHF/EUR | CHF 91,128 110,000 | 2012.02.20 | 2012.02.22
EUR/USD | EUR 250,000 187,080 | 2012.03.27 | 2012.06.29
USD/EUR | USD 98,636 128,000 | 2012.05.10 | 2012.05.11
EUR/USD | EUR 128,000 98,617 | 2012.05.10 | 2012.06.29
EUR/GBP | EUR 725,000 906,590 | 2012.05.15 | 2012.07.17
EUR/USD | EUR 220,000 171,257 | 2012.05.15 | 2012.06.29
EUR/USD | EUR 220,000 173,174 2012.05.18 | 2012.06.29
EUR/USD | EUR 250,000 195,975 | 2012.05.22 | 2012.06.29
EUR/JPY | EUR 100,000,000 1,004,823 | 2012.06.19 | 2013.03.19
USD/EUR | USD 377,874 470,000 | 2012.06.28 | 2012.06.29
EUR/USD | EUR 375,000 301,471]2012.06.28 | 2012.06.29
USD/EUR | USD 301,277 375,000 | 2012.06.28 | 2012.10.02
EUR/USD | EUR 470,000 377,494 2012.06.28 | 2012.10.02
USD/EUR | USD 1,093,423 1,360,000 | 2012.06.28 | 2012.06.29
EUR/USD | EUR 1,360,000 1,092,326 | 2012.06.28 | 2012.10.02
GBP/EUR | GBP 920,635 725,000 | 2012.07.13 | 2012.07.17
EUR/GBP | EUR 725,000 919,701 | 2012.07.13 | 2012.09.17
EUR/HUF | EUR 50,000,000 175,902 | 2012.09.04 | 2012.09.06
EUR/GBP | EUR 725,000 895,725|2012.09.17 | 2012.12.19
EUR/USD | EUR 375,000 289,956 | 2012.09.28 | 2012.10.02
USD/EUR | USD 1,051,817 1,360,000 | 2012.09.28 | 2012.10.02
EUR/USD | EUR 1,000,000 772,887 | 2012.09.28 | 2012.12.03
EUR/USD | EUR 470,000 364,500 | 2012.10.01 | 2012.12.03
USD/EUR | USD 364,737 470,000 | 2012.10.01 | 2012.10.02
USD/EUR | USD 768,994 1,000,000 | 2012.11.30 | 2012.12.03
EUR/USD | EUR 1,000,000 768,267 | 2012.11.30 | 2013.03.04
EUR/USD | EUR 470,000 361,281 2012.11.30| 2013.03.04
USD/EUR | USD 361,622 470,000 | 2012.11.30 | 2012.12.03
EUR/USD | EUR 500,000 386,952 | 2012.12.10 | 2013.03.04
EUR/USD | EUR 200,000 152,765 | 2012.12.14 | 2013.04.03
EUR/GBP | EUR 725,000 891,869 | 2012.12.14 | 2013.03.18
GBP/EUR | GBP 892,967 725,000 | 2012.12.14 | 2012.12.19

Az Alapban levé nyitott szarmaztatott Gigyletek 2012. év végén

NEV ESZKOZERTEK LEJARAT
EUR/GBP 2,234,636 2013.03.18
EUR/JPY 36,718,924 2013.03.19
EUR/USD 431,929 2013.04.03
EUR/USD 2,527,665 2013.03.04
EUR/USD 3,417,698 2013.03.04
EUR/USD 1,662,929 2013.03.04
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B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltgyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Fatér Gyula, Pazmandi LdszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
2012. junius 5-én hitelfelvétel tortént az Alapban.

2013. janudr 4-én hitelfelvétel tortént az Alapban.

A PSZAF H-KE-11-713/2012. szdmU hatdrozataval 2013. marcius 4-t8l modosult az Alap neve, tdjékoztatdja
és kezelési szabdlyzata.

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.
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Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszamolodjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulonapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 9.732.098 E Ft, a targyévi eredmény
115.158 E Ft nyereség — , €s az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika meghatarozd elemeit ¢és az egyéb magyarazd informacidkat tartalmazo kiegészitd
mellékletbol all.

A vezetés felelossége az éves beszamoloért

A Budapest Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,,vezetés”) felelds ennek az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténé elkészitéséért ¢s valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredo lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo feleldssége

A mi felelosségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon ¢rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkdovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalatot
ugy tervezzilk meg €s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves beszamolo
mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvv1zsgalat magaban foglalja olyan eljarasok Vegrehajtasat amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az éves beszamoldban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok — beleértve az
éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredo, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktol fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves beszimold gazdalkodd egység altali
elkészitése és valdos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli politikdk megfeleloségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszamolo atfogd prezentaldsanak
értckelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhato és valds képet ad a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap
2012. december 31-én fennalld6 vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban.

KPMG Hungéria Kft., a Hungarian limited liability company and

a member firm of the KPMG network of independent member

firms affiliated with KPMG International Cooperative

("KPMG International”), a Swiss entity.

Company registration: Budapest, Févérosi Birésag, no: 01-09-063183
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap mellékelt 2012. évi tizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az tizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért.
A mi felelosségiink ezen tlizleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozo éves beszamold Osszhangjanak
megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjanak
megitélésére korlatozodott ¢s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol
levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a GE Money Euro Rovid Kotvény Alap 2012. évi lzleti jelentése a GE Money Euro
Rovid Kotvény Alap 2012. évi éves beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. aprilis 19.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agocs Gabor Mérd Matyds
Agdbes Gabor Méré Matyas
Partner Kamarai tag konyvvizsgalo

Nyilvantartasi szam: 003305

© 2011 KPMG Hungéria Kft. All rights reserved.
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Alapkezel6: Budapest Alapkezel6 Zrt.
Forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

a vallalkozas megnevezése

1138 Budapest, Vaci ut 193

a vallalkozas cime

2012 . évi

Eves beszamolo

Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

MERLEG
v Eszkozok (aktivak)

2012 . évi

adatok eFt-ban

Sor- | El6z6 év(ek)
szamatel megnevezése El6z6 év |médositasaj Targyév
a b c d e
0l. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L{ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2 Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszkozok (08.+13.+18. sor) 2 538 551 0] 9674528
08. I[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiillonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiillonbozete 0
13. IL.[ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 1545 136 0] 5958741
14 1. Ertékpapirok 1316 784 5617 940
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete (16.+17. sor) 228 352 0 340 801
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 33370 143 647
17. b) egyéb 194 982 197 154
18. M1 |PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 993 415 3715787
19. 1. Pénzeszkozok 933 375 3 665 669
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 60 040 50118
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 6 229 0 10 577
22. 1.[Aktiv id8beli elhatarolasok 6229 10 577
23. 2.|Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete -63 593 46 993
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.4+21.+24. sor) 2481187 0| 9732098
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 2476 195 0] 9647715
27. L|{INDULO TOKE (28.+29. sor) 3200 755 0] 15109421
28. a)  kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35169 569 49503 314
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -31 968 814 it
30. IL.|TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) -724 560 0] -5461 706
31. a)  visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 879 695 -6 945113
32. b)  értékelési kiilonbozet tartaléka 224799 437912
33. c) elozb év(ek) eredménye 640 797 930 337
34. d) iizleti év eredménye 289 539 115158
35. F.|Céltartalékok | 0 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 2 569 0 78 429
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
38. IL|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2 569 78 429
39. IL.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI K| 0 0
40. H.[Passziv idébeli elhatarolasok 2423 5954
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2 481 187 0] 9732098
Budapest, 2013. aprilis 19. P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2012 .

évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év [médositasail Targyév
a b c d e
L. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 523019 360 878
1. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 173 034 172 570
1. [EGYEB BEVETELEK 0 24
IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 60 446 72 975
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 199
VI. [RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 289 539 of 115158

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel6 Zrt.




GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

2012
KIEGESZITO MELLEKLET

TARTALMA:

L. ALTALANOS RESZ

II. SPECIFIKUS ADATOK

IL./1. KOVETELESEK

1L./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

IL./3. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

11./4. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
IL./5. ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

11./6. SAJAT TOKE ALAKULASA

IL./7. PASSZ{V IDOBELI ELHATAROLASOK

IIL. TAJEKOZTATO ADATOK

I1./1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

I11./2. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./3. MUKODESI KOLTSEGEK

I11./4. SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK
I11./5. A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

I11./6. PORTFOLIO JELENTES

IIL/7. CASH FLOW

I11./8. EGYEZTETO TABLA

Budapest, 2013. 4prilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezel Zrt.
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I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezeld Zrt. kezeli és képviseli, amely 10 MFt jegyzett tokével 1992.
oktéber 12-én alakult. A Térsasag lizleti tevékenységét ténylegesen 1992. oktober 12-ével kezdte
meg. A Térsasag alaptokéje a mérlegkészités iddpontjaban 500 milli6 forint.

Székhelye: 1138 Budapest, Véci ut 193.
Cégjegyzek szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.bpalap.hu

Az alapkezel6 képviseletében az alap beszamolojanak alairdsara jogosultak:
Rozek Réka
1138 Bp., Esztergomi 1t 66. 4/5.

Habsz Daniel
2440 Szazhalombatta, Erkel Ferenc korat 18. 3/12.

Pazmandi Laszlo
1037 Budapest, Gydgyszergyar u. 38.

A befektetési alapnal a konyvvizsgalat kotelezo, melyet a 2011. évben KPMG Hungéria Kft. végez.
A konyvvizsgalatért személyében is felelos személy: Méré Matyas (Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
003305). A 2012. évi beszamolo konyvvizsgalataért a konyvvizsgalo altal felszamitott dij nettd 906
000 Ft.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds személy:
Neve: Ivanov Emil

Lakcime: 1148 Budapest, Csernyus u. 70.

Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgaloi Kamara 006204

Szamviteli politika

A szamviteli politika fo vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamolo készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormany rendelet alapjan
alakitotta ki

Az Alap kettés konyvvitelt vezet, éves beszamoldt készit, melynek része a mérleg, az
eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a Cash flow-kimutatds. Az Alap eszkozeirdl részletes
nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden
torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiillonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza,
az kozvetleniil a tékendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kozvetlenil a
tokenovekménnyel szemben keriil kimutatasra.
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A befektetési jegyek napi folyddron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas
névértékben az induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyoara kozotti értékelésbdl adodo -
kiilonbozet a tokendvekményt valtoztatja. Az dsszehasonlithatosag elve érdekében a mérlegben és az
eredménykimutatasban az el6z06 évi adatok a rendelet eldirasainak megfeleld bontasban szerepelnek.

A beszamolo szempontjabol 1ényeges és jelentos hiba

A szadmviteli torvény 3.§ (3) bekezdése szerinti lényeges hatdsu hiba - ami sziikségessé teszi a
beszamolo ismételt kozzétételét — a Tarsasag dontése alapjan az a hiba, melynek korrigalasa a
Tarsasag hiba feltarasat megeldzo tizleti évben készitett mérlegében kimutatott sajat tokéjének 20%-
nal nagyobb mértékii novekedését, vagy csokkenését okozza.

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromhasabos beszamolo elkészitését - az a hiba, melyet
ellendrzés vagy onellendrzés tar fel, és beszamoloval lezart évre vonatkozik, a hibak és hibahatasok
eléjeltol fiiggetlen egyiittes értéke pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-foosszegének
2%-at.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak modja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB altal kozzétett a gazdasagi esemény
teljesitésének napjara szolo devizaarfolyamon szamitja 4t forintra.

A valutaban és devizaban fennallo eszkozok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutaban és devizaban fennallo eszkozoket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran az MNB altal kozzétett a mérleg forduldnapjara sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok zar6 allomanya az év utols6 napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat toke
induld t6kébol és tédkendvekménybdl all. Az indulo téke az alakulaskori €s a késObbi forgalmazasbol
szarmazo befektetési jegyek kibocsatasat €s visszavaltasat tartalmazza névértéken.

A tékenovekményt az eldz6 évek €s a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési
jegyek értékelési kiillonbozete teszi ki. A rovidlejarati kotelezettségek 6sszege az értékpapir tigyletek
elszdmolasaibodl, valamint a targyidoszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem rendezett
koltségszamlakbol tevodik 6ssze. A passziv idobeli elhatarolasok a targyévet terheld iddaranyos
kotelezettségeket tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolodo Kiegészités:

A pénziigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyam nyereségeket és a
részvények utdn kapott osztalékokat tartalmazza. A realizalt kamatok és arfolyamveszteségek a
pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd tételek. Az elszdmolt miikodési
koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidoszak végéig
pénziigyileg rendezett 6sszegeket is tartalmazza. A fizetett, fizetendé hozamok a befektetoknek jaro,
targyévre iddardnyosan szamitott 6sszeg, melynek a kifizetése, jovairdsa a targyévet kovetden valik
esedékessé.
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Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke:
1 Ft, azaz egy forint

,,E’sorozat: 0,01 EUR azaz 1 Eur cent

Az Alapnal szarmaztatott tigyletek, kolcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, hozamra és
toke megovasara tett igéret, kapott €s adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és
kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
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II/21. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév

eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl €s szolgaltatasbol (vevok) 0 0
Adott elélegek 0 0
Forgalmazasi szamlak 0 0
Ertékpapirforgalmazok pénzszamla 0 0
Egyéb kovetelések 0 0
Kovetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 0 0

II.2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamolasra.
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

El6z6 év  Targyév
eFt eFt
Lekotott betét kamat elhatarolasa 6229 10 577

Aktiv idobeli elhatarolasok 6ssz 6229 10 577
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HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I1./4.

El6z6 év  Targyév
eFt eFt
Hosszu lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben
Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek
Osszes hosszi lejarata kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El16z6 év  Targyév
eFt eFt
Kapott eldlegek 0 0
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 1575 5661
Rovid lejarata kotelezettségek az alapkezeldvel szemben 0 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 994 72 768
Osszes rovid lejarata kotelezettség 2569 78 429



GE Money Euro Révid Kotvény Alap I1./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

Eloz6 év Targyév

ekt ekt

Negativ bankszamla egyenlege 11 2
Befektetési jegy forgalmazasi szamla 983 72 766
0 0

Atcsoportositas az egyéb kitelezettsége 994 72768

EZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
OVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZ)

Eloz6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejarati kotelezettségel 0 0



GE Money Euro Rovid Kotvény Alap I1./6.
SAJAT TOKE ALAKULASA
2012 . évi eFt
Megnevezés Nyité érték Evkod Z4r6 érték
g Y Novekedés Csokkenés
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35169 569 14 333 745 0 49503 314
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -31 968 814 0 2425079 -34 393 893
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1 879 695 0 5065418 -6 945113
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 224799 213 113 0 437912
E16z6 év (évek) eredménye 640 797 289 540 0 930 337
Uzleti év eredménye 289 539 0 174 381 115158
SAJAT TOKE 2 476 195 14 836 398 7 664 878 9 647 715




GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

I1./7.

El6z6 év  Targyév

eFt eFt

Konyvvizsgalati dij [I.részlet 1079 575

PSZAF dij 149 537

Alapkezeldi dij 1153 4794

Forgalmazasi jutalék 42 23

Bankkoltség 0 25
Passziv iddbeli elhatarolasok dsszesen: 2423 5954



GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

II1./1.

Megnevezés E16z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 133 474 133323
Kapott kamat 133592 -5522
Kapott osztalék 82038 110 040
Egyéb pénziigyi miiveletek bevételei 173915 123 037
Pénziigyi miiveletek bevételei dsszesen 523 019 360 878



GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

I11./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 39924 18 472
Fizetett, fizetendo kamat 45678 21237
Egyéb pénziigyi miiveletek raforditasai 87432 132 861
Pénziigyi miiveletek raforditasai dsszesen 173 034 172 570



GE Money Euro Rivid Kotvény Alap

MUKODESI KOLTSEGEK

I11./3.

Megnevezés El16z6 év Targyév

el't eFt

Alapkezeldi dij 24 084 31 801
Letétkezel6i dij 5357 5249
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Feliigyeleti dij 1001 1314
Konyvvizsgaldi dij 1091 1175
Bankkoltség, forgalmi jutalék 1225 524
Megbizasi, ligynoki dijak 0 0
Forgalmazasi dij 26 258 31590
Egyéb koltség 1430 1322
Miikodési koltség dsszesen 60446 72975



GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

111./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év  Targyév
eFt eFt
5 évnél hosszabb lejarata kotelezettségek nincs nincs
Zilogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettségek  nincs nincs
Kornyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovobeni
kornyezetvédelmi kotelezettségek nincs nincs
Jovobeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartos bérlet) nincs nincs
Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

-FORDULONAPI ERTEKPAPIR-ALLOMANY

I1L./5.

2012 .évi EFT

Ertékpapir Névérték (Ft/ dev) | Beszerzési érték/KSZE | Ertékkiilonbozet | Piaci érték

F FJ15NF04 10 000 10 344 127 10 471
HUF Villalati kotvény dsszesen 10 000 10 344 127 10 471
A170224B06 210 199 30 229
HUF Allamkitvény dsszesen: 210 199 30 229
REPHUN 6.75 07/2014 1300 384 984 24330 409 314
REPHUN 4.5 01/29/14 2 350 658 313 63 263 721576
REPHUN 4.5 02/06/13 3650 1049 316 57157] 1106473
REPHUN 6 01/11/19 5 1277 326 1603
PEMAK 2015/x 1500 422 830 15335 438 165
EUR Allamkétvény osszesen: 8 805 2516 720 160 411 2677 131
REPHUN 5.5 05/14 750 263 598 14 537 278 135
GBP Allamkétvény dsszesen: 750 263 598 14 537 278 135
REPHUN 1.67 03/13 100 000 281 056 -24 158 256 898
JPY Allamkétvény dsszesen: 100 000 281 056 -24 158 256 898
MAGYAR 5.875 05/16 1900 537653 36 019 573 672
OTPHB 5.27 09/16 2 550 638 030 78 599 716 629
MAGYAR 4.125 10/13 1000 279 655 15 944 295 599
EUR Villalati kotvény dsszesen: 5450 1 455 338 130 562 1585900
BNKPOZ 7.815 300 65 569 2403 67972
ALFARU 6.3 02/17 400 87380 4948 92 328
YASAR 9.625 1950 446 546 17 672 464 218
USD Villalati kotvény dsszesen: 2 650 599 495 25023 624 518
RSHB 7.5 03/13 1900 13 641 354 13 995
RUB Villalati kotvény dsszesen: 1900 13 641 354 13 995
Kiilfoldi vallalati kotvény dsszesen: 4 550 613 136 25377 638 513
HUSTHO 4.4 09/14 1300 356 369 25 501 381 870
EUR Diszkont kincstarjegy dsszesen: 1300 356 369 25501 381 870
FHB Float 06/14 50 11836 1852 13 688
OTPHB Float 08/14 400 109 344 6562 115906
EUR Jelszaloglevél 6sszesen: 450 121 180 8414 129 594
Magyar értékpapirok osszesen: 126 965 5 004 804 315424| 5320228
Kiilfoldi értékpapirok osszesen: 4 550 613 136 25377 638 513
Ertékpapirok dsszesen: 5617 940 340 801| 5958 741




GE Money Euro Rovid Kétvény Alap

PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama: GE Money Euro Rovid Kotvény Alap, 1111-63
Alapkezel6 neve: Budapest Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEE szamitas tipusa: Napi

I11./6.

Targynap (T): 2012.12.31
Sajat téke (eFt): 9647715
Egy jegyre jutdé NEE HUF sorozat: 1,6059
Egy jegyre jutdé NEE EUR sorozat: 0,0055
Darabszam (ezer db) HUF sorozat: 872 728
Darabszam (ezer db) EUR sorozat: 5130720
A targynapi nettd eszkozérték meghatarozasa:
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. JHitelallomany (6sszes): Hitelez6 Futamid6
1/2. |Egyéb kotelezettségek (6sszes): 78 429 93%
Alapkezeldi dij miatt 4730 6,03%
Letétkezel6i dij miatt 807 1,03%
Bizoményosi dij miatt 0%
Forgalmazasi koltség miatt 17 0,02%
Konyvelési koltség miatt 107 0,14%
Konyvvizsgaldi koltség miatt
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 72 768 93%
1/3. |Céltartalékok (6sszes):
1/4. JPassziv iddbeli elhatarolasok (6sszes): 5954 7%
Kotelezettségek dsszesen: 84 383 100%
II. |[ESZKOZOK (%)
II/1. JFolydszamla, készpénz (6sszes): 384 545 4%
11/2. |Egy¢éb kovetelés (6sszes):
11/3. |Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamid6 3331242 34%
II/3. §Max 3 ho lekotésh (Osszes):
1692 676 51%
11/3/243 honapnal hosszabb lekotésti (Gsszes): 1 638 566 49%
11/4. |Ertékpapirok (6sszes): Devizanem | Névérték 5958 741 61%
11/4.1| Allampapirok (6sszes):
11/4. )| Allampapirok (&sszes):
11/4.1| Allampapirok (5sszes):
11/4. )| Allampapirok (&sszes):




/4. I|K6tvények (Osszes): 5447277 91%

Allamkétvény Ssszes EUR 8 805 2677131 49%
Allamkétvény 6sszes HUF 210 229 0%
Allamkétvény Ssszes GBP 750 278 135 5%
Allamkétvény 6sszes JPY 100 000 256 898 5%
Vallalati kotvény 6sszes: USD 2 650 624 518 11%
Vallalati kotvény osszes: RUB 1900 13 995 0%
Vallalati kotvény dsszes: EUR 5450 1 585900 29%
Vallalati kotvény osszes: HUF 10 000 10471 0%

II/4. | Kincstarjegyek (0sszes): 0%

II/4.A|Egyéb jegybankképes ép. (0sszes):

II/4. I Kiilfoldi allampapirok (6sszes):

Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.4Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesito €p.:
11/4. 4 T6zsdére bevezetett (6sszes):
1I/4. QK ilfoldi kotvények (6sszes):
11/4. 4 T6zsdén kiviili (Gsszes):
11I/4.3Részvények (Osszes):
11/4.3T6zsdére bevezetett (6sszes):
11I/4. 3Kilfoldi részvények (Osszes):
11/4.3T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4Jelzaloglevelek (6sszes): 450 129 594 2%
Jelzaloglevelek (6sszes):

Kaulfoldi Jelzaloglevelek EUR 450 129 594 2%
Magyar Jelzaloglevelek

11/4.4Tozsdére bevezetett (6sszes):
11/4.4T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.4Diszkont kincstarjegyek (6sszes): EUR 1300 381870 4%

11/4.4T6zsdére bevezetett (Osszes):
11/4.§T6zsdén kiviili (Gsszes):

[I/4.9Karpétlasi jegy (0sszes):

11/5. JAktiv iddbeli elhatarolasok (6sszes): 10 577 0%
11/6. |Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete | 46 993 0%
Eszkozok dsszesen: 9732 098 100%

Az alapnal kolesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, hozamra és toke megdvasara tett
igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok
mérlegfordulokor nem voltak.

GE Money Euro Rovid Kétvény Alap 2012 . évi hozama: -0,87%
GE Money Euro Rovid Kétvény Alap "E" sorozat 2012 . évi hozama: 6,81%



GE Money Euro Rovid Kotvény Alap II1L./7.
2012 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
I. |Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) 8 922 -41 543
01. JTargyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkiil) +- 156 944 5118
02. |JElszamolt amortizacid +
03. JElszamolt értékvesztés és visszairds +-
04. JElszamolt értékelési kiilonbozet +- -224 799 -437 912
05. JCéltartalékképzés és felhasznalas kiillonbozete +-
06. |Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. [Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye +- -138 731 -121 704
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +- 0 0
09. |Forgbéeszkozok adllomanyvaltozasa +- 0 0
10. JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozdsa +- -9 869 75 860
11. |Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- 0 0
12.  JAktiv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +- 1511 -4 348
13. |Passziv idobeli elhatarolasok dlloméanyvaltozasa +- -933 3531
14, |Ertékelési kiilonbozet 224 799 437912
II. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 1 880 269 -4 069 411
15 |Ingatlanok beszerzése -
16 |Ingatlanok eladdsa +
17 |Befolyt bérleti dijak +
18  JErtékpapirok beszerzése - -3054 350 -7 171 378
19  JErtékpapirok eladédsa, bevaltasa + 4 802 024 2991 927
20 |Kapott hozamok + 132 595 110 040
III. |Finanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -2 529 442 6 843 248
21 |Befektetési jegy kibocsatas + 4359 862 14 333 745
22 |Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
23 |Befektetési jegy visszavasarlasa - -7 511 899 -2425079
24 |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 622 595 -5065418
25 [Hitel, illetve kdlcson felvétele +
26  |Hitel, illetve k6lcson torlesztése -
27 JHitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA (I +I1. +IIL sorok ) -640 251 2732294

Budapest, 2013. aprilis 19.

P.H.

Budapest Alapkezelo Zrt.
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Uzleti jelentés 2012 - GE Money Euré Révid
Kotvény Alap

B Alapadatok*

Elnevezés angolul GE Money Euro Short Bond Investment Fund
Rovid név GE Money Eurd Kotvény Alap
Rovid név angolul GE Money Euro Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 1998. junius 3. (AETF engedély szdma: 110.100-1/98)
Az alapcimlet HUF
devizaneme
Sorozatok adatai
,EUR" sorozat | névérték 0,01 EUR ISIN k6bd HU0000706429
,HUF"sorozat | névérték 1 HUF ISIN k6d HU0000701560
| Alapkezeld | Budapest Alapkezel§ Zrt. | 1138 Budapest, Vdci Gt 193 |
| Letétkezeld | UniCredit Bank Hungary Zrt. | 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6. |
| Kényvvizsgald | KPMG Hungdria Kft. | 1139 Budapest, Vdci Gt 99. |

*: 2013. mdrcius 4-ig Budapest Eurd Pénzpiaci Alap

Az Alap célja

Az Alap célja, a biztonség és a téke megdrzése mellett hogy Ugyfeleinek az euréban elhelyezett betétek
alternativajaként az Eurdpai Unié (tovdbbiakban EU) orszdgokban elérhetd betétekkel és 1 évnél révidebb
futamidejl dllampapirok hozamdval versenyképes hozamot érjen el. Az Alap a folyamatos forgalmazds
sordn 6sszegyljtott t6két elsésorban az Eurdpai Unid orszdgainak pénzpiaci eszkdzeibe, valamint ezen
orszdgokban kibocsdtott dllampapirokba, vdllalati kdtvényekbe, kincstdrjegyekbe, letéti jegyekbe és egyéb
kamatozd eszkdzokbe kivanja fektetni, de portfélidjdban diverzifikacids jelleggel szerepelhetnek egyéb
orszdgok kotvénytipusu befektetései, valamint bankbetétek is.

Az Alap jellemz6 eszkdz 6sszetétele

vallalati Hatralévd atlagos
kotvények -~ a9 Jellemzd kockdzati kitettség
, futamidé maximum
aranya
max 40% 5 éy Elso§orpon rovid és koz’epes’futorﬁld“eju,
mérsékelt kamatkockdzatl eszkozok

B A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2012

A 2012-es év rendkivil hektikus volt az Euré-zéndban. Az év elsé felében még a zéna egyben tartdsa volt a
tét, majd a nydr folyaman trendfordulét lathattunk, és az év végére megnyugodott a helyzet. Az ECB dltal az
év elején alkalmazott banki likviditds injekcidk, az Ugynevezett LTRO akcidk, csak idélegesen stabilizaltdk a
helyzetet. A pozitiv hatds rovid életlinek bizonyult, a periférids orszdgok tavasszal rendkivili nyomds alé
kerUltek, az olasz és spanyol dllampapir piaci hozamok kordbban nem Idtott szintekre ugrottak. A gyenge
novekedési kildtdsok mellett egyértelm( volt, hogy ezek a hozamszintek fenntarthatatlanok, igy menekilés
kezd6dott ezekrél a piacokroél. Nydron Gorogorszdg esetében addssagdtstrukturaldsra kertlt sor, és a piac a
kdvetkez6 potencidlis jeldlteket kereste. Az Eur6-zondn belll a kdtvényhozamok divergencidja mellett a
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redlgazdasdgi mutatdk esetében is rendkivili heterogenitdst Iathattunk. A magdllamok, az északi,
folyofizetési mérleg tébblettel rendelkezé orszagok viszonylag jé teljesitménye mellett a periférids orszagok
mély recesszidba sullyedtek, a munkanélkuliségi szint rekord magasségba ugrott, és a bizalmi indikétorok is
folyamatos romldst jeleztek elére. A periférids orszdgok a megolddst a magorszdgok nagyobb, kdzos fiskdlis
felelésségvallaldsaban 1attdk volna, ezt az dlldspontot azonban Németorszdg hevesen ellenezte, és a
hangsulyt inkdbb a tovébbi fiskdlis kiigazitdsra helyezte. A patthelyzet mellett a feszlltség csak tovdbb
élez6dott, aminek végll Mario Draghi, az Gj ECB EIndk nydr végi nyilatkozata vetett véget. Draghi szerint az
ECB kész mindent megenni az Euré-zéna egyben tartdsra, és azon orszdgok esetében, ahol megfelelé
fiskdlis kiigazitasi program folyik, az ECB megtdmogatja az dllampapirpiacot is. A bejelentés kovetden
jelent6s fordulat bontakozott ki, a spanyol és az olasz kotvényhozamok csdkkeni kezdtek, és a nydr végétdl
a redlgazdasdgi mutatékban is enyhe javulds kezdddott. Az EUR/USD arfolyam lekovette a periféridval
kapcsolatos fesziltségek alakuldsat. A dolldr drfolyama az euréval szemben nydrra érte el a legerdsebb
szintjét 1.20 korul, majd ezt kdvetden év végeéig egészen 1.30 folé gyengdilt. A Draghi nyilatkozat stabilizdlta
a helyzetet, azonban végsé megolddst nem jelent az Eur6-zéna addsségvalsdgdra.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap a nyomot Eurd-zénds pénzpiaci kamatok miatt tovabbra is nagy sullyal fektetett be magasabb
kockdzatl euréban denomindlt (kibocsatott) véllalati, és nem Euré-zéna tag dllampapirokba. Az alap az év
elején jelentés mértékben vdllalt poziciét euréban denomindlt magyar dllampapirokba, amik az év sordn
kiugré mértékben erdésodtek. Az alap j6 teljesitménye miatt a portfolié mérete az év folyamadn jelentésen

megndtt. Az értékpapirokon tuUl az alapban az év sordn hosszabb, pdr hénapos eurd betétek is
megtaldlhatok voltak.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezeld az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegytik hozamdt a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasdval realizaljék.

B Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra
hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A felugyeld bizottsag elndke Akos Tamés.

Az Alapkezelé Ugyvezetbi: Fatér Gyula, Pazmandi LaszI6 Zoltdn.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Rozek Réka.

Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
2012. junius 5-én hitelfelvétel tortént az Alapban.

2013. janudr 4-én hitelfelvétel tortént az Alapban.

A PSZAF H-KE-111-713/2012. szdmU hatdrozataval 2013. marcius 4-t8l modosult az Alap neve, tdjékoztatdja
és kezelési szabdlyzata

Budapest, 2013. dprilis 19.

Budapest Alapkezel Zrt.



