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*: 2006. februar 20-atdl a Citibank Zrt. a letétkezeld

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2005.01.03-an* 46,420,820,321
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 144,576,505,768
Visszavaltott befektetési jegyek darabszama a 2005. évben 140,971,725,027
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek darabszama 2005.12.31-én 50,025,601,062
Osszesitett netto eszkdzérték (Ft) 2005.12.31-én 49,378,672,984
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2005.12.31-én 1.008106

*A 2004. évi zaré allomany 46,420,829,749 db, amely nem tartalmazta a 2004. IV. negyedév
hozamfizetés korrekcidjat a 2004. évi jelentésben

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa
Datum Budapest Pénzpiaci Alap
netté eszkozérték arfolyam
05.01.31 45,981,860,345 1.0059
05.02.28 46,243,664,544 1.0125
05.03.31 46,606,952,909 1.0016
05.04.29 46,901,819,909 1.0058
05.05.31 47,675,890,520 1.0102
05.06.30 48,264,638,534 1.0008
05.07.29 48,442,850,114 1.0050
05.08.31 48,519,856,626 1.0098
05.09.30 48,034,333,885 1.0123
05.10.28 47,755,864,710 1.0020
05.11.30 47,552,031,474 1.0052
05.12.31 49,378,672,984 1.0081
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A havi/negyedéves hozamjévairasok 2005 évben

Datum Hozam (Ft/db)
05.03.19 0.015473
05.06.24 0.013823
05.09.30 0.012309
05.12.30 0.008106

A netté eszkozérték és az arfolyam alakulasa
az el6z6 harom évben

2002.12.31 42,900,736,448 1.000347
2003.12.31 43,357,408,332 1.016407
2004.12.31 45,961,556,108 1.023146

Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé adatok
Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.
Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, befektetési politika valtozasai

A Budapest Alapkezeld Rt.-nél a back-office vezet6i feladatok ellatasat 2005. oktdber 1-jétél Kérhegyi
Rita Barbaratol Toth Réka vette at.

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént egyéb jelentés valtozas a 2005. év folyaman. A
befektetési politikaban nem tortént valtozas.

Makrogazdasagi és tokepiaci korkép — 2005.

Allampapir és forint piac - 2005

A magyar allampapirpiac 2005. folyaman komoly hullamvasutat irt le. Az év eleje még a 2004. utolso
negyedévében kezdddott rally jegyében telt el, aminek soran a 10 éves allamkoétvényhozam 7%-rol
6,60-ig ment le, a kéthetes kamatot pedig a Magyar Nemzeti Bank 9,50%-rol 7,75%-ra csokkentette. A
tavasz az egyéb kockazatos piacokon tapasztalhaté poziciézarasoknak koszonhetben kisebb
megingast hozott, ismét 7% koré emelve a hosszu lejaratu kamatokat. Annak ellenére, hogy a magyar
gazdasagi egyensulyi helyzete éppen ellenkez6 folyamatokat tett volna indokoltta, a nyar elejével
Ujraindult a marciusban elhalt hozamesés, ami augusztusra a szélséségesen alacsonynak szamité
5,40%-s szintre vitte le a hosszi kamatokat. A hozamesést a Magyar Nemzeti Bank iranyadé
kamataval is kdvette, szeptemberre a régen térténelmi minimumnak szamité 6%-os szintre szoritva le
kéthetes betéti konstrukciojanak kamatat. A kedvezd koétvénypiaci folyamatok a forint arfolyamara is
aldasos hatassal voltak, ami az euréval szemben a 245 forintos szintig er6s6dott be a nyar végére.

Az évkozepi rallyhoz képest meglepbden erds korrekciot hozott az sz és az év vége, amikor is a forint
arfolyama 10%-ot gyengult, a hosszu kamatok pedig ismét 7% koré emelkedtek vissza. A korrekcid
elsédleges oka ismét a nemzetkdzi piacok kockazatvallalasi hajlandésaganak atmeneti megingasa
volt, aminek elmultaval viszont meglepé mdédon nem csillapodott le a magyar kamat- és devizapiacra
jellemzé idegesség. lgazabdl ez a hazai fundamentumokat, elsésorban az egyensulyi mutaték
kedvezdtlen ismerve nem is meglepd, sét, inkabb a nyari kedvezd folyamatok mutattak a mogottes
gazdasagi teljesitményével komoly inkonzisztenciat. Az &allamhaztartas hianya ugyanis immaron
zsinorban negyedszerre I6tte tul a koltségvetési torvényben meghatarozott mértéket, az allamaddssag
GDP-aranyos nagysaga folyamatosan emelkedett, a folyé fizetési mérleg hianya pedig csak
statisztikai kérdéjelek mellett tudott a korabbi 8,5%-0s szintrél 7,3%-0s szintre csdkkenni.
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Az egyensulyi mutatokhoz képest rendkiviil jol alakult viszont az inflacio: az éves arndvekedés liteme
2005. végeére az arstabilitast jelentd 3%-os szint kdzelébe csdkkent, és a jelenlegi informaciok szerint
az MNB célfiggvényében meghatarozott harom éves periodusban sem latszik komoly inflacids
veszély.

Az alap befektetései 2005-ben

A 2005-6s év soran csokkend piaci hozamszint mellett a Budapest Pénzpiaci Alap a folydszamla és
bankkartya konstrukcidkkal dsszevetve versenyképes hozamot biztositott. A piaci kdrnyezetnek
megfeleléen az év els§ felében a szokasosnal hosszabb futamideji (1 év kordli) allampapirok is
jelentds mennyiségben voltak megtalalhaték a portfolioban. Az év masodik felében a befektetési
stratégia visszatért a korabbi id6szakokban megszokott révid lejaratu allampapirok és pénzpiaci
eszk6zok (repo, bankbetét) portfélio 6sszetételhez. Az atlagos futamidé az év meghatarozé részében
3 hoénap kérli volt.

Az alap vagyona az év folyaman kismértékben nétt. Az alap 2005. évi nettdé — az alapot terheld
koltségek levonasa utani — hozama 5.08 % lett. A korabbi évekhez hasonléan az oktdber elsejével
zar6dé hozamgarancia periddus utan nem volt sziikség a hozam kiegészitésére, mert az alap
tulteljesitette a meghatarozott hozamot.

Varakozasok 2006-ra

Az egyensulyi mutatékban tovabbra sem varunk jelent6s javulast 2006-ban. A valasztasok kordli
bizonytalan idészak ill. a megalakulé Uj kormany elsé lépései jelentésen meghatarozzak az egész év
gazdasagi folyamatait. Az inflacio elérelathatdlag alacsony szinten fog alini az év folyaman ami a
kamatok csokkenéséhez vezethet amennyiben a nemzetkdzi kamat és gazdasagi kornyezet ezt
lehetbvé teszi.

Miikodési koltségek:

Megnevezés EFT
Alapkezel6i dij 481,642
Letétkezelbi dij 33,741
Kozzétételi, hirdetési dij 434
Fellgyeleti dij 14,425
Kdnyvvizsgaloi dij 987
Bankkodltség, forgalmi jutalék 294
Megbizasi, tgynoki dijak 726,855
Egyéb koltség 0
Miikodési koltség 6sszesen 1,258,378

A 2005. évben nem volt a befektetési eszkozokre értékvesztés elszamolva.
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Befektetési eszk6zok 6sszetétele az idészak elején és végén

Budapest Pénzpiaci Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Idészak nyité allomanya
2005. januar 03.

Idészak zaré allomanya
2005. december 30.

Bankbetétek 13,354,917 23,952,546
HVB folyészamla latraszolo 65,655 221,436
A051012102 repo 500,136
A081024A98 repo 9,781,851
A130320A93 repo 3,007,276
HVB Bank Hungary Rt. lekotott betét 200,029
Budapest Bank Rt. lekotott betét 2,010,567
Budapest Bank Rt. lekotott betét 11,517,193
Budapest Bank Rt. lekotott betét 10,003,322
Tdzsdei Tbzsdén kivdli Tézsdei Tézsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
| Jegybankképes értékpapirok 37,484,924 0 25,638,253 0
Diszkont kincstarjegy 31,290,772 25,166,039
D050112 1,992,792
D050119 2,579,201
D050202 3,232,951
D050209 1,405,810
D050223 94,260
D050302 2,542,475
D050309 1,964,526
D050316 3,309,654
D050406 1,955,706
D050413 1,258,320
D050511 5,656,926
D050706 3,920,101
D050803 913,886
D051123 464,164
D060104 2,267,675
D060118 1,880,451
D060125 2,566,217
D060208 4,267,451
D060215 4,358,486
D060308 2,131,867
D060412 1,966,522
D060510 1,662,347
D060705 4,065,023
Allamkotvények 6,194,152 472,214
A050412G02 2,327,536
A051012102 2,135,576
A060512E01 1,731,040 472,214
MNB koétvény 0 0
Kamatozé kincstarjegy 0 0 0 0
Vallalati és egyéb kotvények 0 0 0 0
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpotlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 50,839,841 0 49,590,799 0
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A konyvvizsgal6 altal hitelesitett mérleg és eredménykimutatas 2005.

MERLEG

MERLEG Eszkézok (aktivik)

adatok E Ft-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év | modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. L|ERTEKPAPIROK (03. + 04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05. + 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgéeszkozok (08.+13.+18. sor) 51,444,157 0 50,102,079
08. I.|[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 604,312 0 742,438
09. 1. Kovetelések 604,312 742,438
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési killonbozete 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 50,774,187 0 25,638,253
14. 1. Ertékpapirok 49,655,514 25,154,074
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiillonbozete (16.+17. sor) 1,118,673 0 484,179
16. a) kamatokbol, osztalékokbol 1,062,842 484,460
17. b) egyéb 55,831 -281
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 65,658 23,721,388
19. 1. Pénzeszkozok 65,658 23,721,388
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0
21. C.|Aktiv idébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 35,063
22. 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 35,063
23. 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 51,444,157 0 50,137,142
26. E.[Sajat tke (27.+30. sor) 46,420,291 0 50,025,893
27. I.|INDULO TOKE (28.429. sor) 46,420,830 0 50,025,601
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 464,122,014 608,698,519
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -417,701,184 -558,672,918
30. II.]TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.4+33.+34. sor) -539 0 292
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 164,731 161,526
32, b) értékelési kiilonbozet tartaléka 1,118,673 484,179
33. c) el6z6 évek eredménye -759,111 -1,283,943
34, d) iizleti évi eredménye -524,832 638,530
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 5,023,866 0 111,249
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,023,866 111,249
39. [ IIL|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.[Passziv id6beli elhatarolasok 0 0
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 51,444,157 0 50,137,142
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok E Ft-ban
Sor- E1626 év(ek)
sZam A tétel megnevezése El6z6 év |modositasaj Targyév
a b c d e
1. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 4,402,559 4,271,665
11 PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 1,055 11,316
III. |EGYEB BEVETELEK 0 0
1IV. |MUKODESI KOLTSEGEK 1,118,029 1,258,378
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. |[RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 3,808,307 2,363,441
IX. |TARGYEVI EREDMENY -524,832 0 638,530
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Kinyvvizsgaloi Jelentés

A Budapest Alapkezeld R részére

A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara dlal kiadot magyar Nemzeti KOnyvvizsgdlati Standardok
{amelyek minden lénveges vonatkozésban dsszhangban allnak a Nemzetkdzi Konyvyizsgilati
Standardokkal) és a Magyarorszagon érvényben lévo, a kdnyvvizsgalatra vonatkozo tirvenyek és
egyéb jogszabilyok alapjan elvégeztiik a Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap (tovabbiakban .az
Alap™) 2005. évi éves beszamoléjanak a konyvvizsgilatat, amely éves heszAdmolobol keriilt
kivonatoldsra az Alap mérlege é&s eredménykimutatisa. A 2006, aprilis 12-én kels fliggetlen
kényvvizsgalon jelentésiinkben korlatozas nélkiili velemeényt adtunk ki arra az éves beszamoldra,
amelybol a mérleget és az eredménykimutatist kivonatoltak.

Vélemenyiink szerint a Budapest Pénzpiaci Befektetési Alap 2005, évi éves Jjelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik az alapjat képezd auditalt dves beszamold
mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott idoszakban fennallo pénziigyi helvzetének és elért mikadési eredményének,
valamint  kdnyvvizsgdlatunk  hatokorének jobb  megériése érdekében a merleget és az
eredménykimutatast az alapjukat képezb éves beszamolaval és az arrdl készitelt konyvvizsgaloi
Ielentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest. 2006. aprilis 25,

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Kajtar Laszlo
Puriner Bejegyzett kdmyvvizsgalo
igazolvany szam: 000269



