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Alapadatok
Neve Budapest Allampapir Alap
Elnevezés angolul Budapest Government Bond Investment Fund
Rovid neve Budapest Allampapir Alap
Rovid név angolul Budapest Government Bond Investment Fund
Harmonizacié nem AEKBV alap
Az alap tipusa, fajtdja nyilvénos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap
Futamideje hatdrozatlan
Indulds ddtuma 1996. februdr 2. (AETF engedély szam: 110.004-5/1995
Az alapcimlet devizaneme | HUF
Sorozatok adatai
,HUF" sorozat; | névérték 1 HUF | ISIN kéd HU0000702691
Alapkezeld Budapest Alapkezel Zrt.
Székhely 1138 Budapest, Vaci Ut 193.
Letétkezel® UniCredit Bank Hungary Zrt.,
Székhely 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Konywvizsgald KPMG Hungdria Kft.
Székhely 1139 Budapest, Vaci Ut 99.
Koénywvizsgdld személy Dr. Eperjesi Ferenc / 003161
Az Alap célja Az Alap célja, hogy alacsony kockdzat vdllaldsa mellett versenyképes hozamot

biztositson a befektetési jegyek vasarldinak. Az Alapkezelé az Alap eszkozeinek
befektetésénél elsésorban a biztonsagot és az értékmegdrzést tartja szem elétt.

Az Alap eszkdzeit elsésorban a Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirokba,
kincstarjegyekbe, dllamkatvényekbe, dllamilag garantdlt, illetve jegybankképes
értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A mindenkori kamatfeltételek figgvényében
a rovid, illetve hosszd lejaratd, a fix, illetve valtozd kamatozdsu értékpapirok és
konstrukciok ardnydt az Alapkezelé Ugy hatdrozza meg, hogy a nettd eszkozérték
kevéssé ingadozd novekedésének biztositdsa mellett a leheté legmagasabb
nyereséget biztositsa a befekteték szdmdra. A portfélié kialakitdsandl az Alapkezeld
kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap telijes kamatkockdzata mérsékelt
maradjon.

Az Alap jellemz6 eszkoz 6sszetétele

Egyeplhltelws_,zgnyt ) Vallalati ’kotvenyek Hotrqlelyo otlggos Jellernzé kockézati kitettség
megtestesitd eszkozok ardnya ardnya futamidé maximum
max 50% max 30% 3 &y E|so§orpon rovid és kozgpes’futom}djeju,
mérsékelt kamatkockdzatl eszkozdk

Forgalmazok

Budapest Bank Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 193.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.
UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsdag tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.
ERSTE Befektetési Zrt 1138 Budapest, Népflrdd u. 24-26.
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.




&8 BUDAPEST ALAPKEZELG

A multbeli hozamok alakulasa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db) hozam (%)
2007.12.31 61,657,845,246 49991 6.27%
2008.12.31 36,990,744,045 5.3325 6.61%
2009.12.31 34,834,265,756 5.8055 8.87%
2010.12.31 41,563,642,818 6.0937 4.96%
2011.12.30* 36,174,166,135 6.3017 3.42%
2012.06.29 32,215,929,069 6.6190 -

*:t0rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ Gigyletek bemutatasa:

NEV ESZKOZ ERTEK | LEJARAT

HUF/EUR 20,094,995 | 2012.11.07
HUF/EUR -9,495,343 | 2013.02.07
HUF/EUR 43,165,754 | 2012.11.07
HUF/EUR 8,823,699 | 2012.07.25
HUF/EUR 4845460 | 2012.07.18
HUF/EUR 15,185,980 | 2013.02.13
HUF/EUR 9,572,268 | 2012.07.18
HUF/JPY 72,509,301 | 2013.03.19

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok

A feltigyeld bizottsdg elndke Akos Tamés.
Az Alapkezelé miikodésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2012-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezok, befektetési politika valtozas, egyéb
informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2012-ben

Az alap a befektetési politikdjénak megfeleléen tulinyomorészt hazai dllampapirban tartotta befektetéseit. A
tavalyi év sordn megvdltozott kockdazati besorolds magasabb kockdzati kitettséget tett lehetévé az alap
befektetései sordn, igy éven tdli papirok is keriltek a portféliéba. Az év elején a bizonytalan gazdasdgi és
politikai koridlmények kozt az emelkedé kamatkornyezetben az alap alacsonyabb kockdazati kitettséget vett
fel, majd a megemelkedett hozamkdérnyezetben a hangulat javuldsdval novelte a kockdzat szintjét. Az
alapba a forintban kibocsatott dllampapirok mellett nagy részben kerlltek devizdban kibocsdtott hazai
allampapirok is, a forintban kibocsatott lejdratokhoz képest kedvezdbb hozamszinteken. A magasabb
hozam elérése érdekében a portfélibba magyar dllamkdtvényeken kivil jelzdloglevelek és vdllalati
kdtvények, valamint nem forintban denomindlt eszkzok is kerultek.
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A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Budapest Allampapir Alap
Portfolio 6sszetétel Nyito allomany 2aro allomany
2011.12.30 2012.06.29
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szédmlapénz 45,433,016 0.1% 27,188,390 0.1%
Betét 7643433891 21.1%  6,159,859,852 19.1%
Jegybanki kétvény 2639808411  7.3% 0 00%
Diszkont kincstérjegy 7,890,036,894 21.8%  4,377,672,500 13.6%
Allamkotvény 12,376,153,573  34.2% 16,455,803,512 51.0%
Jelzdloglevél 2,277,830,269 6.3%  2,237,767,950 6.9%
Vdllalati kotvény 1,626,421,648 45%  1,313912,796 4.1%
Befektetési jegy 0 0.0% 0 0.0%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ugyletek -88,133,777  -0.2% 19,683,512 0.1%
Repo 1,808,882,414 50% 1,660,812,842 51%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,167,313 0.0% 1,394,846 0.0%
Kovetelések/Kotelezettségek 0 0.0% 13 0.0%
Eszkozok osszesen (Bruttd eszkozérték) 36,222,033,652 100.0% 32,254,096,212 100.0%
Dijak -47,867,518 -38,167,143
Nett6 eszkozérték: 36,174,166,134 32,215,929,069
Befektetési jegy darabszdm
5,740,338,271 4,867,167,581
Egy jegyre juto netto eszkozérték:
6.3017 6.619

Legnagyobb sulyl értékpapirok a portfolioban

Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban

Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa NEE saly*
REPHUN 1.67 03/13 Allomkétvény 2,838,349,951 | 11.6%
D130220 Diszkont kincstdrjegy 2,339,941,100 9.6%
A140822D11 Allomkbtvény 2,294,643,035 9.4%
FHB FJ13NFO06 JELZALOGLEVEL (FIX) Jelzdloglevél 2,237,767,950 9.2%
A151222B10 Allomkbtvény 1,883,113,820 7.7%
* Ertékpapir dsszesenhez viszonyftva Ertékpapirok 6sszesen: | 24,385,156,758
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A portfolio részletes dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
Ertékpapirok

nyitd allomany

ISIN NEV Eszkozérték | Arany
CH0109554003 | OTPHB 4 02/24/12 366,084,439 | 1.37%
HU0000401823 | A131220C93 286,007,857 | 1.07%
HU0000402037 | A171124A01 436,768,000 | 1.63%
HU0000402045 | A130212D02 1,458,429,000 | 5.44%
HU0000402193 | A140212C03 982,094,000 | 3.66%
HU0000402235 | A201112A04 326,549,420 | 1.22%
HU0000402268 | A150212A04 826,940,000 | 3.08%
HU0000402367 | A120612B06 359,456,050 | 1.34%
HU0000402375 | A170224B06 611,390,462 | 2.28%
HU0000402417 | A121024C07 1,694,140,100 |  6.32%
HU0000402433 | A190624A08 346,793,200 |  1.29%
HU0000402466 | A131024E09 183,292,606 | 0.68%
HU0000402482 | A151222B10 1614,173,601| 6.02%
XS0441511200 | REPHUN 6.75 07/2014 152,015,103 | 0.57%
HU0000518253 | D120111 5,764,354,718 | 21.50%
HU0000518303 | D120307 1467,583476| 5.47%
HU0000623855 | MNB120111 436,980,336 | 1.63%
HU0000623848 | MNB120104 2,202,828075| 8.22%
HU0000402516 | A140822D11 1935227340 |  7.22%
HU0000402524 | A220624A11 476,096,294 |  1.78%
XS0183747905 | REPHUN 4.5 01/29/14 386,810,208 | 1.44%
XS0161667315 | REPHUN 4.5 02/06/13 299,970,332 | 1.12%
HU0000518626 |D121017 658,098,700 | 2.45%
HU0000652516 | FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) |2,086,213470| 7.78%
HU0000651872 | FHBHU 4.5 05/12 191,616,799 | 0.71%
HU0000348768 | DK2015/01 489,042,500 | 1.82%
XS0451905367 | HUSTHO 4.4 09/14 131,291,970 | 0.49%
XS0632248802 | MAGYAR 5.875 05/16 290,926,994 | 1.09%
XS50268320800 | OTPHB 5.27 09/16 349,075,745| 1.30%

100.00%
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ISIN NEV Eszkozérték Arany
XS0183747905 REPHUN 4.5 01/29/14 375,896,004 | 1.54%
XS0161667315 REPHUN 4.5 02/06/13 899,691,324 | 3.69%
HU0000402466 A131024E09 193,841,660 0.79%
HU0000401823 A131220C93 286,055,091 | 1.17%
HU0000402193 A140212C03 994,054,000 |  4.08%
HU0000402516 A140822D11 2,294,643,035|  9.41%
HU0000402268 A150212A04 832,128,800 | 3.41%
HU0000402482 A151222B10 1,883,113,820| 7.72%
HU0000402375 A170224B06 641,985,603 | 2.63%
HU0000402037 A171124A01 1,393,809,200| 5.72%
HU0000402433 A190624A08 372,170,800 | 1.53%
HU0000402235 A201112A04 380,038,840 | 1.56%
HU0000402524 A220624A11 663,505,533 |  2.72%
XS0441511200 REPHUN 6.75 07/2014 155,165,287 | 0.64%
HU0000518626 D121017 58,728,600 | 0.24%
HU0000652516 FHB FJ13NF06 JELZALOGLEVEL (FIX) | 2,237,767,950| 9.18%
HU0000348768 DK2015/01 505,540,000 2.07%
XS0451905367 HUSTHO 4.4 09/14 135,581,554 | 0.56%
XS50632248802 MAGYAR 5.875 05/16 291,859,332 | 1.20%
XS0268320800 OTPHB 5.27 09/16 166,634,910 0.68%
HU0000402581 A150824C12 413872,800| 1.70%
HU0000402532 A281022A11 94,192,200 0.39%
JP534800A632 REPHUN 1.67 03/13 2,838,349,951| 11.64%
XS0234096237 REPHUN Float 1,743,289,564 | 7.15%
HU0000518865 D130220 2,339,941,100| 9.60%
HU0000518899 D130417 1,416,963,000| 5.81%
HU0000518956 D130529 562,039,800 | 2.30%
HU0000652672 FHBHU 10 02/09/15 214,297,000 0.88%
100.00%

Folyoszdmla és betétek

Betét Kod Nyito 24r6
Magyar forint | HUF | 7,643,433,891 | 6,159,859,852
Folydszamla Kod Nyitd 24r6
Magyar forint | HUF 798,962 15,131,396
Svdjci frank CHF 35,278,640 10,527,865
Eurd EUR 9,355,414 152,236
Japan jen JPY 0 1,376,893
Osszesen 45433016| 27,188,390

Budapest, 2012. augusztus 1.

Budapest Alapkezel Zrt.




