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Meghatdrozasok

A befektetési alapokat miikodteto intézményi hattér legfontosabb szereploi

Alapkezel6: oz alapkezel6 tdrsasdg feladata az alap létrehozatala, a befektetési dontések meghozatala,
végrehajtdsa és adminisztraldsa, tovdbbd a befektetdk tdjékoztatdsa. Fontos, biztonsagot néveld szabdly,
hogy az alapkezelé az alap szdmdra értékpapirszdmldt nem vezethet, igy kdzvetlendl nem rendelkezhet
az alap eszkozei felett, e feladat a letétkezeld bankra harul

Letétkezelo: a letétkezeld bank legfontosabb feladata az alap eszkdzeinek érzése, az értékpapirtigyletek
technikai lebonyolitdsa, az alap nettd eszkdzértékének megdllapitdsa és kozzététele. Feladatainak
elldtdsdaval egydttal ellendrzi is az alapkezeld tevékenységét

Forgalmazok: feladatuk a befektetési jegyek forgalmazdsa, a befekteték informacidkkal, tajékoztatdkkal
valé elldtésa

Kénywvizsgalo: feladata az alap éves beszamoléjanak auditdldsa, nyilvantartdsainak ellenérzése
Felligyelet: engedélyezi az alapok |étrehozataldt, folyamatosan ellenérzi az alapkezelé és a letétkezeld
tevékenységét

Tandcsadok: az alapkezelé a befektetési alapok portfoliéjanak kialakitdsdhoz egyéb tandcsaddkat is
igénybe vehet. A tandcsaddkat be kell mutatni az alap tajékoztatdjaban

A fenti meghatdrozésok forrasai: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszdgi Szoévetsége
(www.bamosz.hu)

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak

Alapdeviza: az Alap kibocsatdasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltéré devizédban kibocsatott
sorozata van, akkor a T@jékoztatd 1.11 pontjdban megnevezett sorozat kibocsdatdsi pénzneme az Alap
alapdevizdja.

Alapkezelo: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezd,
részvénytdrsasdg

AKK: Allamadéssag Kezelé Kozpont Zdartkorien Miikodé Részvénytdrsasag

BAMOSZ: Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel8k Magyarorszdgi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatdsdval létrehozott és mikddtetett,
jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befekteték dltaldnos
megbizdsa alapjdn, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek
(pénzlgyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezelé dontése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazod6 addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhatd értékpapir

Befekteto: az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mads befektetével kotott szerzédés alapjan
sajét vagy mds pénzét, egyéb vagyontdrgydt részben vagy egészben a tékepiac, illetve a szabdlyozott
piac, tézsde hatdsaitdl teszi fliggbvé, kockdaztatja

Torvény (Bat.): 2011. évi CXClIl torvény a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formakrol
Bszt: a befektetési vdllalkozdsokrél és az drutézsdei szolgdltatékrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. torvény

Cstv.: a csédeljardsrol és a felszdmoldsi eljardsrol szo616 1991. évi XLIX. tdrvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvdntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté moédon
tartalmazd adatosszesség

E-nap: a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszégainak ésszefoglald
elnevezése

EMU: Eur6pai Monetdris Unié tagdallamainak 6sszessége



EU: az Eurdépai Unié tagdllamainak 6sszessége

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazasa
alapjan kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyair6l sz616 kormanyrendelet
AEKBV-kre vonatkoz6 el6irdsainak, vagy »

b) olyan nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabdlyainak mas EGT-
dllam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott 1étre.

Felligyelet: az MNB, illetve jogelddei (AETF, AEF, PSZAF)

Forgalmazasi Hely: a Tdjékoztato Il. sz. mellékletében felsorolt, sorozatonként meghatdrozott bankfiékok
és befektetési vallalkozds tgyfélforgalom szdmara nyitva éllé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavdltasaban) kdzremiikodd
befektetési vallalkozds, hitelintézet

Hazai alap: olyan Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap, mely PSZAF dltali engedéllyel rendelkezik,
és Magyarorszdgon szabadon, az eurdpai unié tagdllamaiban kizdrélag a forgalmazd dllam felligyeleti
szervének kilén engedélyével forgalmazhatd

Hpt. a hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrol szold 1996. évi CXII. tdrvény

Jegyzési helyek: azonosak a Forgalmazdsi Helyekkel

Kezelési szabadlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kiilonds szabdlyait a Batv. 3.
szamu mellékletnek megfeleld - a Fellgyelet dltal jbvdhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely
az alapkezeld és a befektetdk kozotti dltaldnos szerzddési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt befektetdi informdcio: az Alaprol készitett, a befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat
tartalmazé roévid dokumentum;

Kibocsaté: az alap

Kormanyrendelet: 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél

Letétkezelés: a pénzigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés
beszedése és egyéb kapcsolodd szolgdltatds egylttes nydjtdsa, ideértve az dvadék kezelésével
0sszefliggd szolgdltatdsokat

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Netto eszkozérték: a befektetési alap portfolidjdban szerepld eszkozok - ideértve a kdlcsdnbe addsbél
szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliét terheld 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatdroldsokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthatd befektetési jegyek kertlnek
folyamatos forgalmazdésra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Portf6lio: az adott alapban 1évd befektetési eszk6zok tsszessége

Portfolidérték: az alapban Iévé befektetési eszkdzok dsszességének aktudlis piaci értéke

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdasahoz
készitett, a FelUgyelet dltal jévahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Tpt.: a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatéban szereplé azon fogalmak
vonatkozdasdban, melyek meghatdrozdsat sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tdjékoztatd egyéb pontjai
nem tartalmazzdk, a Batv. dltal meghatdrozott definicidék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok

Likvid eszkoz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotétt, felmondhatésdgaban nem korldtozott repd, az
atruhdzhatésdgaban nem  korldtozott, nyilvanos  drjegyzéssel  rendelkezé  dllampapir, «
felmondhatosdgdban nem korldtozott betét, tovdbbd az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvanos
arjegyzéssel rendelkezé, legfeljebb egyéves hdtralévé futamidejl, nyilvdnosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesit® értékpapir.

Allampapir: a magyar vagy kilfoldi dllam, az MNB, az Eurépai Kozponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds
tagdllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir



Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett
0sszeggel egylitt meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdatott értékpapir, amely megtestesiti a
befekteté tulajdoni hdnyaddt az alap vagyondban, igy minden befektet§ az dltala birtokolt jegyek
ardnydban részesedhet az alap hozamaibél és tékéjébdl

Certifikat: az értékpapirositott szdrmazékos termékek, a certifikdtok specidlis, bankok dltal kibocsdtott
instrumentumok, amelyek barmely befektetési eszkodz osztdlyra, illetve ezek tetszéleges kombindcidjdara
létrehozhatdk

Diszkont kincstarjegy: olyan révidebb futamidejl dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a
névértéknél alacsonyabb, diszkont dron kertl forgalomba, lejdratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyeik a részvényekhez hasonldéan
kozvetlenll a tézsdén forognak

Jelzdloglevél: kizardlag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl
értékpapir, amely a hitelintézet hitelallomdnydnak finanszirozasdara szolgal

Kétvény: hitelviszonybdl ered6 pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kotelezi
magdt, hogy az ott megjelent pénzésszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatdt a kotvény
mindenkori tulajdonosdénak a megjeldlt idében és moédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodd szervezet dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjuk felemelésekor kibocsdtott olyan
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének
meghatdrozott, a részvény névértékének megfelelé6 hdnyadat, masrészt énmagdban testesiti meg a
részvényes tagsdgi jogait és kotelezettségeit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Tozsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok
A tdjékoztatoban szereplé Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdasat jelenleg a Torvény
szabdlyozza.
A tdjékoztatoban szereplé Alap fellgyeletét a Magyar Nemzeti Bank ldtja el.
A tdjékoztatoban szerepl6 Alap létrehozdsa Magyarorszégon tortént.
Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztatd I. szdmul mellékletét képezd Kezelési
Szabdlyzatban (tovabbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.
Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektetdi informdcioé tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
l. A befektetési alapra vonatkozo informdciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven: Budapest 2016 Investment Fund of Funds

1.2. A befektetési alap révid neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven: Budapest 2016 Fund of Funds

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazoé neve
Budapest Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvénos

1.8. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégi vagy zartvég)
Nyiltvégl

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatdrozott), hatarozott futamidé esetén a
futamido6 lejaratanak feltiintetése

Hatdrozatlan futamidejl

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt alap.
AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizdlt befektetési alap

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak egy sorozata van, amelyik magyar forintban (HUF) ker(lt kibocsétésra.

1.12. A befektetési alap elsédleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir
1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovdsara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (toke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a

befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ald (toke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabadlyzatban részletesen tartalmazoé pont megjeldlése

Nem alkalmazandd

1.14. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informdcid



2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggoen a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato,
a kiemelt befektet6i informacid és a hirdetmény alapkezel6 dltali elfogaddsanak,
megallapitdsanak idépontja, az alapkezel6i hatdrozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként).

(2007. oktdber 3.), 008/2007. szdmu vezérigazgatdi utasitds

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztato,
a kiemelt befektetéi informacio és a hirdetmény jovdhagyasdrol, valamint a nyilvdanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

PSZAF E-111/110.588/2007.(2007. november 09))

2.3. A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte
E-111/110.588-1/2008 (2008.01.08.)

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szdma (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett
nyilvantartasban

1111-258

2.5. A befektetési alap mikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztatod
és a kiemelt befektetoi informacié modositdsarol sz6l6 alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

09/2010. szdmu vezérigazgatdi hatdrozat, 2010. oktdber 20.
05/2011. szdm vezérigazgatdi hatdrozat, 2011. oktdber 24.

2.6. A kezelési szabalyzat modositasdnak jovahagyasarol szolo feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
*  EN-III/EA-57/2009. (2009.06.30.)
e KE-I1I-570/2010.(2010.12.17)
e KE-II-36/2011.(2011.01.20))
e KE-93/2011(2011.02.23.)
e KE-III-50110/2011.(2011.12.08.)
e KE-III-6/2013.(2013.01.03.)
e H-KE-III-167/2014 (2014.03.03))

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nem alkalmazandb.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdémdra kockdazatos (jellemzden részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsagos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfelelé kombindcidjdval vonzd hozamu, de
a tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az
Alapkezeld az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve
a korlatozott kockazatvallaldas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem elétt.

A Budapest 2016 Alapok Alapjaval a befekteték az Alap tékepiaci peridédusdban részesedhetnek a
részvénypiac teljesitményébdl, mindezt Ggy, hogy a jelentésebb tdkeveszteségek elkerilése
érdekében az Alapkezel elére lefektetett feltételek szerint a részvénykitettség mértékét dinamikusan
kezeli. Az Alap eszkozeinek jelentdés részét alacsony kockdzatl pénzpiaci kitettséget biztositd
eszkozok alkotjdk. A befektetok részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap
portfoliéja ugyanakkor - figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat -
kockdazatosabb eszkdzoket, részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.



Az Alap a befektetési politikdban részletezett feltételekkel és eszkdzdkkel a jelentésebb tékeveszteség
ellen korlatozott védelmet kivan nyUjtani az Alap befektetdi szamdra. Ezen védelemmel az Alap azt
kivénja biztositani, hogy az alap befektetési jegyeinek arfolyama, ezdltal a befekteték befektetett
tékéjének értéke ne essen a befektetési politikdban meghatdrozott szint ald. A védelem
megvalosithatdsdgdanak feltételei a befektetési politikdban és a kockdzati tényezékben részletesen
megtaldlhatd.

3.2. Annak a jellemz6 befektetonek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapon azon kozép- és hosszabb tdvon gondolkodd befektetdinknek ajanljuk, akik a pénzpiaci
hozamokat meghaladd hozam elérése érdekében kissé magasabb, de évrél évre csokkend mérték(
kockdzatot tudnak vdllalni befektetéseiken.

A jelenlegi addzdsi szabdlyok szerint a Tartos Befektetési Szerzédés addelényt jelenthet az Ggyfeleknek.
Az Alap minimdlisan 5 éves befektetési id6tdvra ajénlott..

3.3. Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szdmdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa

Budapest 2016
Eszkozok Tékepiaci pénzpiaci
periédus periédus

Folyoszamla és betétek
Foly6szédmla X X
Bankbetét X X
Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok
Vallalati kétvények X X
Magyar dllampapir X X
Kulfoldi dllamopapir X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X X
Jelzdloglevelek X X
A 345/2011 (XI1.29.) Korm.Rend. 18. §. (3) bekezdésben meghatdrozott kotvények X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Szabdlyozott piacra /tézsdére bevezetett részvények | X |
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszk6z6k
Szdrmagztatott piacra/tézsdére bevezetett és a tézsdén kivili szarmaztatott
tgyletek (hatdrid6s Ggyletek, pociok, swapok)
Allampapirra kotott repo tgyletek X X

X: befektetési politika dltal megengedett eszk6zok

Az Alap fektethet szdrmaztatott eszkdzokbe. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkozt, mely
nem tartozik a Kormdanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak alé.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabadlyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a
befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatasat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdazati tényezbéket. A Befektetdk szdmara
befektetési dontésik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdzati tényezék attanulmdanyozdasa.

3.5. A szarmaztatott Ugyletek alkalmazdsdnak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényezok alakulasara



3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Az Alap kizdrélag olyan szarmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockdzat csdkkentésének
(fedezeti cél) és/vagy a portfolid hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitdsa) céljgt
szolgdljak.

A szdrmaztatott Ugyletekbdl adddo pozicidk az alap kockédzatdt névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény dltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott tozsdén Kkivili szarmaztatott (gyletekbdl eredé 6sszevont kockdazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szdzalékat, figyelemfelhivds az ebbdl fakado
specidlis kockdzatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe toérténd befektetésekbdl, az
adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén Kkivali
szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd dsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékat.

Az Alapkezel6 az Gzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdazati szempontbél legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart,
hogy a partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek
veszteségeket okozhatnak az Alap szdmdra, illetve szélséséges esetben akdr nemteljesités is
felmerUlhet. A részletes kockdzatok a Kockdzatok fejezetben taldlhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivali
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékat, akkor errél kozleményben tdjékoztatja a befektetbket.

Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6z6k kozé tartozo eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatdarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandd

Amennyiben a befektetési alap netto eszkozértéke a portfolio lehetséges osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikdinal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfoliéban talalhaté hazai és idegen devizdban denomindilt
eszkozok, pl. részvények, kollektiv befektetés formdk, dallampapirok, és egyéb, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok valamint szdrmaztatott eszkdzok miatt erételjesen ingadozhat..

Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kil6nb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszkézékbe,
amelyeket valamely EGT-dllam, annak 6nkormdnyzata, harmadik orszag, illetve olyan
nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb tagallam is tagja, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Az Alap a vagyondt a Kormdnyrendelet 10. § alapjan akdr 35% felett fektetheti olyan, kilénbozé
atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak
onkormdanyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tobb tagdllam is tagja.

3.10. Az adott targykérre vonatkozoé egyéb informdcio

Nincs egyéb informdcioé
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4. A befektetok részére szolo tajékoztatds elérhetésége

4.1

4.2,

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektet6i informacio, a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatds céljat szolgdlo kozlemények - ezen beliil a befektetok részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavdltdsaval kapcsolatos informaciok - hozzdaférhetéek

A Befektet6k részére torténé kifizetések, a Befektetési jegyek visszavdltdsa, az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfolidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos
kozlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken,
a www.bpalap.hu, valomint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvadnos kozzétételi fellleten, a
www.kozzetetelek.hu oldalon.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
Nincs egyéb informdcié.

5. Adoézasi informaciok

Az Alapkezelé felhivia a befekteték figyelmét, hogy az ado6zdsi jogszabdlyok részletes dttekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban, valamint hogy a Csehorszdgban
forgalmazott alapok esetében az addzdsi szabdlyok a magyar szabdlyoktol eltéréek lehetnek. A
kovetkezd informdciok a Tdjékoztatd készitésének pillanatdban helytdlldak, azonban a jogszabdlyok
id6kozben valtozhatnak.

5.1.

5.2.

A befektetési alapra alkalmazandé ado6zdasi rendszer befekteték szempontjabél relevans
elemeinek rovid 6sszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tdrsasdgi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az
éves (pl. kamat-és osztalékbevételbdl szarmazo) nyereséglik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek
adoét. Amennyiben az Alap az dsszegydjtott tékét Magyarorszdgon kivil fekteti be, akkor az Alap
adofizetési kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszdgnak
Magyarorszaggal fenndlld kettés addztatds elkerllésérdl szold egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével kertil meghatdarozdsra.

A befektetok részére kifizetett hozamot és drfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levondasokra
vonatkozo informdcio

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemadérdl széld 1995. évi CXVII. torvény
(tovébbiakban: SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsul a nyilvdnosan forgalomba
hozott, a tékepiacroél sz6l6 térvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir,
befektetési jegy esetében a magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett
bevétel, illetve bevaltdskor visszavaltdskor, az dtruhdzdskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre
irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott rész.
* Magyarorszdgon adougyi illetéséggel rendelkezé magdnszemélyek
Magyarorszagon adodlgyi illetéséggel rendelkezd magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tdjékoztatd készitésének idépontjdban - 16% kamatadd és 6% EHO
terheli, amelynek megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben
a magdnszemélyt kapcsolatok flizik mds orszdghoz, az adoéigyi illetéség és a jovedelmet terheld
adémérték az adott orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettds addztatas elkerllésérél szo616
egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll meghatdrozdsra.

» Magyarorszdgon addlgyi illetéséggel nem rendelkez6 magdanszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaléban a Magyarorszdgon devizakulféldinek minésilé magdnszemélyek.
Addkoteles jovedelmik az illetéség szerinti orszdgban addéztathatd, figyelemmel ennek az
orszdgnak Magyarorszdggal fenndllé kettds adodztatds elkerllésérél széld egyezményének
rendelkezéseire.

Nem von le kamatadét a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérél sz616 XClI. torvény 7. melléklete
szerinti az addhatésdg felé adat-szolgdltatdsi kotelezettsége dll fenn. Alapvetéen azoknak a
magdnszemélyeknek juttatott kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazénak adatot szolgdltatnia -
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tehdt ezeket a jovedelmeket nem terheli a magyar jogszabdlyok szerinti kamatadd -, akiknek az
allandé lakcime, ennek hianydban szokdsos tartézkoddsi helye az Eurépai Unid valamelyik
tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozé irdnyelvéhez csatlakozott orszagban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasdgi tarsasagok

eMagyarorszagon addugyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezé gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdagi addérdl és osztalékaddrol
sz616 térvény hatdlya ald tartozé személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tdrsasdgokndl az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az
érvényes magyar addjogszabdlyok szerint kell az adét megfizetni.

eMagyarorszagon addlgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezé gazdasdgi tdrsasagok

A Magyarorszdgon addlgyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tdérsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti
orszdgban adoéztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndlld kettés
adoéztatds elkertilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak médja, feltételei
Nem alkalmazandé

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazandé

6.3. Az allokacio feltételei
Nem alkalmazandé
6.3.1. Ajegyzési maximum elérését koveto allokdcié médja

Nem alkalmazandé
6.3.2. Ajegyzési maximum elérését kovet6 allokdcio lezardsanak idépontja
Nem alkalmazandd

6.3.3. Azallokaciorol valo értesités maodja
Nem alkalmazandé

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé
6.4.1. Afenti ar k6zzétételének maodja

Nem alkalmazandé
6.4.2. Afenti ar kozzétételének helye

Nem alkalmazandé

6.5. A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek
Nem alkalmazandé

Il. A kozremUkodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozo informdciok
7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Név Budapest Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zértkorlden mikodé részvénytdrsasdg

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

12



7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-041964/02

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasdanak datuma, hatdrozott idétartamra alapitott tdrsasag esetén

az idotartam feltlintetése
Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mds befektetési alapokat is kezel, ezek felsoroldsa

Budapest 2015 Alap

GE Money Balancovany Alap

Budapest 2016 Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

Budapest Abszolit Hozam Sz. Alap

GE Money Devizapiaci Abszol(t Hozam Alap

Budapest Agrar Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Dolldr Révid Kétvény Alap

Budapest Allampapir Alap

GE Money EMEA Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Arany Alapok Alapja

GE Money EMEA Részvény Alap EUR sorozat

Budapest Aranytrié 2. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money EMEA Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Aranytrié 3. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Euro Rovid Kotvény EUR Sorozat

Budapest Aranytrié Tokevédett Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Euro Rovid Kotvény HUF Sorozat

Budapest Bonitas Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Bonitas Plus A sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKotvény Alap CZK sorozat

Budapest Bonitas Plus D sorozat

GE Money Feltorekvd Piaci DevizaKétvény Alap HUF sorozat

Budapest Dupla Trend Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Feltérekvd Piaci DevizaKdtvény Alap USD

Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap CZK sorozat

Budapest Horizont Tékevédett Alap

GE Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap HUF sorozat

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

Budapest Kétvény Alap

GE Money Konzervativni Alap

Budapest MetdImix Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Koz-Eu Részvény Alap CZK Sorozat

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap

GE Money Koz-Eu Részvény Alap EUR Sorozat

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

GE Money Koz-Eu Részvény Alap HUF Sorozat

Budapest Vilagvalogatott Nyiltvégl Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest Zenit Alapok Alapja

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap

GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja

Budapest US95 Plusz Alap

Budapest US100 Hozamvédett Alap

GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési alapok 6sszesen: 222,372,145,261 Ft
Pénztdrak dsszesen: 36,063,845,250 Ft
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 258,435,990,511 Ft

(2012.12.28-i adatok alapjén)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és felligyeld
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasdgon kiviili fobb tevékenységeik megjel6lése mellett,
ahol ezek az adott tarsasdagra nézve jelentéséggel birnak

A tdrsasdg vezérigazgatdja: Fatér Gyula
A Fellgyelbbizottség tagjai: Sz(cs Zoltan

Akos Tamds (elnok)

dr. Batiz Jozsef

A tdrsasdg lgyvezetdie: Fatér Gyula

Pdzmandi Laszlo
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Akos Tamds a Budapest Bank Zrt. lakossdgi vezetéje, Szlics Zoltdn a Budapest Bank Zrt. contollere,
Fatér Gyula a Budapest Bank Zrt. Igazgatésagdnak tagja.

Budapest Alapkezel§ zZrt. 1 f6 bels6é ellenért, 1 f6 kockdzatkezel6t, valamint 1 f6 compliance

munkatdrsat foglalkoztat kirendelés keretében a Budapest Bank Zrt. adott tertleteirdl.

7.8. A befektetési alapkezeld jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptéke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft. (2012-es évi adat)

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének osszege
Sajdt téke (M Ft): 5247,1 (2012-es évi adat)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

186

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjelolése, amelyekre a befektetési alapkezelé harmadik
személyt vehet igénybe

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.

Tevékenységek, melyekre az alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:

Tevékenységet végzé intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszté és Szolgdltatd Zrt.
Tevékenységet végzé intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.

Tevékenység: szdmitdstechnikai Uzemeltetés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjel6lése

Nem alkalmazandé

8. A letétkezel6re vonatkozo informaciok
8.1. A letétkezel6 neve, cégformadja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Bank Center, Szabadség tér 5-6.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
1-10-041348

8.4. A letétkezeld f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore

64.19.'08.
64.91.08.
64.99.'08.
66.12.'08.
66.19."08.
66.22.'08.
66.29."08.
64.92.08.

Egyéb monetdris kdzvetités

Pénzlgyi lizing

Méshova nem sorolt egyéb pénzligyi kdzvetités
Ertékpapir-, drutézsdei Uigynoki tevékenység

Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

Biztositdasi igynoki, brokeri tevékenység

Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
Egyéb hitelnyjtas

8.6. A letétkezeld alapitdsanak idépontja
1990.01.23
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8.7. A letétkezel jegyzett tokéje
24.118.220.000 Ft

8.8. A letétkezel6 utolso fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoloéja szerinti
sajat tokéje
207 084.000.000 Ft (2012-es auditélt adat)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1967 f6

9. Akonyvvizsgalora vonatkozo informaciok
9.1. A kdnywvizsgdlo tdrsasdag neve, cégformaja
KPMG Hungdria Kft.

9.2. A kdnyvvizsgalo tdrsasag székhelye
1139 Budapest, Vaci Ut 99.

9.3. A kdnywvizsgalo tdrsasag kamarai nyilvantartasi szama
Cg. 01-09-063183

9.4. Természetes személy konyvvizsgalo neve
Nem alkalmazandé

9.5. Természetes személy kényvvizsgal6 cime
Nem alkalmazandé

9.6. Természetes személy konyvvizsgalo kamarai nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandd

9.7. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkori befektetési alap éves és féléves jelentésében kozolt
szamviteli informaciokat nem kell kényvvizsgaloval fellilvizsgaltatni

Nem alkalmazandé

10. Olyan tandcsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap
eszkozeibdl torténik
10.1. A tandcsadé neve, cégformaja
Nem alkalmazandé

10.2. Atandacsado székhelye
Nem alkalmazandd

10.3. Atandcsadé cégjegyzékszdma, a cégjegyzéket vezeto birdsag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerzodés lényeges rendelkezései, a tandacsado dijazasdra
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetokre nézve
Nem alkalmazandd

10.5. A tandcsado egyéb Iényeges tevékenységei
Nem alkalmazandé

11. A forgalmazoéra vonatkozoé informaciok (forgalmazonként)

11.1. Aforgalmaz6 neve, cégformdja
Budapest Bank Zrt.
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11.2.

11.3.

A forgalmazo székhelye
1138 Budapest, Vdci Ut 193.

A forgalmaz6 cégjegyzékszama

01-10-041037/3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

A forgalmazo tevékenységi kore

64.19 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

64.91 Pénzlgyi lizing

64.92 Egyéb hitelnyujtds

64.99 Mashovd nem .sorolhatd. egyéb pénzlgyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutézsdei tigynoki tevékenység

66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
66.22 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység

A forgalmazo6 alapitasanak idopontja
1986. december 15

A forgalmaz6 jegyzett tokéje
19 346 milli6 Ft (2012 auditdlt év)

A forgalmazé utolso, fiiggetlen konywvizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja

szerinti sajat tékéje

11.8.

121 459 milli6 Ft (2012 auditdlt év)

A befektetokre, illetve képvisel6ikre vonatkozd, a forgalmazo dltal felvett adatoknak a

befektetési alapkezeld felé torténo tovabbitasanak lehetésége

A Forgalmazdk nem adhatnak &t a befektetdk, illetve képvisel6ik adatdra vonatkozd informdciot.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informaciok

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

Az ingatlanértékel6 neve
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 székhelye
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartdsi szama
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 tevékenységi kore
Nem alkalmazandd

Az ingatlanértékel6 alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékeld jegyzett tokéje
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 sajat tokéje
Nem alkalmazandé

Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama
Nem alkalmazandé
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13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nincs egyéb informdcid

Budapest, 2014.03.18

Budapest Alapkezel Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével mddosithatja
egyoldalian. A Torvény 52. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a médositdsokhoz a Felligyelet
engedélye nem sziikséges.

l. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven:Budapest 2016 Investment Fund of Funds

1.2. A befektetési alap révid neve

Budapest 2016 Alapok Alapja
elnevezés angol nyelven: Budapest 2016 Fund of Funds

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vdci Ut 193.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartdasi szama

E-111/110.588-1/2008 (2008.01.08.)
Lajstrom szdma: 1111-258

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezelG neve
UniCredit Bank Hungary Zrt

1.7. Aforgalmazo neve
Budapest Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formdja (zartkérd vagy nyilvanos)
Nyilvénos

1.9. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégli vagy zdrtvégu)
Nyiltvégl

1.10.A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatdrozott futamidé esetén a
futamido6 lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatérozatlan futamideji

1.11.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
AEKBV iranyelv alapjdn nem harmonizalt

1.12.A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

A Budapest 2016 Alapok Alapjanak egy sorozata van, amelyik magyar forintban (HUF) kerdlt
kibocsdtdsra.

1.13.A befektetési alap els6dleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap
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1.14.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasadra, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt
a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (toke-, illetve hozamvédelem);
az ennek feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazé pont megjeldlése
Nem alkalmazandé

A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformaciok
Nincs egyéb informacié

A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsara vonatkozod, valamint az alap és a befekteto kézotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsoroldasa

e 2011. évi CXCIIl. torvény a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrol

e A Kormany 344/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelete a befektetési alapkezelére vonatkozd szervezeti,
osszeférhetetlenségi, Uzletviteli és kockdzatkezelési kovetelményekrdl

* A Kormany 345/2011. (XIl. 29.) Korm. rendelete a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl

e 1959. évi IV. toérvény a Polgdri Térvénykonyvrol

e 1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrol

« BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdciok tekintetében, valamint a papirtol eltéré tartés
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informaciok vagy
téjékoztatd esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtésardl

e 2001. évi CXX torvény a tékepiacrdl (Tpt.)

e 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vdllalkozdsokrél és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az dltaluk végezheto tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

4,

A befektetési jegy ISIN azonositoja
HUO0000706056

A befektetési jegy névértéke
10 000 HUF azaz tizezer magyar forint

A befektetési jegy devizaneme
HUF azaz magyar forint

A befektetési jegy eloallitdsanak modja
Dematerializdlt

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a
személy vasarolhatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szmlavezetésre az arra jogosult
értékpapir-forgalmazéval szerzédést kotott. Az értékpapir-szdmlaszerzédéssel a szdmlavezetd
kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6dé fél (szémlatulajdonos) tulajdondban éll6 értékpapirt a
szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szdmldn nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos
szabdlyszer( rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldan tortént jovdirasrél, terhelésrél és a szdmla
egyenlegérél a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazoldst dllit ki.

A befektetonek a befektetési jegy dltal biztositott jogai
A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az
érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatoban és Kezelési
Szabdlyzatban meghatdarozottak szerint;
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. jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszdmoldsdt kdvetden
fennmarado, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydnak megfelelé mértékben
részesuljon;

. jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Térvényben meghatdrozott
jogosultsdgok gyakorldsara.

. A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befektetdi
Informdciét, a Tajékoztatot, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szobeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt

dokumentumokat;

. A tdjékoztatdt a befektetbk szamdra tartés adathordozon vagy a befektetési alap kdzzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tdjékoztaté egy nyomtatott példanydt kérésre dijmentesen
at kell adni.

. A befektetd jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok

gyakorldsérais.

10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezel® az aldbbi térvényi szabdlyokat figyelembe véve dénthet illikvid sorozat létrehozésdardl:
,35. A befektetési alap illikviddé valt eszkbzeinek elkiilonitése

103. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkézeinek 5 szdzalékdt
meghaladé része illikviddé vdlt, a befektetési alapkezel6 a befekteték kozotti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és
a folyamatos forgalmazds fenn-tartdsa érdekében dénthet az illikviddé valt eszkdzdknek a befektetési alap
elkulénitéseérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek minGsil az az eszkdz, amely az adott piaci kérilmények kdzétt
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentGs visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkilénitésrdl szolé dontést kévetden az illikvidnek mindsitett eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitds
sordn a befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkildnitetten kell nyilvdntartani. Ezzel egylitt a befektetési alap dltal
forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid
eszk6z6k az alap nettd eszkbzértékén belll képviselnek. A megosztdst kévetden az illikvid eszkézéket megtestesité
befektetési jegyeket ,IL" sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé valt eszkdzdket a nettd eszkbzérték-szamitds szempontjabdl elkildnitetten kell nyilvantartani,
az eszk6zok kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkdzportfdlidval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a
felmerilé kéltségek az illikvid eszkdzportfélioval szemben nem teljesithetdk, (gy e kéltségeket dtmenetileg a
befektetési alapkezeld viseli. Az illikvid eszkbzportfdlio terhére sem alapkezelbi, sem letétkezeldi, sem forgalmazdsi
dij vagy jutalék nem szdmithaté fel. Az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid
eszkozportfélioban nyilvdntartott eszk6zok és kitelezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kézzétenni a
netto eszkbzérték-szamitdsra vonatkozé dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL" sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavdlthatéak, kivéve, ha a befektetési alapkezel6
felajanlja a lehetdségét és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az
L sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkézeivel teljesitse.

(6) Az elkiilénitésre okot adé kérilmények megsziinését kovetben az elkilonités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezelé dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelelé atvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszk6z0k elkilénitésérdl, az elkilénités részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrdl a befektetési alapkezeld a rendkivili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a
befektetOket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkdlonitett eszkbzok sszetételérdl.

(8] A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkiildnitésrél sz6lé dontés kézzétételével egy
idében, az elkilénités végrehajtdasdig fel kell fliggeszteni.”

I1l. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, ezen bellil kiilondsen:

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és
Kormadany Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal 6sszhangban
fekteti be, melyek kockdazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatoak. Az Alapkezeld a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politika minden elemét kizdrdlag a Magyar Nemzeti Banknak
engedélyével, a kozzétételt kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatja meg.
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11.

12.

A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokenoévekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szdmdra kockdzatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és
biztonsagos, pénzpiaci kitettséget jelentd befektetések megfeleld kombindcidjdval vonzé hozamu, de a
tiszta részvényalapokndl kisebb kockdzatot hordozd befektetési alternativat nydjtson. Az Alapkezelé az
Alap eszkozeinek befektetésénél elsésorban a biztonsdgot és az értékmegdbrzést, illetve a korldtozott
kockdazatvallalds mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6it.

A Budapest 2016 Alapok Alapjéval a befekteték az Alap tékepiaci periddusdban részesedhetnek a
részvénypiac teljesitményébdl, mindezt Ggy, hogy a jelentdsebb tékeveszteségek elkeriilése érdekében
az Alapkezel6 a részvénykitettséget elbre lefektetett feltételek szerint dinamikusan kezeli. Az Alap
eszkdzeinek jelentds részét alacsony kockdzatl pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozok alkotjdk. A
befekteték részvénypiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja ugyanakkor -
figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkdzoket,
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap a befektetési politikdban részletezett feltételekkel és eszkdzokkel a jelentdsebb tékeveszteség
ellen korldtozott védelmet kivén nydjtani az Alap befektetdi szémara. Ezen védelemmel az Alap azt
kivénja biztositani, hogy az Alap befektetési jegyeinek arfolyama, ezdltal a befekteték befektetett
tékéjének értéke ne essen a befektetési politikdban meghatdrozott szint ald. A védelem
megvalésithatdsdganak feltételei a befektetési politikdban és a kockdzati tényezdkben részletesen
megtaldlhatd.

Az Alapkezel6é és mds harmadik partner a Torvény 23. §-ban meghatdrozott tékevédelmet vagy
tékegarancidt nem vallal.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

A Budapest 2016 Alapok Alapja eszkozeit kockdzatos és biztonsagos, jellemzéen részvénypiaci
kitettséget biztositd és pénzpiaci jellegl, illetve pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok kombindcidja
alkotja. Az Alap portfélidjdnak nagyobb részét a pénzpiaci kitettséget jelentd eszkdzok alkotjdk, mig a
befekteték tokepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap portfolidja kisebb részben -
figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat - kockdzatosabb eszkozoket,
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket tartalmaz.

Az Alap futamideje a befektetési politika szempontjabdl két jelentésen elkilondlé periddusra tagolddik.
Az Alap befektetési politikdja és a befektetési eszk6zok portfélidja szignifikdnsan vdltozik, a tékepiaci és
pénzpiaci peribdusokban érdemben eltér egymdstal.

Tékepiaci periédus: az Alap futamidejének 2016. december 31-ig tartd idészaka. A tékepiaci periddus
alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsagos, jellemzden részvény- és pénzpiaci jellegl eszkozok
kombindcidja alkotja, a periédus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csékkend dtlagos
kockdzatos eszkdz kitettséggel (a portfolié tényleges kockdzatos eszkdz kitettsége a tékeveszteség
elleni korldtozott védelmet biztositd befektetési politikdtdl is fugg). Ebben a periddusban az Alap
eszkozeinek jelent6s részét kamatozd eszkozok, mint példaul bankbetétek, visszavasdrldsi
megdllapodasok (felmondhatatlansédgdban nem korldtozott repdk), diszkont kincstdrjegyek, kamatozd
kincstdrjegyek, dllamkotvények, MNB-kotvények, vdllalati kétvények, jelzdloglevelek és nemzetkozi
pénzlgyi szervezetek kotvényei alkotjdk. A befektetok részvénypiaci teljesitménybdl valé részesedése
érdekében az Alap portfélidja ugyanakkor ebben a periédusban kockdzatosabb eszkozoket, jellemzéen
részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Pénzpiaci periédus: A tdkepiaci periédus végét kdvetden, azaz 2017 elejétdl az Alap portfélidja a
ddntben biztonsdgos, pénzpiaci jellegl eszkdzokbol épul fel.
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Tokeveszteség elleni - korlatozott védelmet megcélzé - befektetési politika

Az Alap befektetési politikdjédban lefektetett tékeveszteség elleni korlatozott védelem kizérélag az Alap
tékepiaci periddusdra vonatkozik.

Az Alapkezel6 a befektetési politikdban foglaltaknak megfelel6en, illetve a jelenlegi jogszabdlyokat
figyelembe véve arra torekszik, hogy az Alap drfolyamdanak, azaz az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéknek a csdkkenése egy adott forgalmazdsi napon ne haladjon meg egy elére meghatdrozott
szintet.

Ennek megfeleléen az Alapkezeld arra térekszik, hogy a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjdn legaldbb
elérie az el6z8 naptdri év utolsd forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap koézoétti idészak
legmagasabb forgalmazdési darfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) meghatdrozott
sz4zalékat. Ez a szdzalékos érték a tékepiaci periddus utolsd naptdri évében, azaz 2016-ban 98%, az
azt megel6z6 minden egyes naptdri évben pedig 2-2%-kal alacsonyabb, azaz pl. 2015-ben 96%, 2014-
ben pedig 94%.

A fent emlitett befektetési politikdnak megfeleléen az Alapkezelé az Alap portfélidjat minden naptdri
évben a meghatdrozott védelmi szintek figyelembevételével alakitja ki.

A 2014-ben az Alap portfélidja a befektetési politika alapjan biztositja, hogy az arfolyam (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke) 2014 minden egyes forgalmazdsi napjdn legaldbb elérie a 2013-as
naptari év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb
forgalmazdsi drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) 94%-at.

A 2015-ben az Alap portféliéja a befektetési politika alapjén biztositja, hogy az drfolyam (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) 2015 minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje a 2014-es
naptari év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb
forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 96%-at.

A 2016-ban az Alap portfélidja a befektetési politika alapjan biztositja, hogy az arfolyam (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) 2016 minden egyes forgalmazdsi napjan legaldbb elérje a 2015-8s
naptari év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb
forgalmazdsi drfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) 98%-at..

A korlatozott kockazatvallalas meg nem valésulasanak esetei, a tékeveszteség elleni - korlatozott
védelmet megcélzo - befektetési politika korlatai

Az Alap befektetési portfélidja a tékepiaci periddus teljes futamideje alatt agy kerdl kialakitasra, hogy a
portfélié maximdlisan csak annyi részvénypiaci kockdzatot hordozd eszkozt (pl. részvény, befektetési
jegy, etf, stb) tartalmaz, ami biztositja, hogy egy nagyobb, de legfeliebb 25%-0s tdkepiaci
arfolyamcsodkkenés esetén is az Alap képes legyen elérni céljat, azt, hogy befektetési jegyeinek
arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi
napjan legaldbb elérje az el6z6 naptari év utolsé forgalmazdasi napja és az adott forgalmazasi nap
kozotti idészak legmagasabb drfolyamadnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott
szdzalékdt.

El6fordulhat, hogy a piac normdl mikodésére nem jellemzé médon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy
mértékld (25%-ot meghaladd) részvénypiaci drfolyamcsdkkenés térténik, azaz révid idétdvon (2-3
kereskedési napon) beldl olyan mértékben és gyorsan csdkken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek
alapdevizdban mért arfolyama, hogy arra az Alap nem tud megfelelé médon reagdini, vagyis részben
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13.

vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkdzeit az arfolyamesést megelézéen, ami
megakaddlyozhatja az Alap céljainak megvaldsuldsat.

Amennyiben tehdt a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentds
arfolyam-szakaddasok, akkor az Alap a magasabb kockdzatd eszkozok ardnydnak folyamatos
kiigazitasdval, egyensulyban tartdsdaval el tudja érni azon céljdt, hogy befektetési jegyeinek drfolyama
(az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tékepiaci periddus minden egyes forgalmazdsi napjdn
legaldbb elérje az elézé naptdri év utolsé forgalmazdsi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti
idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékat,
igy korlatozva a maximdlis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az
Alap részvénypiaci kitettségét biztositd eszkdzeinek esetében 25%-ndl nagyobb, akkor az Alap nem
tudja biztositani befektetési politikdjanak céljét.

Természetesen, amint méd van rd, az Alap megprébdlja értékesiteni kockazatos eszkdzeit, elkerllve a
tovabbi érfolyamcsokkenést.

Tovdbbi kockdzat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is
elé6fordulhatnak hirtelen arfolyamcsokkenések, vagy megtorténhet, hogy a kamatozé értékpapirt
kibocsdtd intézmény, dllam, ill. betétet felvevd pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné
valik. llyen nem vdrt esetben is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési
politikdjénak céljat.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazdsi napjdn legaldbb
elérie az el6z6 naptdri év utolsd forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak
legmagasabb arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékat, nem
jelent tékegaranciat, sem tékevédelmet, azt az Alap kizarélag befektetési politikdjédnak
megvalositdsaval kivanja biztositani. Az Alapkezelé és mds harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2)
bekezdéseiben meghatdrozott tékevédelmet vagy tékegaranciat nem vdllal.

Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a
szarmagztatott lgyletek alkalmazasa

Budapest 2016
Eszk6zok Tékepiaci Pénzpiaci
periédus periédus

Folyoszamla és betétek
Foly6szédmla X X
Bankbetét X X
Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok
Vallalati kétvények X X
Magyar dllampapir X X
Kulfoldi dllamopapir X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Nemzetkozi pi-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X X
Jelzdloglevelek X X
A 345/2011 (XI1.29.) Korm.Rend. 18. §. (3) bekezdésben meghatdrozott kotvények X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6z6k
Szabdlyozott piacra /tézsdére bevezetett részvények | X |
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszk6z6k
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Szdrmaztatott piacra/tézsdére bevezetett és a tézsdén kivili szarmaztatott N ¥
Ugyletek (hatdridés tgyletek, pociok, swapok)
Allampapirra kététt repo tigyletek

X: befektetési politika dltal megengedett eszk6zok

Az Alap szdmdra engedélyezett szdrmaztatott Ugyletek alkalmazdésa.
A szdarmaztatott eszkézok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési
Szabdlyzatdban megadllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimdlis vagy tervezett aranya

Eszko6zok ‘ Minimalis-maximalis arany
Folyoszdmla és betétek

Foly6szdmla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Magyar dllampapir 0-100%
Kulfoldi dllampapir 0-100%
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-50%
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-50%
Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-50%
Jelzdloglevelek 0-50%
A 345/2011 (XII. 29.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatdrozott kotvények 0-50%
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények | 0-50%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-100%
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett ETF-ek 0-50%
Egyéb kollektiv befektetési formdk 0-50%
Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek 0-100%
(hatdridés Ggyletek, opcidk, swapok)

Allampapirra kététt repo tigyletek 0-50%

Az eszkdzok ardnya a fenti tabldzatban kdzolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban
megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korldtozasa, valamint barmely olyan technika,
eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato

Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.
A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatdban

megdllapitott befektetési szabdlyok és korldtok megsértésével

A befektetési politika altal meghatdrozott befektetési szabdlyok

« Kulfoldi kibocsatéd dltal kibocsatott részvényeket kizdrélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok
valamely tézsdére be vannak vezetve.

* Az Alap értékpapirokbdl és szdrmaztatott Ugyletekbdl szdrmazd részvénypiaci kitettségének 0% és
50% kozott kell lennie.

» Az Alap kothet olyan szdrmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csokkentése és/vagy a portfélio
hatékony kialakitasa érdekében sziikséges.
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» Az Alap arra torekszik, hogy az Alap kibocsatdsi devizgjatél eltérd devizdban denomindlt eszkdzeinek
devizakockdzatdt - szdrmaztatott eszkdzok felhasznaldsaval - fedezze.

Az Alap minimum befektetési jegy dllomdnya igazodik a jogszabdlyban leirtakhoz

16. A portfolio devizalis kitettsége
Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltéré (idegen) devizdban denomindlt eszkdzokbe is
fektethet. Az idegen devizdban denomindlt eszkdzok ardnya 0-100% kozott lehet, figyelembe véve a
jogszabdlyi  korldtokat, illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési
hatdrértékeket. Az Alap arra torekszik, hogy az idegen devizdkban denomindlt eszkdzok
devizakockdzatat - szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsdval - fedezi.
Az Alap alapdevizdtél eltéré nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozérték 20%-at.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van
alatamasztva, akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirdsa
Nem alkalmazandé

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormdnyrendeletben el8irtakon felll nem ir eld tobbletszabdlyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szdzalékat
fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsdatd vagy garantdlé dllamok, dnkormdnyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szdzalékat:

| Orszdagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszdg; Németorszdg |

20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valo
eltérésének maximalis nagysdga
Nem alkalmazandé

21. .Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fekteto
befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni

Az Alap az Alapkezelé dontésének fliggvényében az aldabb felsorolt alapok befektetési jegyeibe akdr 25%-ot

meghaladé mértékben is befektethet. Amennyiben az Alap sajat tékéjének 25 szdzalékdt meghaladd

mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen
befektetési alapok befektetési politikgjat és ezen alapokat terhelé koltségeket az adott Alap kezelési
szabdlyzatdban ismertetni kell.

* Budapest Bonitas Alap
*  Budapest Bonitas Plus Alap
» SPDR® S&P® Dividend ETF

Budapest Bonitas Alap

A Bonitas Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran valtozé6 magyar pénz- és
tékepiacon a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasérldinak.

Az Alapkezeld a befektetdk pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Alap eszkdzeit elsésorban
dllampapirokba  (kincstarjegyek,  dllamkétvények),  dllamilag  garantdlt, illetve  jegybankképes
értékpapirokba, vdllalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint révid lejératd betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Alap szabad eszkbzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.
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A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaratd, a fix, illetve vdltozd
kamatozdsl értékpapirok és konstrukcidok ardnyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd novekedése mellett lehetéleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a
befektet6k szdmdra.

+ ABonitas Alapban legaldbb 50% a likvid eszkdzok és a hitelkeret ardnya.

« A Bonitas Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkozok (Id. tabldzat) ardnya nem haladhatja
meg az 50%-ot.

* ABonitas Alapban a véllalati kétvények ardnya nem haladhatja meg a 20%-ot.

* A befektetési jegyek maximadlis ardnya 80%. A Bonitas Alap Tdéjékoztatd és Kezelési Szabdlyzata
elkészitésének idépontjédban. a Bonitas Alap eszkdzein belll a mds befektetési alapok és befektetési
formdk ardnya nem haladja meg a 20%-ot . Amennyiben a Bonitas Alap eszkdzein belll a mds
befektetési alapok és befektetési formak ardnya a futamidé sordn eléri a 20%-ot, akkor az Alapkezelé
koteles kozolni a tdjékoztatdéban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé befektetési
alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértékét.

» A Bonitas Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ggyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy
a hatékony portfélié kialakitdsa érdekében szikséges.

Budapest Bonitas Plus Alap

A Bonitas Plus Alap célja, hogy a legnagyobb biztonsdg elve mellett, a gyakran véltozé6 magyar pénz- és
tékepiacon a banki betétekkel versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek vasérldinak.

Az Alapkezel6 a befektet6k pénzének biztonsdga érdekében a Bonitas Plus Alap eszkozeit elsésorban
dllampapirokba  (kincstarjegyek,  dllamkétvények),  dllamilag  garantdlt,  illetve  jegybankképes
értékpapirokba, vallalati kdtvényekbe, jelzaloglevelekbe, valamint révid lejératd betétekbe fekteti be.

Az Alapkezel6 a Bonitas Plus Alap szabad eszkdzeinek minél gyorsabb befektetésére torekszik.

A mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszd lejaratd, a fix, illetve vdltozd
kamatozdst értékpapirok és konstrukcidék ardnyat az Alapkezelé Ggy hatdrozza meg, hogy a nettd
eszkozérték kevéssé ingadozd novekedése mellett lehetéleg a legmagasabb nyereséget biztositsa a
befektetk szamdra.

* ABonitas Plus Alapban legaldbb 50% a likvid eszkozok ardnya.

« A Bonitas Plus Alapban az egyéb hitelviszonyt megtestesité eszkozok (Id. tdbldzat) ardnya nem
haladhatja meg az 50%-ot.

« ABonitas Plus Alapban a vdllalati kotvények ardnya nem haladhatja meg a 20%-ot.

évet.

* A Bonitas Plus Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott gyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése
és/vagy a hatékony portfolié kialakitdsa érdekében sziikséges.
Az Alapok befektetési politika altal megengedett eszkozei
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Budapest] Budapest
Eszk6zok Bonitas | Bonitas Plus
Likvid eszk6zok
Készpénz X X
Bankbetét X X
Allampapirra kététt repo megdllapodas X X
Magyar dllampapir X X
Kalfsldi dllampapir X X
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 eszkdzok
\Véllalati kotvények X X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Kiilfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X X
Nemzetkodzi pU-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X X
Jelzdloglevelek X X
Tulajdonviszonyt megtestesitd és egyéb eszk6z6k
T6zsdei részvények
OTC részvények
Kollektiv befektetési formdk (befektetési jegy, ETF)
Szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés, opcids, swap) X X
Ertékpapir-kdlcsonzési tigyletbél szarmazd kovetelések X X
Certifikdtok, warrantok

Az Alapok jellemzé eszkdz Osszetétele

Amely eszkdzok befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerUsitve, azok értéke, 0% és
100% kozé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékekkel.

A Budapest Bonitas Alap és a Budapest Bonitas Plus Alap mikodési kéltségei

A fenti Alopokra az aldbbi koltségek kertlnek terhelésre vagy folyamatos elhatdroldssal és id&szaki
kifizetéssel, vagy felmertléskor azonnal:

1.

Az Alapkezel6 szolgdltatasaiért napi szinten a fenti Alapok értékelésnapi portfoliértékének (az Alapok
eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt) legfeliebb a tdbldzat 1. oszlopdban megjeldlt
értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy megdllapitott kezelési dij az Alapokban naponta
elhatdroldsra, és minden hénapban, a targyhdnapot kovetd 5. munkanapig kifizetésre kerdl.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dija, amelynek nagysdga az Alapkezelé és a
Forgalmazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazasi dij a fenti
Alapokban naponta elhatdroldsra kerll, és a forgalmazdsi szerzédésben rogzitettek szerint, de
legfeljebb havi gyakoriséggal az el6z6 pontban meghatdrozott Alapkezeléi dij terhére kerUl kifizetésre.

A Letétkezel6 szolgdltatdsaiért napi szinten a fenti Alapok értékelésnapi portfélicértékének a lenti
téblazat ,Letétkezel6i dij” oszlopaban megjeldlt értékének az adott év napjaival osztott része. Az igy
megdllapitott dij a fenti Alapokban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a tdrgyhdnapot kovetd
15. munkanapig kiszamldzésra, a hénap utolsé munkanapjdn pedig kifizetésre kerul.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelbnek jaré tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld dltal
tovabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezel6i dijjal egyidejlleg,
egydsszegben esedékesek.

A Letétkezeld a nettd eszkdzérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére
kalkulalhaté koltséget, lehetéség szerint idébeli elhataroldssal, fokozatosan terheli a fenti Alapokra.

A tdjékoztato hatdlyba lépésének idépontjaban a maximum dijak az aldbbiak:

Alap Max. Alapkezel6i dij Letétkezeloi dij*
Budapest Bonitas Alap 1,50% 0,04%
Budapest Bonitas Plus Alap 0,90% 0,04% min 50.000 Ft

4. Afenti Alapok Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan keriilnek elhatérolésra és

5.

levondsra.
A fenti Alapok Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan keriilnek elhatdrolésra és
levondsra.

27



6. A fenti Alapok Ugyletei soran felmerult értékpapir forgalmazdsi, szémlavezetési és 6érzési dijak, valamint
banki koltségek felmerdléstkkor, vagy havi elszdmolds sordn kerilnek levondsra, az aktudlis kondiciés
listak alapjan.

7. A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdciokkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald ellatasdval 6sszefliggd koltségek felmerilésikkor kertinek levondsra.

8. A fenti Alapok mikodésével kozvetlenll 6sszefliggé egyéb koltségek (pl. fellgyeleti dij, amelyek napi
szinten elhatdroldsra kertlnek).

9. A fenti Alapok miikédésével 6sszefliggésben esetlegesen felmerdil6 eseti dijak (pl. feligyeleti dij, Keler
eljdrdsi dij, tdjékoztatd moédositdsdval kapcsolatos dij stb.)

Afenti Alapok éves jelentéseiben a koéltségek felsoroldsra kerdilnek.

A dijok és koltségek minden egyes elemét az Alapkezelé egyoldalian modosithatja. Az Alapkezel6 a jelen

Szabdlyzatban meghatdrozott, az alapokat érinté minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar

Nemzeti Bank engedélyével, a térvényben megjeldlt idépont elteltével vdltoztathatja meg. A koltségek

modositdsdrélés hatdlyba 1épésérdl hirdetményt kell kdozzétenni.

SPDR® S&P® Dividend ETF bemutatdsa

A SPDR® S&P® Dividend ETF Alap sajdat tokéjének 25%-at meghaladd mértékben fektethet az Amerikai
Egyesilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR® S&P® Dividend ETF befektetési alapba (One Lincoln Center,
Boston, MA 02211, ISIN:US78464A7634). Az SPDR® S&P® Dividend ETF t6zsdén kereskedett befektetési alap
(exchange traded fund, ETF) célja, hogy szorosan kdvesse az S&P High Yield Dividend Aristocrats Index®
Osszetételét és ezdltal teljesitményét is (ez az alap Un. mogodttes benchmark indexe).

Az emlitett S&P High VYield Dividend Aristocrats Index® az S&P Composite 1500 Index® tagjai kdzul azon 60
legmagasabb osztalékhozaml részvényt tartalmazza, melyek legaldbb az elmult 25 év mindegyikében
novelték osztalékukat. Az SPDR® S&P® Dividend ETF mdgottes indexének, és igy az alapnak is a célja tehdt
az, hogy az amerikai részvénypiac tartésan magas osztalékhozamot biztositd részvényeinek teljesitményét
tlkrozze. A SPDR® S&P® Dividend ETF alap ennek érdekében Un. replikéciés stratégiat kovet, azaz
részvényeket tartja indexbeli sdlyukat szorosan megkdzelitd Osszetételben. Az alap tdjékoztatdja szerint
normdl piaci kortimények koézoétt az alap gyakorlatilag vagyondnak egészét, de minimum 80%-4t a
mogottes indexet alkotd részvényekbe fekteti. Emellett az alap kiegészité jelleggel fektethet olyan
részvényekbe, melyek nem tagjai a mogottes benchmark indexnek, hatdridés Ugyletekbe (futures),
opcidkba, swap-okba és egyéb derivativ termékekbe, készpénzbe és egyéb pénzpiaci jellegli eszkdzokbe.

A SPDR® S&P® Dividend ETF alap alapkezelje az SSgA Funds Management Inc., az alap kereskedése pedig
a NYSE Arca kereskedési rendszerében torténik, az alap kereskedési kddja: SDY. 6sszkoltség mutatdja éves
szinten 0,35%.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjdnak megnevezése
Nem alkalmazandé

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informacié

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott lGgyletek alkalmazdasa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott
Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehet6ség
Az Alap kothet szarmaztatott Ugyleteket. A szdrmaztatott lgylet az Alap dltalédnos befektetési
politikdjéval 6sszhangban a tdjékoztatdban meghatdrozott célok megvaldsitasa érdekében, vagy
fedezeti céllal a tdjékoztatdban meghatdrozott kockdzati profil kialakitdsa érdekében kothetd.
24.2.A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatdridés
Ugyletek, opcidk, swapok)
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25.

24.3.Azon jogszabadlyhely megjeldlése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt

Az Alap a Kormdnyrendeletben foglaltak szerint jér el.
24.4.A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepl6 szabadlyok figyelembe vételével fektethet szarmaztatott
Ugyletekbe.
24.5.Az egyes eszk6z6kben meglévé poziciok nettositdsi szabdlyai

A jogszabdlyban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korldtokat értékpapirok
esetében az aldbbiak szerint szamitott nettd poziciora (kitettségre) kell vonatkoztatni:
A fedezeti célbol kotott szdrmaztatott Ugylet kitettsége a mogottes értékpapir értékével
megegyezd mértékben csokkenti az adott értékpapirban meglévé kitettséget.
A portfolio hatékony kezelése céljabdl kotétt szdrmaztatott Ugylet kitettsége a mdgottes
értékpapir értékével megegyezé mértékben néveli az adott értékpapirban meglévé kitettséget.
Devizadrfolyamra kotoétt szdrmaztatott Ugyletek esetén a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjdban
meghatdrozott Alap devizakitettségét az aldbbiak szerint kell meghatdarozni:
A fedezeti célbol kotott szarmaztatott Ggyletek esetén az Ugyletbdl szarmazo rovid devizapozicid
értéke csokkenti az Alap adott devizdban mért devizakitettségét.
A portfolio hatékony kezelése céljabdl kotdtt szarmaztatott Ugyletek esetén az Ugyletbdl
szarmazd devizapozicid a pozicié irdnydnak megfeleléen noveli, vagy csokkenti az Alap adott
devizdban mért devizakitettségét.

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszkbzokben meglévo poziciok kezelése

Nem alkalmazandé
24.7.Az értékeléshez felhaszndlni kivant arinformaciok forrasa

A szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt érinformécié forrdsa a Reuters, a Bloomberg,
vagy egyéb hivatalos adatszolgaltato.

24.8.Amennyiben azon szdrmaztatott ligylet jellemz6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kalénboznek a jogszabadly dltal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott
altalanos jellemzoktol, az erre vonatkozo figyelemfelhivds, meghatdrozva az adott
szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandd
24.9.Az adott targykérre vonatkoz6 egyéb informaciok

Nincs ilyen informécié

Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

25.1.Annak megjeldlése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé

25.2.Annak megjeldlése, hogy milyen funkci6ju (lakdas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap

Nem alkalmazandé

25.3.Annak megjel6lése, hogy mely orszdgokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé

25.4.Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazandé

25.5.Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értékl jog értékének maximuma az
0sszes eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandd

25.6.Az épités alatt allé ingatlanok maximum ardnya
Nem alkalmazandd

25.7.Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazandé
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25.8.Az ingatlanalapra harulé kockdzatok kezelésének modja, a kockdzatkezelés stratégidja és
megvalositasanak fobb elvei

Nem alkalmazandé

”w_a

25.9.Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsdn tértént apportaldas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé
IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatdasa

A Befektetok szdmdra befektetési dontésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockézati tényezék
attanulmanyozésal

Kockazat Jellemzbség

A szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddé kockdzatok

- Aszdrmaztatott Ggyletek drfolyam kockdazata

- Azértékpapir- és tékepiacok 6sszeomldsdnak arazasi, értékelési kockdzata X

- Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsol6dé partner kockdzat

- Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdzat
Altaldnos gazdasdgi kockazat XX
Kamatldb kockazat X
Likviditasi kockdzat XX
Részvénypiaci kockdzat XX
A piac mikodési zavaraibdl eredé kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbl eredd kockdzat XX
Hitelezési kockdzat X
Vallalati kockazat XX
Partnerkockdzat X
A letétkezel6 kockazata X
Adépolitikai kockazat X
Addzési kockazat X
Szabdlyozdsi kockdazat X
Politikai kockdazat X
A nettd eszkozérték megdllapitdsat érinté kockdzatok X
A forgalmazds felfliggesztésének kockdzata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidejivé alakitdsa X
Az alap megsz(inésének kockdzata X
Az Alap megszlintetésének kockdzata X
Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizadrfolyam kockézat X
Arfolyam nem- ismeretébél adédé kockdzat X
A tékeveszteség elleni védelem korldatai XX
A Kockdzati Mutato és a valds kockdazat kilonbségének kockdzata XX
Alapok Alapja konstrukcidbdél eredé kockdazat XX

XX Nagyon jellemzé
X Jellemz6

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tékepiacok egyre erdsddd integrdltséga miatt egy-egy orszdg, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszdgok és régiok tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat
indukdlva, melyek az adott orszag makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé latdsra indokolatlannak
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tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptdvld ingadozésok negativan is befolydsolhatjgk az Alap eszkozeinek
arfolyamdt.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek darfolyam alakuldsa figg o piaci
hozamszint valtozdsatdél.

Likviditasi kockazat
A korébban megfelelSen likvidnek tartott értékpapirpiacok (dllampapir, részvény) szélessége és mélysége

bizonyos koértlmények kozott drémaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zérdsa vagy nyitdsa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockdzat

Az Alap befektetései kozott jelentés ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, dltaléban azonban a legkdriltekintébb elemzésekkel sem
lehet biztonsdggal megjésolni a részvénydrfolyamok jévébeni alakuldsdt.

A részvények drfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tdkepiaci kedvezétlen események hatdsara
jelent&sen is csokkenhet, sét egy adott vallalat cs6dje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti
értékét. igy az Alap befektetsit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld szaktudasaval
és diverzifikdcids politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol eredo kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott tézsdei és tézsdén kivil piaci
szegmens mikddése, az elszdmoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikddési kockdzatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtoérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek muikodési
feltételei drdmaian romlanak. llyen példaul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy
tézsdén kivuli piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfiiggesztése, stb.

Befektetési dontések kockdazata

Az Alapkezel6 az optimadlisnak tartott értékpapir dllomdny kialakitédsa sordn - legjobb tudésa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolydsoljdk az Alap teljesitményét. A piaci
folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozdasoktdl eltérd
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvez6tlenll befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi el6irdsok betartdsaval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési
szabdlyait, hogy azok a leheté legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci
értékét. Ennek ellenére el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok d&tmeneti alul- vagy feltlértékeltséget
mutatnak.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
szerepld ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az
Alapkezeld bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdtd allam, intézmény atfogod és részletekbe mend kockdzati elemzését
kovetben fekteti az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztds ellenére sem zdrhato ki teljes bizonyossdggal
ezen intézmények, dallamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami szélséséges esetben a
befektetési jegyek értékének drasztikus csdkkenéséhez vezethet.
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Vallalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsdték eredményességérél kdzzétett informdciok
sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezelé az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigorl kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipust nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az
Alap szamdra.

A letétkezel6 kockdzata

Az Alap portféliéjdban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezeld elkilonitett szamldn tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel. A kérdlmények
esetleges vdltozasadbdl eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adb6zasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara
vonatkoz6 el6irasok a jovében véltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszdgokban esetlegesen bekdvetkezé adépolitikai véltozdsok (pl. addemelés, esetleges
add bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezdétlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozdsi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az lUgyben illetékes hatésdgok hatdrozzdk meg. Bdar a
szabdlyoz6 célja jellemzéen a hossz( tdvon stabil és kiszdmithatd tdkepiaci kérnyezet, nem kizart, hogy
ezek a szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és
optimdlisnak tartott portfolié dtstrukturdlésra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdazata,
hogy a portfélié atalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelentds veszteségek dran lehetséges.
llyen szabdlyozdsi valtozas lehet példaul a révidre térténd eladdsok tiltésa, a hataridés piacok kereskedési
feltételeinek vdltozasa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszagok dltaldnos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes
orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlds korldtozdsa stb.), amelyek
kedvezétlenll befolydsolhatjdk az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto eszk6zérték megdllapitasat érinto kockdzat

Az Alap nettd eszkodzértékét a Letétkezeld dllapitja meg. A Letétkezeld torekszik az értékelés pontosségara,
de el6fordulhat, hogy sajat vagy mds kilsd szolgaltatd hibdjabdl kifolydlag a nettd eszkdzérték hibasan
kertl megdllapitdsra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitésra kerll és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési
Szabdlyzat 27. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ggy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd
Ugyfelek és az Alap kompenzaldsra kerilnek, amennyiben kar érte 6ket.

A forgalmazas felfliggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsdt az Alapkezeld a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiUggesztheti, igy a forgalmazds Ujrainditdsdig a befektetbk nem juthatnak hozzd befektetéseik
ellenértékéhez. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak, felfliggesztésének Torvényi
szabdlyozdasdt a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja részletezi.
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Az Alap esetleges hatarozott futamidejtivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezelé a PSZAF engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidé végén végelszdmoldssal megszinik, ezért a
befektetdk esetleg az dltaluk szandékolt idé lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavdltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabdlyok szerint kdtelezé meginditani a megsz(inési eljdrdst,

al ha a nyilvénos nyilt végl befektetési alap nettd eszkozértéke 3 hdnapon keresztll, dtlagosan nem éri el a
haszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativvé valt;

c) ha a befektetési alapkezel§ befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Fellgyelet visszavonta,

d ha a Fellgyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének dtaddsdra, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi dt,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy o befektetési jegyek visszavdltdsa
felfiggesztésének megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazads feltételei tovdbbra sem biztositottak.

Kulon hatdrozat nélkal elindul a megsziinési eljards

a) hatarozott futamideji befektetési alap futamidejének lejértakor; vagy

bl amennyiben a befektet6k az dsszes befektetési jegy visszavaltsdara irdnyuld visszavdltési megbizdst
adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezeld donthet az Alop megszintetésérdl, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik
hénapot kdvetden fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 1,500 millié forintot.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Tdrgyi, technikai feltételekbél ered6 kockdzat

Az Alapkezelé rendelkezik a mUlkodéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e
kordlményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges vdltozdsokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitésdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére
olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabdlyban eléirt
vizsgdaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelbkre vonatkozd térvényi elirdsok, és az
ezek alapjan késziult belsé szabdlyzatok alapjén végzi. Mindezektdl flggetlentl fenndlinak a
munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockdzatok.

Az Alapkezel6 megsziinése

Az Alapkezeld megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsdval, vagy az
Alapkezeld felszdmoldsaval.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltérd devizdban (idegen deviza) denomindlt eszkdzok is lehetnek.
Ezen eszkdzok alapdevizaban kifejezett drfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamdnak vdltozasatol is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengllése esetén az
adott idegen devizdban levé befektetés alapdevizdban szdmitott értéke emelkedik, forditott esetben, az
alapdeviza erdsddésekor az idegen devizdban 1évé befektetés alapdevizdban szamitott értéke csokken. A
devizadarfolyamok vdltozdsa ezért jelentésen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denomindlt
eszkozeinek alapdevizdban szdmitott értékét.
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Arfolyam nem- ismeretébél adodé kockazat

Az Alap befektet6i kockdzatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vésarldsakor és visszavéltdsakor
nem ismerik annak darfolyamdt (csak késébb vdalnak ismertté az aznapi drfolyamok, amelyen a tranzakcidk
teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds vdltozasok torténhetnek.

Alapok Alapja konstrukciobol eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap befektetési politikdjdban, az
értékpapirok lehetséges elemei kozott felsorolt befektetési alapok befektetési politikdjédnak vdltozdsa
befolydsolhatja az Alap teljesitményét.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo kockazatok

Szdrmaztatott termékekbél ered6 kockazat

Az Alap befektetései kozott - korldtozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szdrmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek, mivel ezen
termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagdlhatnak. Példdul eléfordulhat, hogy a
szarmaztatott termékek likviditdsa rovid idén beldl jelentésen csokken, ezért az Alap a szdrmaztatott
Ugyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizalni. Tovabbd, a szdrmaztatott Ugyletekre
sok esetben tokedttétel jellemzd, aminek kovetkeztében a szdrmaztatott eszkdz arfolyama rendkivdli
maodon érzékeny lehet a tékepiaci drfolyamok mozgdsdra.

A szarmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyama elsésorban a mogottes értékpapirok, devizdk, drupiaci eszkdzok és
kamatlabak drfolyamatél figgnek, de a koztik levé kapcsolat nem linedris, ezért a szdrmaztatott eszkoz
arfolyama a mogottes termékektdl akdr jelentdsen eltérd értékvdltozdst eredményezhet. Emellett egy adott
mogottes termékhez kotott szarmaztatott Ggylet darfolyamdt mds termékek dra is befolydsolhatja,
atmenetileg akdr jelentds értékvdaltozast is indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok 6sszeomlasanak drazdsi, értékelési kockdazata

Széls6séges esetben el6fordulhat, hogy a szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkozeiben, vagy azok
kereskedését végz6 tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélséséges drfolyam vdltozds kovetkezik be
az eszkozok értékelésének, elszamoldsdnak napjan, hogy az piaci 6sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen
esetekben eléfordulhat, hogy az érintett eszkdz értéke redlis médon nem hatdrozhaté meg, illetve az nem
tukrozi megfeleléen a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolédd partner kockdzat

Az Alap portféliéjgban 1évé nem szabvdnyositott (t6zsdén kivil) szdrmaztatott Ugyletek nem
szabvdnyositott szerz6dések keretében kerlilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzlgyi
szolgdltatdkkal, mivel sok esetben a szabvdnyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési
politikdban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezelé gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap
minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ugyletet kot, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a
szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner fizetbképessége megsziinik a szerzédés
érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerzédésbdl adddéd fizetési kotelezettségét az Alap
szdmdara.

A t6keveszteség elleni védelem korlatai

Az Alap befektetési portfélidja a tékepiaci periddus teljes futamideje alatt agy kerdl kialakitasra, hogy a
portfélid maximdlisan csak annyi részvénypiaci kockdzatot hordozd eszkozt (pl. részvény, befektetési
jegy, etf, stb) tartalmaz, ami biztositja, hogy egy nagyobb, de legfeliebb 25%-os tdkepiaci
arfolyamcsokkenés esetén is az Alap képes legyen elérni céljat, azt, hogy befektetési jegyeinek
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arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazasi
napjan legalébb elérje az el6z6 naptari év utolsé forgalmazdasi napja és az adott forgalmazasi nap
kozotti id6szak legmagasabb darfolyamadnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) meghatdrozott
szdzalékat.

El6fordulhat, hogy a piac normdl mikodésére nem jellemzé médon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy
mértékld (25%-ot meghaladd) részvénypiaci drfolyamcsdkkenés térténik, azaz révid idétdvon (2-3
kereskedési napon) belll olyan mértékben és gyorsan csdkken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek
alapdevizdban mért arfolyama, hogy arra az Alap nem tud megfelelé mdédon reagdini, vagyis részben
vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkdzeit az arfolyamesést megelézéen, ami
megakadadlyozhatja az Alap céljainak megvaldsuldsat.

Amennyiben tehdt a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentds
arfolyam-szakaddasok, akkor az Alap a magasabb kockdzatd eszkozok ardnydnak folyamatos
kiigazitasdval, egyensuilyban tartdsdaval el tudja érni azon céljdt, hogy befektetési jegyeinek drfolyama
(az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) a tdkepiaci periddus minden egyes forgalmazdsi napjdan
legaldbb elérje az el6z6 naptdri év utols6é forgalmazdsi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti
idészak legmagasabb drfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szdzalékat,
igy korlatozva a maximdlis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen drfolyamcsokkenés az
Alap részvénypiaci kitettségét biztositdé eszkdzeinek esetében 25%-nal nagyobb, akkor az Alap nem
tudja biztositani befektetési politikdjénak céljét.

Természetesen, amint méd van rd, az Alap megprébdlja értékesiteni kockdzatos eszkozeit, elkerllve a
tovabbi érfolyamcsokkenést.

Tovdbbi kockdzat, hogy az alap biztonsdgos, pénzpiaci kitettséget biztositd eszkozeinek piacain is
eléfordulhatnak hirtelen arfolyamcsékkenések, vagy megtorténhet, hogy a kamatoz6 értékpapirt
kibocsdtd intézmény, dllam, ill. betétet felvevd pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné
valik. llyen nem vart esetben is elképzelhetd, hogy az Alap nem tudja biztositani befektetési
politikdjénak céljat.

Az Alap befektetési politikdja dltal kitlzott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek drfolyama (az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke) a tokepiaci peridédus minden egyes forgalmazdsi napjén legaldbb elérje az
eléz6 naptdri év utolsd forgalmazdsi napja és az adott forgalmazdsi nap kdzotti idészak legmagasabb
arfolyamdnak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékenek) meghatdrozott szazalékat, nem jelent tkegarancidt,
sem t&kevédelmet, azt az Alap kizarélag befektetési politikdjdnak megvaldsitdsédval kivénja biztositani. Az
Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2) bekezdéseiben meghatdrozott tékevédelmet vagy
tékegarancidt nem vallal.

A Kockazati Mutato és a valos kockazat kilonbségének kockazata

A Tdéjékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltlintetett kockdzat o Kiemelt Befektetdi Informdciok
Kockdzat/nyereség profilidban - a Feliigyelet és az Ertékpapir Szabdlyozok Eurépai Bizottsdga (CESR)
gjanldsdnak megfeleléen - szamolt Kockdzati Mutatd értékét tikrozi. A Kockdzati Mutatd az alap multbeli
adatai alapjan készult. Ezek a mdltbeli - a szintetikus mutaté szdmitdsdhoz is haszndlt - adatok nem
szlkségszerlien megbizhatd mutatdi az alap jovébeli kockdzati profiljdnak. Tovabbd az alap kockdzata
id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszd tavd dtlagos kockdazattél, amit a
Kockdzati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan valtozatlan, és
az alap kategorizdldsa idével moédosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetdi kockdzatok.
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V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitdas esetén kovetendo eljaras
A Letétkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjén az Alapot
terhel6 koltségekkel, kdvetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatérozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a
forgalomban Iévé befektetési jegyek szamdnak felhaszndlédsdval kerul kiszdmitdsra.

Az E napi nettd eszkozértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az drfolyam érvényességének napja) és
az E napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket a Letétkezeld E+1 munkanapon dllapitja meg a
kovetkezd adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban 16vé eszkdzok, kdvetelések és kotelezettségek E napi zaré dllomanya,

b) Az E napig megkétott lzletek

c) Az Alapot terhelé elhatdrolt dijak és kéltségek E napig idéardnyosan

d) Az E napon bedllitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) Afolydszédmldk E napi zard egyenlege,

f) A forgalmazdsi szamldak E napi zaré egyenlege,

gl E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvéntartott
befektetési jegyek mennyisége).

A Letétkezeld az egy jegyre jutd eszkozértékét 4 tizedesjegy pontossaggal dllapitja meg. A portfélioban
lévd befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabdlyok szerint
kell megdllapitani.

Hiba a nett6 eszk6zérték megallapitasaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
33. Eljdrds a nettd eszk6zérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén

101. § (1) A befektetési alap nettd eszkézértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszk6zértéket a
hiba feltdrdsdt koveté legkdzelebbi nettd eszkbzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének id6pontjdra
visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjdban érvényes
meértékének megfeleléen kell médositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba
a késébbiek sordn érintett. A javitott nettd eszkbzértéket kézzé kell tenni

(2) Nem mindsul hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a
letétkezeld érdekkdrében merdilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel6 a téle elvdrhaté gondossdggal
jart el a nettd eszkbzérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszk6zértéken kerdlt sor, a hibds és a helyes nettd eszkézérték szerint
szdmitott forgalmazdsi dr kéz6tti kilénbséget a befektetével 30 napon belil el kell szamolni, kivéve, ha

al a hibas netté eszkbzérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre juté forgalmazdsi ar kilénbség mértéke nem éri el a
helyes nettd eszkézértéken egy befektetési jegyre szdmitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési
szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

bl a hibds és a helyes netté eszk6zértéken szdmitott forgalmazdsi dr kiilénbségébdl szarmazé elszadmoldsi kételezettség
Osszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb
értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott ésszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkdzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezd kiilénbségbdl adddo elszdmoldsi kételezettség kapcsdn a befektetdt
terhel6 visszatéritési kételezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a
befektetési alapkezel6 vagy a letétkezel6 pétolja a befektetési alap szémdra.

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy nem él a befektetOkkel szembeni harminc napon bellli elszdmoldsi
jogdval, ha a hibds, illetve a javitott arfolyamok kilonbségbdl adddd elszdmoldsi kotelezettség kapcsdn a
befektetét terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége
kérpotolni a tébbi befektetét, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az
Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.
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Az Alapkezeld a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektetok szdmat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagységat. Az Alapkezeld az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ggyfelekkel
szemben azonos maodon jar el.

A Letétkezel6 az Alap dsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi
napra vonatkozdan kozli. Teljesités szempontjdbdl a forgalmazasi nap forgalmazéonként értendd. Az Alap
nett6d eszkdzértékét a Letétkezeld legkésébb a megdllapitést kdvetd mdasodik munkanapon megjelenteti az
Alap hivatalos hirdetményi helyein.

A Befektetok részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltdsdval és az Alap napi Nettd
eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kdézlemények és
az Alappal kapcsolatos egyéb informdciék megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu,
valamint a Fellgyelet dltal Gzemeltetett nyilvénos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

28. A portfolio elemeinek értékelése

A portfélié elemeinek értékelése sordn az értékeld torekszik az dltala elérhetd legfrissebb és prudens
arfolyam hasznélatdra. Amennyiben az Ervényesség napjdara nem éll rendelkezésre zardar/ar, akkor az
értékeld dltal ismert legfrissebb, Ervényesség napjandl nem késébbi dr alapjan térténik az értékelés.

al Folyészamla

A folydszamldk, és a folydszdmla jellegl eszk6zok a megszolgdlt kamattal kertilnek figyelembe vételre.

bl Kévetelés, Kételezettség, Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakciobdl szdrmazd kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén Kell
figyelembe venni, figyelembe véve tranzakcidéhoz kapcsolddé koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizetd értékpapirok ismert esedékes kamatdt, vagy osztalékdt -
amennyiben az nem szerepel az értékpapir értékeléshez haszndlt arfolyamban (azaz a papir osztalék,
vagy kamatszelvény nélkili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsdt kovetden kell
figyelembe venni a ténylegesen varhaté kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhato kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjdig (E) megszolgdlt kamatokkal
egytt kell figyelembe venni a nett6 eszkozérték szamitdsa sordn.

dl Repo Ugyletek

Az eladdsi és a visszavasarldsi ar kézétti arfolyamnyereség/veszteség E napig iddaranyosan kerl
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repoiigylet idészakdban kamatot és/vagy toketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ggy az id6-ardnyos  arfolyamnyereséghez/veszteséghez a  befolyd
kamat/t6ketorlesztés jelenértékét kell hozzdadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkozei kdzul, a fentieken tal a kikerdlési ér és
az aktudlis piaci dr kilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrasbal
sz4drmazé legfrissebb nettd kdzépdron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos napon
kozzétett arfolyamok esetén az drforrds kivalasztasakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsGdleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamadoéssag Kezeld Kézpont (AKK) dltal
kozzétett nettd kozépdrfolyam (AKK kdzéparfolyam)
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= A jellemzé adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kdzépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

= drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelezé érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap dltal kotott utolséd Gzletkotés drfolyama.

Diszkont tipusd dallamkotvényeket, kincstdrjegyeket, illetve egyéb diszkont tipust értékpapirokat az
aldbb felsorolt forrasbdl szarmazé legfrissebb kdzépdrfolyambdl szadmitott hozamok felhaszndlésaval,
E napra kalkuldlt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kézzétett drfolyamok esetén az arforrds
kivélasztésakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

» Az elsédleges forgalmazoi drjegyzés keretében az Allamadéssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal
kozzétett nettd kdzéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

= A jellemzé adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kdzépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

= drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelezd érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kozépértéke,

= Az Alap dltal kotott utolséd Gzletkotés drfolyama.

91 napndl révidebb hdatralévd futamidével rendelkezd magyar dllampapirok és MNB kétvények
esetében az értékelési drfolyamot az aldbb felsorolt forrdsbél szarmazé drfolyam adatok
felhaszndldsaval kell szdmitani, a kuponfizetd, illetve diszkont papirok fentebb leirt drfolyam-szdmitdsi
szabdlyai szerint:

= Az elsédleges forgalmazoi drjegyzés keretében az Allamaddssdg Kezeld Kozpont (AKK) dltal
kozzétett nettd kozépdrfolyam (AKK kdzéparfolyam)
= Az Alapkezeld dltal ismert (az Alap daltal kétott) utolsd Gzletkotés drfolyama.

f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavdltési drfolyam.

g) Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd tézsdéinek hivatalos zaréarfolyamadn kell értékelni.

Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitdsanak idépontjdban a zarédr nem elérhetd,
akkor az adott részvényt az aldbbi forrdsokbdl szarmazd legfrissebb elérheté aron kell értékelni,
azonos napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e Tbézsde hivatalos zaréarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
» Befektetésivallalkozd dltal jegyzett arfolyam.

e Az Alap dltal kotott utolso Uzletkotés arfolyama.

h) Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett befektetési jegyek, és eqyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)
Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zardéarfolyaman kell értékelni.
Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szdmitasdnak idépontjdban a zarddr nem elérhetd,

akkor az adott eszkdzt az aldbbi forrédsokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd dron kell értékelni, azonos
napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

»  Tbézsde hivatalos zardarfolyama.

e Az értékpapir jellemzé piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
e Befektetésivallalkozd dltal jegyzett arfolyam.

» Az Alap dltal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.

i) T6zsdére/szabalyozott piacra bevezetett certifikatok

Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zardéarfolyaman kell értékelni.
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Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szdmitdsdnak idépontjdban a zarddr nem elérhetd,
akkor az adott eszkdzt az aldbbi forrédsokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd dron kell értékelni, azonos
napon jegyzett drfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

»  Tb&zsde hivatalos zardarfolyama.

» Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatoja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
e Befektetésivallalkozd dltal jegyzett arfolyam.

» Az Alap dltal kotott utolso Uzletkdtés arfolyama.

Jj) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzok

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltaté (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt
referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltatd dltal rogzitett drfolyam, a devizaértékelés
forrasa a Magyar Nemzeti Banknak az adott devizdra vonatkozd hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB drfolyam sem, Ggy az adott devizanem USD
keresztdrfolyama és az USD/HUF keresztdarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

Amennyiben a fenti arfolyamok nem elérhetéek, akkor az értékelés alapja a Letétkezel, adott
devizdra vonatkozé kézépdarfolyama.

29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése
A portfélié elemeinek értékelése sordn az értékeld torekszik az dltala elérheté legfrissebb és prudens
arfolyam haszndlatéra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre z&réar/ar, akkor az
értékeld dltal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjandl nem késébbi ar alapjdn térténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridés devizaligyletek

A hataridés devizapoziciét (deviza forward Ugylet) a kotési drfolyamnak a vonatkozd devizak megfeleld
futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal £ napra diszkontdlt értéke, és a devizapdar azonnali (spot)
arfolyama felhaszndldsdval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. i) pont, ,Devizdk, ill. nem bézisdevizdban
denomindlt eszkdzok értékelése pont”).

a/2. Egyéb hatdridds Ugyletek

A hatdrid6s poziciét (forward vételi/eladdsi Ugylet) a kotési drfolyamnak megfelelé futamidére és
megfelels devizdra vonatkozé pénzpiaci kamattal E napra diszkontdlt értéke, és a mogdttes termék
napi arfolyama felhaszndlésaval kell értékelni. A mogottes termék arfolyamat a jelen szabdlyzatban
leirtaknak megfeleléen kell meghatdrozni.

a/3. Opciés Ugyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kézil a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb drfolyamadat
elérhet6é ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap dltal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezd opciora kotott Gzletkotésének arfolyama,

« az opcié drjegyzéjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatd
oldaldn publikdlt, illetéleg az Alapkezelé kérésére hivatalosan megkildott kétoldali
arjegyzésébdl szamitott kdzépérték (szdmitott kozépdrfolyam),

e Az adott opcibs Ugylet aldbbiak szerint szdmitott értéke:

Vételi opcid esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridds vételi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben

ezen hatdridés tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcié értéke nulla.
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30.

Eladdsi opcié esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd,
ugyanezen kotési arfolyamon kotott hatdridés eladdsi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy
amennyiben ezen hatdridds tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap Ugyletek

A swap poziciét (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kildnbségeként kell
értékelni.

Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfelelé futamidére és devizdra vonatkozd kamatldbak
felhasznaldsdval kell szdmolni.

a/5. Osszetett szdrmaztatott ligyletek (struktardlt termékek) és egyéb OTC szdrmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kézil a legfrissebb drfolyam. Amennyiben tébb drfolyamadat
elérheté ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap dltal kotott Gzletkotés arfolyama.

» a termék drjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatd
oldaldn publikdlt, illetéleg az Alapkezelé kérésére hivatalosan megklldott kétoldali
arjegyzésébdl szamitott kozépérték (szdmitott kozépdrfolyam)

» Az adott szdrmaztatott eszkoz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti &rfolyam,
- a mogottes eszkdzok drfolyamanak figyelembevételével, a szamitds dokumentdldsdval -

a/6. CFD Ugyletek (,contract for difference” Ggyletek)

Az Ugyletet a kotési drfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznaldsaval kell értékelni. A
mogottes termék drfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatdrozni.

b) Szarmaztatott Ggyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szarmazé poziciokat az adott Ugylet (instrumentum) hivatalos elszdmol6 ara alapjdn kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszdmold ar nem elérhetd, akkor a megel6z6 legfrissebb hivatalosan
kozzétett elszamold drat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése sordn.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informdciok
Nincs egyéb informdcié

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31.

32.

33.

VI

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé

Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandé

.Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informdcié

. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo

igéret és teljesitésének biztositasa

34.

A toke megovasadra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1.A toke megovasadra, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositd bankgarancia
vagy kezesi biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A téke megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkozé igéret nincs.
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34.2.A t6ke megovasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszto befektetési politika
(téke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informacié

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezelé egyoldalian modosithatja. Az Alapkezel6 a
jelen Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizdrdlag a
Magyar Nemzeti Bank engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek mddositdsardl és hatdlyba
|épésérdl hirdetményt kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja
Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz: a forgalmazési dijakat, valamint az Alapkezeldi dijat. A kezelési
koltség az Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds
elétt) legfeliebb 3%-dnak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta
elhatdroldsra kerdl.

Az alapkezelési dijak a 36.1. pontban kerllnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban kerUlnek részletes kifejtésre.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezelé tdrsasag részére fizetend6 dijak, kéltségek Gsszege,
kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alapkezel8i dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levondsa utan fennmaradé része. Az Alapkezelési

dij az Alap értékelésnapi portfélioértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds

el6tt) legfeljebb 3%-dnak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott alapkezelési dij minden hénapban, a tdrgyhdnapot kéveté 15. munkanapig

kifizetésre kerdil.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap dltal a letétkezelo
részére fizetendo dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasdnak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

A Letétkezel6i dltalédny dij az Alap értékelésnapi portfélidértéke maximum 0,04%-anak az adott év

napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a

tédrgyhdnapot kovetd 15. munkanapig kiszdmldzdsra, a hénap utolsé munkanapjan pedig kifizetésre

kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezelének jaré tranzakcids dijak, valamint a Letétkezeld dltal

tovabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezel6i dijjal egyidejlleg,

egydsszegben esedékesek.

A Letétkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére

kalkulalhaté koltséget, lehetéség szerint idébeli elhataroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kézvetlendil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetend6 dijak, kéltségek osszege, kiszamitdsanak leirdsa, az
alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak dija, amelynek nagysdga az Alapkezel§ és a
Forgalmazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alap
értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds elétt)
legfeljebb 3%-anak az adott dv napjaival osztott része. A forgalmazasi dij a forgalmazdsi szerz8désben
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37.

rogzitettek szerint, de legfeljebb havi gyakorisdggal a 36.1 pontban meghatdrozott Kezelési kdltségek
terhére kerdl kifizetésre.

Konywvizsgdldi dij

Az Alap Konywvizsgdlojanak fizetendé dijak és koltségek idéardnyosan napi szinten kerilnek
elhatdaroldsra és levondsra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerzédésben keril meghatdrozdsa. A
dij maximuma 1.000 000 Ft.

Konyveldi dij
Az Alap Konyvelbjének fizetendd dijak és koltségek idéaranyosan napi szinten kerilnek elhatdroldsra és

levondsra, az Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nydjtd féllel kotdétt mindenkor hatdlyos
megdllapodds értelmében. A dij maximuma 1.000 000 Ft/naptdri év.

Fellgyeleti dij:

Az Alap a FelUgyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat
készitésének idépontjédban az éves atlagos nettd eszkdzérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta
elhatdaroldsra, és minden negyedévben, a tdrgynegyedévet kdvetd hdnap végéig kifizetésre kerdl.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kertlnek.

A befektetési alapot és a befektetoket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Addk, hatésdq felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlenll terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmeriilé hatdsdg vagy
harmadik személy felé jogszabdlyban eldirt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a fellgyeleti
dijat.

Az Alap Ugyletei soran felmertdilt, az értékpapirok addsvételéhez kapcsol6dé-, valamint szamlavezetési
és Orzési dijak, tovabbd banki koltségek felmerllésikkor, vagy a havi elszdmolds sordn kerllnek
levondsra, az aktudlis kondiciés listdk alapjén.

Eqyéb dijak

Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliiggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatdroldsra
kertlnek.

A kozzététel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési szabdlyzattal, kibocsatdsi
téjékoztatdval vald ellatasdval 6sszefliggd koltségek felmerilésikkor kertinek levondsra.

Az Alap mikodésével o6sszeflggésben felmerilé eseti dijak (pl. feltgyeleti dij, Keler eljardsi dij,
téjékoztatd médositdsdval kapcsolatos dij stb.)

A befektet6knek a vételi és visszavdltdsi dijakon feltl szémolniuk kell a forgalmazok altal szémitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

- értékpapirszdmla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
- értékpapir transzfer dija
- dtutalési dij
- készpénzfelvételi dijak
stb.

A befektetéknek tdjékozddniuk kell a Forgalmazondl a vétel, illetve visszavdltds elétt a felmerild
koltségekrél.
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38.

39.

40.

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mds kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat

terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértéke
A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke nem fogja meghaladni a 3%-ot.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs ilyen informdcié

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa

41.

42.

A befektetési jegyek vétele
41.1.A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvasdrolhatdék. Minden munkanap
forgalmazdsi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eldirdsoknak
megfeleléen - forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztlil az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szamu mellékletben felsorolt forgalmazé helyeken torténik. Az
Alapkezeld a jovében tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztari érakban minden banki napon kotelesek a
befektetéktél befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek lehetéségik van - a
forgalmazd hirdetményének megfeleléen - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazék dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztil is megvenni. A befektetd vételi
megbizdsdban hatdrozza meg a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamdét az
egyes Forgalmazdk tzletszabdlyzata alapjén

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének darfolyama a megbizds napjdt kdvetd munkanapra megdllapitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszamoldasi napi drfolyam), amely a megbizds napjét
koveté masodik munkanapon délutdn kerll kiszdmoldsra, és a Letétkezeld a legkésdébb a
megdllapitdst koveté mdasodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszdmolésa a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon térténik meg

41.2.A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
,3. § 30. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megadllapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljgk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jard ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kévetd munkanap.

41.3.A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazds-teljesitési nap
A vételi megbizdsok a megbizdst koveté harmadik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdasi napon visszavdlthatéak. Minden munkanap
forgalmazdsi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd - a jogszabdlyi eléirdsoknak
megfeleléen - forgalmazdsi szinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Il. szdmU mellékletben felsorolt forgalmazéd helyeken
torténik. A megbizdsok felvételének hatdridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az
Alapkezeld a jovében tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.
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43.

44,

45.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri érdkban minden banki napon kotelesek a
befektetdkt6l befektetési jegy visszavaltdsi megbizdast felvenni. A befektetdknek - a forgalmazd
hirdetményének megfeleléen - lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé dltal
Uzemeltetett elektronikus befektetési szolgdltatd rendszereken keresztll is visszavdltani. A befektetd
visszavdltési megbizdsdban hatdrozza meg a visszavdltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy
darabszamdt a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjdn.

Az Ggyfélmegbizds teljesitésének darfolyama a megbizds napjat kéveté munkanapra megdllapitott egy
jegyre juto nettd eszkozérték (forgalmazdas-elszamoldsi napi drfolyam), amely a megbizds napjdt kovetd
mdsodik munkanapon délutdn keril kiszdmoldsra, és a Letétkezeld a legkésébb a megdllapitdst kdvetd
mdsodik munkanapon jelenteti meg a hirdetményi helyeken.

A forgalmazas elszdmolésa a megbizdst kdvetd harmadik munkanapon térténik meg.

42.2.A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
3. § 30. forgalmazas-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozdéan megallapitott nettd eszkdzérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetoknek jaré ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszamoldsi nap” a megbizas napjat kévetd munkanap.

42.3.A visszavaltdsi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavdltasi megbizdsok a megbizast kévetd harmadik munkanapon kertlnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak részletszabalyai

43.1.A forgalmazdasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban 1évé befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajdt tékéjének Osszege a
befektetési jegyek forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban lévd
befektetési jegyek mennyiségének felsé korlétja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet6 eljards, az értékesités Gjrainditasanak pontos
feltételei
Nem alkalmazandd

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdasa

44.1.A fenti drak kiszamitdsanak modszere és gyakorisaga
A Letétkezeld az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan az

Alapot terhelé koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. A Letétkezel6 az egyes
sorozatok vételi és visszavdltasi arat a tulajdondban 1évd befektetések piaci értéke alapjan a sorozatok
alapdevizdjéban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és az drak minden munkanapra kiszdmitdsra
kerllnek.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximdlis mértéke és annak megjeldlése, hogy ez - részben vagy egészben - a
befektetési alapot vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezeldt illeti meg

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltdsi dija nem lehet magasabb, mint a
befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték mértéke:

Vételi/Visszavdltasi dij maximalis mértéke: 4,0% de minimum 10.000 HUF

Az aktudlis vételi és visszavdltdsi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlentl terheld
koltségeket a Forgalmazok kondicios listdi tartalmazzak. A Forgalmazdk kondicios listdjédban
meghatdrozott mértékd, adott idén beldli visszavdltds esetén felszamitott (blntetd dij, de
maximum 2% a mértéke) dijat az Alapkezeld visszaforgathatja az Alapba.

Azoknak a szabadlyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
Nem alkalmazandé
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46. Azoknak az allamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak
Magyarorszdg

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak felfiiggesztését a Torvény a kovetkezéképpen

szabdlyozza:
29. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasdnak sziinetelésére és felfliggesztésére vonatkozé dltaldnos szabdlyok
92. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavadltdsa a befektetési alapkezelé, a letétkezel6, illetve a forgalmazo
mdkédési korében felmeriilé okokbdl nem végezhets. A sziinetelésrél rendkiviili kézzététel Gtjan kell tdjékoztatni a
befektetdket és haladéktalanul a Felligyeletet.
(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 89. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.
93. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - a vételt és a visszavdltdst egyardnt - kizdrélag a
befektetdk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha
al a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiléndsen, ha a befektetési
alap sajat tékéje tobb mint 10 szdzalékdara vonatkozéan az adott eszkézék forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt
nem dll rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;
bl a befektetési alapkezelb, a letétkezel6 vagy a forgalmazé - a 92. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével -
nem képes a tevékenységét ellatni;
c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva vdlt.
(2) A befektetési alapkezelé a befektetési jegyek visszavdltdsat a befekteték érdekében kizdrdlag akkor fliggesztheti fel,
ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavdltani, amely
miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre dlld
idét - veszélybe kerdil.
(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfliggesztésrél rendkivili kozzététel Gtjdn
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetSket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam hatdskérrel rendelkezé
felligyeleti hatésdgat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.
94. § (1) A Felugyelet a befektet6k érdekében felfiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat,
amennyiben:
al a befektetési alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kételezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikddésének torvényben elbirt feltételei nem biztositottak.
(2) A Feligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt a 93. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsdt a 93. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.
95. § (1) A felfuggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeliebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit legaldbb 20 szdzalékban mds befektetési alapba fekteté befektetési alap
esetében a felfliggesztés idbtartama a mdogoéttes befektetési alap felfliggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet
indokolt esetben a befektetési alapkezelé kérelmére a felfliggesztést tovabbi 1 évwvel meghosszabbithatja.
(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazdst kivdlté ok megszinését kdvetben, vagy amennyiben azt a
Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
(3) A befektetési alap nettd eszkbzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2008* 2009 2010 2011* 2012*

Budapest 2016 Alapok
Alapja -11.43% 8.17% 490% 4.65% 6.83%
*-tort év, nem annualizalt hozam

Az alap multbeli teljesitménye nem nydjt biztositékot a jovébeli hozamok nagysdgara.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevondsara, ennek
feltételei
Nem alkalmazandé
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50. A befektetési alap megszilinését kivalto korilmények, a megsziinés hatasa a befektetok
jogaira
Az Alapkezel6é donthet az Alap megszintetésérdél, amennyiben sajdt tékéje a létrejottét kovetd hatodik
honapot kdvetden fél éven keresztil nem éri el dtlagosan az 1500 millié forintot.
A befekteték jogai a felszamolds alatt a kovetkez6k miatt vdltoznak. Az Alap megszlinése esetén a
Torvény kitér arra, hogy a befekteték jogai miként vdltoznak, azaz a nettd eszkdzérték havonta egyszer
kerul megdllapitdsra, valamint a visszavdltdshoz valé jog is megsziinik.

56. § (1) A megszlinési eljdrds lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az
dltaldnos szabdlyok szerint mikédik.

(2) A megsziinési eljgrds lefolytatdsa alatt

al a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint
kézzétenni azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsztinés alatt dll;

bl a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell figgeszteni, illetve zart végl alap esetében Uj befektetési
Jjegyeket nem lehet forgalomba hozni

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kello tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol
Nincs egyéb informdcio6

XI. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Atdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkortien Miik6dé Részvénytdrsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezel6 Zrt.,

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birésdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

53. Aletétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A tdrsasag neve: UniCredit Bank Hungary 2Zrt
Cégbejegyzés: 2008.12.18., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésag Cg. 01 10 041348

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Konywvizsgdld cég neve: KPMG Hungadria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

55. Az olyan tandcsadéra vonatkozé alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdm),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszk6zeibol térténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Budapest Bank Zrt.
Cégbirdsdgi bejegyzés: 1987. marcius 16., Févarosi Birésdg, mint Cégbirdsdg 01-10-041037/3. sz.

57. Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformdciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandé

Budapest, 2014.03.18.
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2. sz. MELLEKLET - Az Alap forgalmazé helyeinek listdja

Budapest Bank Zrt. fiokjai: honlap: www.budapestbank.hu

Budapest Bank telefonos ligyfélszolgdlat:

Bdcs-Kiskun megyei fiokok

06-40-477-7777

06-1-477-7777

Fiok

nyitva tartds

cim

Bajai fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6500 Baja, Vorosmarty u. 5. A épllet, fszt. 1.

Kalocsai fiok

H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra

6300 Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 57/A. fszt. 16.

Kecskeméti fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6000 Kecskemét, Rdkéczi Gt 3.

Kiskérosi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6200 Kiskoros, Petdfi tér 18.

Kiskunhalasi fiék

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6400 Kiskunhalas, Kossuth L. u. 10.

Baranya megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Mohdcsi fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7700 Mohdcs, Szabadsdg u. 38.

Pécsi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7621 Pécs, Rdkoczi Gt 60.

Békés megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Békéscsabai fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

5600 Békéscsaba, Munkdcsy u. 3.

Oroshazi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5900 Oroshdza, Thokoly u. 15.

Borsod-Abauj-Zemplém megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Kazincbarcikai fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3700 Kazincbarcika, Egressy Béni u. 26.

Mezékovesdi Fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3400, Mezbkovesd, Mdtyds kirdly u. 79.

Miskolci fibk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3530 Miskolc, Széchenyi u. 46.

Miskolci lakossdagi fiok*

H-P: 9-17 éra

3525 Miskolc, Szentpdli u. 1.

Ozdi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3600 Ozd, Gyijtd tér 1.

Tiszatjvarosi fidk

H-Sz: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 6ra

3580 Tiszaudjvdros, Kazinczy u 11.

Budapesti fiokok

Fiok nyitva tartds cim
Obudai fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1023 Budapest, Lajos u. 30.
Budagyongye fidk** H-P: 9-17 6ra 1026 Budapest, Pdzsit u. 2.

Margit kordti lakossagi fiok*

H: 8-15, K: 8-17, SZ-P: 9-17 6ra

1027 Budapest, Margit krt. 8.

Békdsmegyeri lakossagi fiok*

H: 9-18, K-CS: 8-16, P: 8-15

1039 Budapest, Heltai Jend tér 15.

Ujpesti lakossdagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1042 Budapest, Arpdd Gt 57-59.

Kalvin téri lakossagi fiok*

H-P: 8-16 6ra

1053 Budapest, Kdlvin tér 2.

Lipétvarosi fiok

H: 8-17, K-SZ: 8-16, CS: 8-17, P: 8-15 éra

1054 Budapest, Bathori u. 1.

Belvarosi fiok H-P:9-17 6ra 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 5.
EMKE fiok H-P: 9-17 6ra 1072 Budapest, Rakoczi Gt 42.

Jozsef kordti lakossagi fiok* H-P: 8-16 6ra 1085 Budapest, Jozsef korut 36

Arena Corner lakossagi fiok* H-P:9-17 6ra 1087 Budapest, Hungdria krt 40-44.
Bordros téri lakossdgi fiok* H-P: 9-17 6ra 1096 Budapest, Lechner Odén fasor 1.

Kébdnyai lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1102 Budapest, K6rosi Cs. Sétany 4.

Bartdk Béla uti lakossagi fiok*

H: 8-15, K,SZ,P: 8-16, CS: 8-17 éra

1114 Budapest, Bartok Béla Gt 41.

Gazdagréti lakossagi fiok*

H-P: 8-16 6ra

1118 Budapest, Rétkdz u. Eleven Center

Fiok

nyitva tartds

cim
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Délbudai fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1119 Budapest, Etele Gt 57.

Kirdlyhdgé fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1126 Budapest, Kirdlyhdgd utca 18.

Nyugati téri fiok

H: 8-17, K-Cs: 8-16, P: 8-15 éra

1132 Budapest, Nyugati tér 4.

Béke téri lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1135 Budapest, Lehel Gt 70-76. F1. ép.

Eszakpesti fiok

H-P:9-17 6ra

1138 Budapest, Vdci Gt 193.

Fogarasi Gti lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1148 Budapest, Fogarasi Gt 13.

Bosnydk téri fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1149 Budapest, Nagy Lajos kirdly u. 146.

Nyirpalota utcai lakossdgi fiok*

H-P: 9-17 6ra

1153 Budapest, Nyirpalota u. 2.

Rdakosszentmihalyi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1162 Budapest, Rakosi Gt 128.

Rdkoskeresztdri fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1173 Budapest, Pesti Gt 159-163.

Pestszentldrinci fiok** H-P:9-17 6ra 1184 Budapest, UlIGi Gt 396.
Pestszentimrei lakossdgi fiok* H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 1188 Budapest, Dézsa Gyorgy. u. 2.
Kispesti lakossdgi fiok* H-P:9-17 6ra 1191 Budapest F6 u. 7.

Pesterzsébeti fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1203 Budapest, Torok Fléris u. 70.

Csepeli fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

1212 Budapest Kossuth L.ajos u. 47-49.

H-P: 9-18 ora***

Campona lakossdégi fiok*

1222 Budapest, Nagytétényi Gt. 37-43.

Csongrad megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Hodmezévasdrhelyi fiok | H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6800 Hodmezbvasdrhely, dr.Rabcsdk Andrds Gt 4.

Szegedi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

6720 Szeged, Klauzal tér 4.

Fejér megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Bicskei fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2060 Bicske, Kossuth tér 7.

Dunadjvarosi fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2400 Dunadjvdros, Ddzsa Gyorgy u. 4/b.

Székesfehérvari fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8000 Székesfehérvar, Bastya u. 10.

Gy6r-Moson-Sopron megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim

Gyori fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9021 Gyér, Bajcsy-Zs. u. 36.

Gyori lakossagi fiok* H-P:9-17 6ra 9023 Gyér, Koddly Zoltan Gt 23-25.
Mosonmagyarévari fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9200 Mosonmagyarévar, Fé u. 22.
Soproni fiok H-P: 8-16 6ra 9400 Sopron, Szinhdz u. 5.

Hajda-Bihar megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Berettyoujfalui Fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

4100 BerettydUjfalu, Dézsa u. 24.

Debreceni fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

4024 Debrecen, Var u. 6/a.

Debreceni lakossdgi fiok* H: 8-16, K-P: 9-17 6ra

4024 Debrecen, Batthydny u. 1

HajdUboszormeényi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

4220 Hajduboszormény, Szent Istvan tér 2.

Heves megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Egri fiok** H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3300 Eger, Almagyar u. 3-5.

Gyongyosi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3200 Gyongyos, F6 tér 19.

Hatvani fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

3000 Hatvan, Kossuth tér 23.

48



Jasz-Nagykun-Szolnok megyei fidkok

Fiok nyitva tartds

cim

Jaszberényi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5100 Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.

Karcagi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5300 Karcag, Horvath u. 3. Fszt. 1.

Szolnoki fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

5000 Szolnok, H&sok tere 1.

Tiszafuredi fiok H-P: 8-16 6ra

5350 Tiszafired, F6 Ut 36.

Komdrom-Esztergom megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Esztergomi fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2500 Esztergom, Kossuth Lajos utca 14-18.

Komadromi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2900 Komdrom, Igmandi Gt 19-21.

Tatabdanyai fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 6.

No6grdd megyei fiokok

Fiok nyitva tartds

cim

Balassagyarmati fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

2660 Balassagyarmat, Rakdczi u. 14.

Salgétarjani fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

3100 Salgétarjdan, Losonci Ut 2.

Pest megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Budaorsi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2040 Budadrs, Szabadsdg ut 91/2.

Ceglédi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2700 Cegléd, Rakoéczi Ut 2.

Dabasi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2372 Dabas, Bartdk Béla u. 41.

Dunakeszi lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2120 Dunakeszi, F6 u. 16

Erdi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2030 Erd, Budai Gt 11. Fszt. 1.

Godollgi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2100 Godolls, Kossuth Gt 13.

Monori fidk

H-P: 8-16 6ra

2200 Monor, Kossuth L. u. 73.

Nagykatai Fidk

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2760 Nagykata, Szabadsdg tér 12

Rdckevei fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2300 Rackeve, Kossuth Lajos u. 47.

Solymadri lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2083 Solymdr, Terstydnszky Odon u. 100

Szentendrei fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2000 Szentendre, Dunakorzo 18.

Szigetszentmiklési fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2310 Szigetszentmiklos, Losonczi u. 1.

Vdci fiok**

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

2600 Vdac, Koztarsasdag u. 10.

Somogy megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Balatonbogldri lakossdgi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8630 Balatonbogldr, Sétdlé u. 3.

Kaposvari fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

7400 Kaposvar, Fé u. 3.

Siofoki fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

8600 Siofok, FO tér 7.

Szabolcs-Szatmar-Bereg megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Kisvardai fiok

H-K: 8-16, Sz: 8-17, Cs: 8-16, P: 8-15 6ra

4600 Kisvarda, Szent LdszI6 u. 14. fszt. 2.

Nyiregyhdzi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 éra

4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 3.

Tolna megyei fiokok

Fiok

nyitva tartds

cim

Dombdvdri lakossagi fiok*

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7200 Dombévdr, Hunyadi J. tér 19-21.

Paksi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7050 Paks, Dézsa Gyorgy Ut 45.

Szekszardi fiok

H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra

7100 Szekszard, Arany Janos u. 23-25.
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Vas megyei fiok

Fiok nyitva tartds cim

Szombathelyi fiok** H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 9700 Szombathely, Készegi u. 3/a.

Veszprém megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim

Ajkai fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8401 Ajka, Szabadsdg tér 8.

Pépai fiok H: 8-16, K: 8-17, Sz-CS: 8-16, P: 8-15 6ra | 8500 Pdpa, Szent Laszlé utca 1.
Veszprémi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8200 Veszprém, Budapest Ut 7.

Zala megyei fiokok

Fiok nyitva tartds cim

Keszthelyi fiok H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8360 Keszthely, Kossuth L. u. 103.
Nagykanizsai fidk H: 8-17, K-CS: 8-16, P: 8-15 6ra 8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 19.
Zalaegerszegi fiok H: 8:30,-17 K-CS: 8:30-16:30, P: 8:30-16 6ra 8900 Zalaegerszeg, Kossuth L. u. 2.

*  Lakossagi fiok: lakossdagi és kisvallalkozdsi termékértékesités és a hozzdjuk kapcsolddd tgyfélszolgdlati feladatok, forint és EUR
készpénz forgalmazds, Budapest nyugdijpénztdrak részére végzett tigyfélszolgdlat.

Tevékenységei kdzott a kovetkez6k nem szerepelnek (a teljes korl tevékenységet végzé fidkok tevékenységei kozul): vallalati
termékértékesités, éjszakai trezor, széf, postautalvany, zsakos befizetés, letéti szolgdltatds, bankkdrtya fidki dtaddsa, gépjarm
torzskonyvkezelés, POS értékesités.

*x Széf szolgdltatdst is végzo fidkok

ol A Campona lakossdgi fiokndl a pénztdri nyitva tartds a fioki nyitva tartdstol eltéré: H: 10-18, K-P: 9-17 6ra




3 sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabdlyok a

Kormdnyrendelet Alapjan

Az AEKBV-nek nem minésiilé befektetési alapokra vonatkozd befektetetési szabalyok (345/2011. (XII: 29.)
Korm. Rendelet

HARMADIKRESZ , , o
AEKBV-NEK NEM MINOSULO BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESEIRE VONATKOZO SZABALYOK
IV. FEJEZET

AEKBV-NEK NEM MINOSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESI SZABALYAI

7. Megengedett eszk6zok kore

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizdrélag az aldbbi
eszkdzokbe fektethet be:

al a 2. § (1) bekezdésének a), b), d és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok,

bl az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

c) a 2. § (1) bekezdésének e) pontjdban felsorolt feltételeknek megfelel6 befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb
kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza;

e) szdrmaztatott Ugyletek, beleértve az drualapl szdrmaztatott Ugyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu
szdrmaztatott Ugyletek esetében az tigylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

fl a 2. § (1) bekezdésének h) pontjdban felsorolt pénzpiaci eszk6zok.

2) Az e fejezet hatdlya ald tartozé befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1)
bekezdésben nem emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszkézékbe. A befektetési alap rendelkezhet jarulékos
likvid eszkdzdkkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkézeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdazalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsdtd dltal kibocsdtott atruhdzhaté
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe.

2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhaté olyan dtruhdzhatéd
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak,
feltéve, hogy az utolsé naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevelek esetében, tovabbd olyan kétvények esetében, amelyek
kibocsdtoja egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kilbnleges dllami felligyelet hatdlya alatt d@llé hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények
kibocsdatdsabol befolyt Gsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje
alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsaté felszémoldsa
esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndini. Amennyiben a befektetési
alap eszkézeinek tobb mint 10 szdzalékdt fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsdtd dltal ki bocsdtott
értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az dGsszértéke nem haladhatia meg a befektetési alap eszkdzeinek 80
szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korlgt alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzdk kibocsdtdja vagy garanciavadllaléja egy EGT-dllam, annak helyi
hatésdga, harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkézeinek 40 szdzalékdt nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhaté értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkbzeinek 6sszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténd befektetések értéke egyenként meghaladja
a befektetési alap eszkbzeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dllé
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feltigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szdrmaztatott lgyletekre. A (3)-(4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézdket a 40 szdzalékos
korlat alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszkdzeinek akar 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy
az OECD tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha eszkézeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott
sorozatba tartozé értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény
dltal kibocsdtott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézdkbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézmeénnyel kététt OTC szdrmaztatott (igyletekbdl ered6 6sszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetdk figyelmét meghatdrozva az ebbél fakadé specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formakba térténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkdzeinek legfeliebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe,
vagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjdba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe, vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet
kézvetlenlil vagy meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeléje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé
mdsik alapkezelé kezel - ideértve azt, amikor az alapkezeld alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megszlintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.
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(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szdzalékdt mads befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fekteti, koteles k6z4Ini a tdjékoztatojdban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld befektetési alapokat és
egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves
Jjelentésében kézzé kell tenni tovdbbd - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési
alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékeét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet akként, hogy (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladé
meértékben fektethet be egy masik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

al a befektetési alap tdjékoztatéjaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e kérbe tartozé, befektetési
célként szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

bl a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbad - a befektetési alapnak felszdmitott kezelési dij mértéke
mellett - a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé
befektetési alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fektet6 alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési
alap befektetési politikaja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé altalanos szabalyok

22. § (1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kbthet szdrmaztatott Ugyletet:

al a szdrmaztatott Ugylet a portfdlié hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

b) az lUgylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével,

¢/ a szdrmaztatott Ugylet értéke nyilvdnos drinformdcié alapjdn a netté eszk6zérték-szamitds gyakoriségdnak
megfelel6en megdllapithatd, tovabbd a szdrmaztatott lgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavaltdsi feltételeit
- kell6 id6ben a megfelelé piaci dron lezdrhaté, elszdmolhatd,

dl a szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott lgylet alapjdul szolgdlé
megengedett eszkozok korét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott lgyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési
szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkbzértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a
befektetési alap egyes eszkbzeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségek abszolit értékeinek Gsszegét kell érteni. A
befektetési alapnak az egyes eszkdzdkben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkbz aktudlis értékének,
tovabbd az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdasaval
kell megdllapitani, Ggy hogy az ellentétes irdnyu lgyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az
alap teljes nettdsitott kockdzati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjgbdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockdzatok fedezésé céljidbdl kbtott szdrmaztatott Ugyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkbzeiben meglévé nettésitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e
rendeletben vagy az alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly
alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kététt szarmaztatott tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell
venni azt, ha egy dtruhdzhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott lgyletet is
tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

al az egyes eszkdzékben meglévé pozicidk nettésitdsi szabdlyairdl, ezen belll az indexekben, egyéb dsszetett
eszkbzbkben meglévé poziciok kezelésérd;

bl a szdrmaztatott Ugyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndini kivant drinformdciok forrasdt;

c) amennyiben a szdrmaztatott lgylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdésének g) pontjdban felsoroltak ald, a szdrmaztatott
alap kezelési szabdlyzatdban kilén fel kell hivni erre a befektetdk figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott tigylet
Jjellemza6it és kockdzatdt.

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkozdkbe fektethet:

al szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott Gtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zoKk,

bl EGT-dllam egyéb rendszeresen mdikéd6, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszkézok,

c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen m(ikédé, elismert, nyilvanos
és szabdlyozott piacdn forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkézok, amennyiben az adott tézsde vagy
kereskedési platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban,

d) 1 éven belil forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy

da) a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra nézve, hogy a kibocsdtéd kezdeményezi az
értékpapirok valamely, az a), b) vagy c¢) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé
bevezetését, és

db) a bevezetés a forgalomba hozataltdl szamitott 1 éven belil megtorténik,

e) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvénosan
forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis felligyelet hatdlya alatt dll, és ez a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovdbbiakban: Feliigyelet) megitélése szerint eqyenértékii a k6z6sségi jogszabdlyokban
megdllapitott felligyelettel, és a hatdsdgok kézotti megfelelé egylttmdkddés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleérve az eszkézék elkilonitett modon vald kezelésére,
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a hitelfelvételre, a kélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkbzdk fedezetlen vdsdrldsaira
vonatkozé szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérél félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek
lehetévé teszik az eszkézok és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszdmoldsi id6szakban végzett
tevékenységek felmérését, és

ed) az AEKBV vagy az egyéb kollektiv befektetési forma kezelési szabdlyzata vagy létesité okirata értelmében
dsszességeben legfeliebb 10 szdzalékdt lehet befektetni mds AEKBV és egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési
Jjegyeibe,

f] hitelintézeteknél elhelyezett, Idtra szo6l6 vagy felmondhaté, legfeljebb 12 hénapos lejdrati betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesité okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhaté, vagy amennyiben a hitelintézet
székhelye nem egy tagdllam teriletén taldlhaté, olyan prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Feliigyelet
megitélése szerint egyenértékliek a k6zosségi jogszabdlyokban megdllapitott elbirasokkal,

gl az a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkdzdk, beleértve az ezekkel
egyenértékl készpénz-elszamoldsu eszkdzdket, tovdbbd a tdzsdén kivili, nem szabvdnyositott szdrmaztatott pénzigyi
eszkozok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

ga) ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdld eszkbzei ezen bekezdés hatdlya ald tartozd eszkézok, tovabbd olyan
pénziigyi indexek, kamatldbak, devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az AEKBV a kezelési szabdlyzata szerinti
befektetési célkitlizései értelmében befektethet,

gb) ezen OTC szérmaztatott Uigyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4ll6 és a Feltigyelet dital
engedélyezett kategdridkba tartozd intézmények, tovabbd

gc) ezen OTC szdrmaztatott (igyletek megbizhaté és ellenbrizheté napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételez6 Ugylettel bdrmikor tisztességes piaci értéken eladhatdk, felszdmolhaték vagy
lezdrhatok,

h) szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkézdk, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsdté a
befektet6k és megtakaritdsok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

ha) ezeknek a pénzpiaci eszkdzéknek a kibocsatéja vagy garanciavdllaldja kézponti, regiondlis vagy helyi hatésdg, vagy
valamely tagdllam kdzponti bankja, az Eurépai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, egy
harmadik orszdg, vagy egy szévetségi dllam esetében a szdvetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan
nemzetkozi kbzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja,

hb) ezeket a pénzpiaci eszkbzdket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek bdrmelyik értékpapirjat az a), b) vagy c)
pontban meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

hc) a pénzpiaci eszkdzdk kibocsatéja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a kbzdsségi jogszabdlyokban
megfogalmazott feltételeknek megfeleld felligyelet hatdlya alatt all, vagy amely a Felligyelet megitélése szerint legaldbb a
kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértéki prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel,
vagy

hd) a pénzpiaci eszkdzéket a Fellgyelet dltal felligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba
torténé befektetésekre olyan befekteté-védelem vonatkozik, amely egyenérték(i a ha), hb) vagy hc) pontokban
meghatdrozott védelemmel, és a kibocsatd induld tékéje és tbketartaléka legaldbb tizmillio eurd, és a szamvitelrél sz6l6
2000. évi C. térvény szerint bemutatja és kb6zzéteszi éves szdmviteli beszamoldit, tovabbd a kibocsdtd kifejezetten a
csoport finanszirozdsaval foglalkozik olyan vdllalkozdscsoporton beldl, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett
gazdasdgi tdrsasdg vagy intézmény, vagy banki likviditdsi keretb6l részesilé értékpapirrd alakitott eszkézék
finanszirozdsat végzi.

(2) Az AEKBV eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhaté értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkézékbe; és nem vdsdrolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket megtestesité okiratokat. Az
AEKBV-k rendelkezhetnek jérulékos likvid eszkdzékkel.
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4. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizarélag az aldbbi eszkozokbe fektethet:
a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,
b) EGT-dllam egyéb rendszeresen mikddé, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok és

pénzpiaci eszkdzok,

c) valamely harmadik orszdg tdzsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen m(kodd, elismert, nyilvanos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkozok, amennyiben az adott tézsde vagy
kereskedési platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzatdban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe
Bats Trading US

BATS Y Exchange

Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange

Bourse  Regionale  des  Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange
Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange

Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange
EDGX Exchange
Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia  Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ
Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
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Kazakhstan Stock Exchange

Korea Freeboard

Korean Futures Exchange

KOSDAQ

KOSPI Stock Market

Kuwait Stock Exchange

Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange

Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange

London Bullion Market

London International

London Metal Exchange

London Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange

Luxembourg Stock Exchange

Macedonian Stock Exchange

Madrid Stock Exchange

Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange

MBNK - Interregional Stock Exchange of Qil

and Gas Industry

MEFF Renta Variable

Mercado a Termino de Buenos Aires

Mercado Abierto Electronico

Mercado De Valores Mendoza

MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange

MFAOQ Olive QOil Exchange

MICEX

Minneapolis Grain Exchange

Moldova Stock Exchange

Mongolian Stock Exchange

Montenegro Stock Exchange

Montreal Climate Exchange

Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange

Multi Commodity Exchange of India

Munich Stock Exchange

Muscat Securities Market

N2EX UK Power Market

Nagoya Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange

Namibian Stock Exchange

NASDAQ Capital Market

NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX

NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam

NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu  Monetary  Financial  and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange
Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market

Zagreb Stock Exchange

Zhengzhou Commaodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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