A Budapest 2015 ALAP
TAJEKOZTATOJA ES KEZELESI SZABALYZATA

Alapkezeld:

Budapest Alapkezel6 Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.)

Forgalmazé:

Budapest Bank Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.)

Letétkezelo:

UniCredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Kozzététel napja: 2015. februar 27.

Hatdlyba [épés napja: 2015. aprilis 1.



[\ E=Y=d 1 =TT 2 1Yo 1N 4

B I 111 Co 74 -1 o TSN 6
I. A befektetési alapra vonatkozd infOrMACIOK .........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenneeeemmmmmeemmeemsssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnsnnnnnnns 6
1. A befektet@si alap alapadatai.......cccciiiiiiiiiiiiic e e e e e e e et e e e et e e e e bbe e e sbae e e abeeeeabeeeenraeeearaee s 6
2. A befektetési alappal kapcsolatos NAatArOZatOK .........ceeiveeciieiiiciece e ee e e e e st e et e et e e ssaeeteessseesseeeneeennneans 7
3. A befektetési alap KOCKAZAti Profilja.......iueicieeiece e ee e e st e e e e st e e s seeebeessaeeteessseeseesnseenseeans 7
4, A befektetGk részére szOl0 tajEK0OZLatas ElErNETGSEZE .......ccovviiiiiiiiicciiee ettt et e e e e s sabe e e s eab e e e s baeeesnaaee s 9
5. FaYe (oY I W Ta] {o o o - (ol [ ] OO PP PP 10
Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok.........ccceeeiiiiiiiiieeeeiiiiiiiiiree e 11
6. A befektetési jegyek forgalomba NozZatala........c.icceeiiiiiiecece e e st e st e ra e e reennaeenres 11
lll. A k6zrem(ikodé szervezetekre vonatkozé részletes informacidk .11
7. A befektetési alapkezelGre vonatkozd iNfOrMACIOK ..........uviiiiiiiiiii e e a e s aaee s 11
8. A letétkezelSre vonatkozo INFOrMACIOK .....c.ueiiiiiiieiieeee ettt st sat e et ee s aeesbeesabeenbaesatees
9. A konyvvizsgaldra vonatkozo informaciok
10. Olyan tanacsaddkkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibdl torténik.........ceeevenee. 13
11. A forgalmazdra vonatkozd informaciok (forgalmazinKEnt).........c.eeceeeecueeiiiiciece et ae e re e e enees 13
12. Az ingatlanértékelre vonatkozd iNfOrMACIOK ........ccuuiiiiiiiiiiie ettt e e et e e st e e e ba e e sbteeesasaee s
13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb iNfOrMACIOK........ccuuiiiiiiiiiiie et e e e st e abe e e e aae e e saaaee s
R 1 1= | 1= 1=
KEZEIESi SZADAIYZAt .....cceeveeeeeeeeeeeennnneeeneininneeeeeeeeeeseesessssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnns
I. A befektetési alapra vonatkozd alapinfOrmMaciOk..........eeeeeeeeeeeeeeeeeneemememmmmmmmmmmmsmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss
1. A befektetési alap alapadatali........ccviiiiiiiieiiie e e e e e et e e e e ab e e e eaba e e e taeeeaba e e e abaeeeraeeeeraees
2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformacidk
3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befektet8 kozo6tti jogviszonyt szabdlyozd jogszabalyok felsoroldsa ........coeviiveviiniiniiiinceninieencereeee 16
4, A befektetés legfontosabb jogi kdvetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandd jogra és
barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti
orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkezNEeK..........ooccuviieiiiii e 16
Il. A befektetési jegyre vonatkozd informaciok (SOrozatonKEnt)..........eeeeeeeeecccereeiiieiicissnnneeeetiscesssnneeesesssssssnnnsesssseas 16
5. A befektetési JEEY ISIN AZONOSIEOJA ...couerrerieeiirtiete sttt ettt ettt st b et e b e s at e s bt et et e saee b e eatesbesseenbesatenbesstensesnsanee 16
6. A DEFEKLELEST JEEY NEVEITEKE ...eiveeeiteete ettt et b e et s b e et b e e he e s bt e ab et e ea b e b e eatesbesseenbeeasenbeenbenbesnbanee 16
7. A DEfekteteSsi JEEY AEVIZANEIME ...cc.viiiiiiiie ettt et e e et e e et b e e e e ta e e e eabae e e tteeeeaaseeeaabaeeensaeeeantaeeenbeeesnsanaennsaeens 17
8. A befektetési jegy elGallitdsanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozd informaciok ..........ccccveeeevieeeecieeeennnn. 17
9. A befektetési jegyre vonatkozé tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartasanak modja .......c.cccceeeviverieeceesieesie e, 17

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan biztositja a
befektetSkkel valo tisztességes bandasmaddot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett banasmddban részesiil, vagy
erre jogot szerez, a kivételezett bandsmadd leirdsa, a kivételezett banasmodban részesils befektet6tipusok azonositasa,
valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kotédésének leirdsa; az adott

targykorre vonatkozd egyEh INFOrMACIOK. .......uiiiiiii et e e st e s s bb e e s sabeeeestaeesbaeesssbaeeestneeenes 17
lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia modosithatd, ezen belll KUIGNOSEN: ......cccceeeeeeeieeicieccceerrrrrrrrrr e e s e s s e e s s s s e s s s s s s e s e s s ssessnsennnns 18
11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
t6kenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacid)......cccooevvveennnnnee.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei
13. Azon eszkozkategoriak megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra vonatkozdan,
hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ugyletek alkalmazadsa.......cccooeveceeveeniieneccee e, 21
14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya ......cccovceeeeeeceeneeniiere e 22
15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a t6keattétel alkalmazasara, korldtozasara, a
garanciak és eszkdzok Ujbdli felhasznédldsdra vonatkozé megdllapoddsokat és az alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel

1Yo 03T Lol o 2 | SR 23
16. J N oo ) gt o] Ile Mo LIV 2= Y [E L=y 4 €Y =T - TP OPUPPRRRP 23
17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van alatdamasztva, akkor a mogottes

TErVEZETE TtraNZAKCIOK IEITASA . .veeeieeee ettt s e et e st e e et e saee e seeaneeesseeesseeanseenseessseeaeeenseesseeeseeenseeneeenseenneeans 23
18. HiteIfEIVETEIT SZADAIYOK ..ottt et e st e s e et e e s rte e seesaeeesseessseesseeanseesseeenseesnseenneeenseenseeenseennen 23
19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek

az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szAzal€KAt fEKteTi ....vviiiiuiiiiiiii s 23
20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl valo eltérésének maximalis nagysaga ......... 24
21. .Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszkdzeinek

legaldbb 20 szazalékat meghaladd mértékben Kivan Defektetni.......cciiiiiiiiiiiiee e e 24
22. A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozd informaciok ........ 24



23. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozd informaciok,

amennyiben az ABA @lapok @lapja.....cc.uuii i e e et e e e s a e e e be e e e baee e e baeeeaabae e e baeaeabaeeeebaeeenateeeanren 24
24, Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos iINFOrMACIOK. ........uiiiiiiiiiiii e e e e aae s 24
25. Ingatlanalapra vonatkozod specialis reNdEIKEZESEK ........cccuieeuieeciieiiecieee et e st e e e s e e snaeeneennes 25
IV, A KOCKAZATOK ..ceevveeennnnnnnnnnnnnnnnnnnmennsmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 25

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5) bekezdésben elGirt
FRILETRIBKNEK . vveeiieeteeeee ettt ettt e bt e s bt e st e e st e e sab e e bt e sat e e beeeabeesbte e st e e sabeembeeshb e e bt e eabe e beeenbeenabeebeesateenaeeens
V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibds nettd eszkozérték szamitas esetén
(o3 L =T Vo [ J=1 1= L T3S 31
28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran hasznalt arképzési
modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkozok értékelése soran a 38. §-nak megfelelGen alkalmazott
00T Y6 K= =] = U
29. A SZArmaztatott UGYIETEK ErtEKEIESE .......eevrieeeieeee et et e e e st e et e e s seeesteesaeeenseessaaeseesnseenseennses
30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb iNfOrmMACIOK.......ccuuieiieiii et s ae e snae s
VI. A hozammal kapcsolatos iNfOrMACIOK .......ccceviiiiiiiiiiiiiiiici e e e e e e s s s s e s s s e s s e e e e esennns
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa..
32. Hozamfizetési NAPOK.......c.cccueeeieerie e
33. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa ...... 35
34, A t6ke megdvasara, illetve @ hozamra VONAtKOZO IZEIET ........uuiiiiiiiicieeecee et et e st be e e e bae e e saraee s
35. Az adott targykorre vonatkozd egyéb iNfOrMACIOK........ccuuiiiiiiiiiiie e et e st eebe e e e aae e e eaaaee s
VI Dijak €5 KORSEEEK ..ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisisssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnns

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik maodja
37. A befektetési alapot és a befektetSket terhelS egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett

(o] KT =1 = AT SRS RPUURR 36
38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a befektetési
célként szereplG egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke .......ccoveveeviinvriienenee.
39. A részalapok kozotti valtas feltételei €S KOISEGEI....uuuiririirieiieete ettt sttt et et b s ee
40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb iNfOrMACIOK........ccuuiiiiiiie ittt e st e st e e be e e e aae e e sanaee s
IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa ..........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeessssssssssssssssssssssssssssnnnnns
41. A DETEKEETEST JEEYEK VETEIE ... ..veieiiiee ettt et ete e e et e e e e ta e e eeabae e e taeeeeasseeeeabaeeensaeeeansaeeenbeeessaeeennsaeens
42. A befektetési JEEYEK VISSZAVAITASA ....ccueeviriieiietieie sttt sttt ettt et st b et e st sae et e eatesbesseesbesatenbesatebesntanee
43, A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai.........coceevvereriininiiiniinicceeee e
44, A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozésa.........
45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzik ............

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltlintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak
47. Az adott targykorre vonatkozd egyéb infOrmMaACIiOK........c.uiviiiiiiriiiie e e

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi infOrmacio .........ccceveeeeeeiiiiiiccccccce e
48. Befektetési alap MUIDEli tElJESIEMENYE .....coiuiiieieeeee ettt e s e et e s e e e beesaaeenseesreeenseesnseennes
49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei.......cccevevvvrverceeneennnen.
50. A befektetési alap megsz(inését kivaltd korilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira......cccoccveevvieeincvenennnenn.
51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektet6k kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt
o1y =] QN R I =] o=t o Y=Y = o | SRR 40

XI. Kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok ........cceeeeeeeeieiiiiiicciisseeceseesessses s s e e e e e e e e e e e eeeeeeens 40
52. A befektetési alapkezel6re vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszdm) ......coecvveveevcevnierceeneennnen, 40
53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai .......cceeevveveeevveeneeccreesneenen, 40
54. A konyvvizsgaldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam) feladatai.......cccveeeeeevveenieecieesinennnen. 41
55. Az olyan tandcsaddra vonatkozd alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazdsa a
befektetési alap ESZKOZEIDG] TOITENIK .......cciviieie ettt s e et e st e e aeesree e aeeeaseesseesaseesseeenseesaeeeseesnseenseeensens
56. A forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai......ccvevvvecreecveenieccieenneenen,
57. Az ingatlanértékel6re vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyz€Kszam) ......cccveevvveecieeceeiveesieecreesre e,
58. A prime brokerre vonatkozo iNfOrMACIOK ........ccuiiiiiiiiiiee e e e e sb e e e st e e e s ba e e e sabaeessteeesnsaeees
59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatasa

2. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet Alapjan

3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési NelYSZINEK.........ccueevereeriiereesresiiieseesessessessesessessessesessessessessesessessessessssenses



Meghatarozasok

A tajékoztatoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiilS kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krgl szél6 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
t6keattétel, az atlathatdsag és a felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végii befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazésa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozd
elGirasainak, vagy

b) olyan nyilvdnos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabdlyainak mas EGT-dllam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezeld
AKK: Allamaddssag Kezel Kozpont Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag

Alapdeviza: az Alap kibocsatasi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizaban kibocsatott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabdlyzat 7. pontjaban megjelolt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizaja.
Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6 részvénytarsasag.
Az Alapkezeld lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezel, vagy akar mindketts egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezeld
meghatarozasat lasd a megfeleld résznél.

BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetSk altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezel6 altal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfeleld befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfélidjaban Iévs egyes eszkdzelemeknek (pénzigyi
eszk6z vagy ingatlan) a befektetési alapkezel§ dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési
elveihez igazodd adasvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek
szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Cstv.: a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6ld 1991. évi XLIX. térvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott mddon, elektronikus uton
Iétrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté médon tartalmazé
adatosszesség

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglalé elnevezése
EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak 6sszessége

Feliigyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogelSdei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfidkok és
befektetési vallalkozas tgyfélforgalom szamdra nyitva all6 helységei

Forgalmazé: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kézrem(ikoédé befektetési
vallalkozas, hitelintézet

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kilén6s szabdlyait a Térvény. 3. szamu
mellékletnek megfelel6 - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel6 és
a befektet6k kozotti dltalanos szerz6dési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt befektetSi informacié: az Alaprol készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb informacidkat
tartalmazo rovid dokumentum;

Kibocsatd: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (llI. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Letétkezelés: a pénziigyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illet6leg a térlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefiiggh szolgaltatasokat
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MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6é eszkozok - ideértve a kélcsonbe adasbol szarmazéd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portféliot terheld Gsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idGbeli
elhatdrolasokat is

Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthatd befektetési jegyek keriilnek
folyamatos forgalmazasra

OECD: Gazdasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfolidérték: az alapban lévé befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrdl

Tajékoztatd: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jévahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél

Tpt.: a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatoban szereplé azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatarozasat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Térvény
altal meghatarozott definicidék alkalmazandok

Eszkoz definiciok

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsagaban nem korlatozott repd, az
atruhdzhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd allampapir, a felmondhatésagdban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhdzhatdsagaban nem korldtozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévé futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.

Allampapir: a magyar vagy kiilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Koézponti Bank, vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egyltt meghatarozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranydban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejl allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonléan kozvetlenil a
t6zsdén forognak

Jelzaloglevél: kizardlag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomanyanak finanszirozasara szolgal

Kétvény: hitelviszonybdl ered6 pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kotelezi magat,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak el6re meghatdrozott kamatat a kotvény mindenkori
tulajdonosanak a megjelolt id6ben és mdédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazdalkodo szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytarsasagok alapitasakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt Onmagaban testesiti meg a részvényes tagsdgi jogait és
kotelezettségeit

OTC részvény: t6zsdéken kiviili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok

A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.

A tdjékoztatoban szerepld Alap |étrehozasa Magyarorszdgon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdaja a jelen Tajékoztatd I. szamu mellékletét képez6 Kezelési Szabalyzatban
(tovdbbiakban: Szabalyzat) olvashaté.

Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektet8i informacié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovGbeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztato
I. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest 2015 Alap
elnevezés angol nyelven: Budapest 2015 Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve

Budapest 2015 Alap
elnevezés angol nyelven: Budapest 2015 Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

Budapest Alapkezel§ Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1.6. A forgalmazé neve

Budapest Bank Nyrt.

1.7. A befektetési alap miikodési formaja (zartkoérd vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvég(i)
Nyiltvégl

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan futamideji

1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt befektetési alap

1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az Alapnak egy sorozata van, amelyik magyar forintban (HUF) kerdilt kibocsatasra.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazando

1.14. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacio



2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok
2.1. A befektetési alap miikédési formajatdl és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt

Pyl

befektetGi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak idGpontja, az
alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)
05/2010. sz. hatarozat, (2010. augusztus 17.)

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatdl fliiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

EN-I1I/TTE-344/2010 hatarozat (2010.09.01.)

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte
KE-111-424/2010 hatérozat (2010.10.13.)

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-409

2.5. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd és a
kiemelt befektet6i informacié modositasardl sz616 alapkezelSi hatarozatok szama, kelte

Nem alkalmazandd

2.6. A kezelési szabalyzat mddositasanak jovahagyasarol sz6l6 felligyeleti hatarozatok szama, kelte

KE-111-582/2010 sz. hatarozata 2010. december 22 KE-111-5/2013. sz. hatarozat 2013. januar 3.
KE-111-36/2011. sz. hatdrozat 2011. januar 20. H-KE-111-62/2014. sz. hatérozat,

KE-I11-93/2011 sz. hatdrozat 2011. februdr 23. H-KE-111-285/2015 sz. hatdrozat, 2015. februar 23.
KE-111-50114/2011. sz. hatarozat 2011. december 8.

2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja, hogy kozepes kockdzat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési jegyek
vasarldinak. Az Alapkezels az Alap eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmegdrzést tartja
szem el6tt.

A tGkepiaci periddus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsagos, jellemz6en részvény- és pénzpiaci jellegl
eszkdzok kombindcidja alkotja, az Otéves periddus elején jellemz6en magasabb, az Otéves peridodus végéhez
kozeledve pedig évenként fokozatosan csokkend atlagos, jellemz6 kockazatos eszkoz kitettséggel

A portfélio kialakitdsanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockdazata mérsékelt
maradjon

Az alap célja hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke (arfolyama) a tékepiaci periddus minden egyes
forgalmazasi napjan az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak
legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének) meghatdrozott szazalékandl (ez a szazalék a
t6kepiaci periddus els6 évében 90%, a masodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik
évben pedig 98%) egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit f6ként a magyar részvénypiacaira
kivanja 6sszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

3.2. Annak a jellemzé befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak



Az Alapot azon kozép- és hosszabb tavon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot is
vallalnak az atlagosat meghaladd hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a befektetés
értékének megébrzése. A befektetés alapkezels altal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 5 év

3.3.

Azon eszkozkategdriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy

a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iligyletek alkalmazasa

Budapest 2015
Eszkozok Tékegydijtési Tékepiaci Pénzpiaci
periédus periodus periodus
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X X X
Bankbetét X X X
Hitelviszonyt megtestesit6 eszkozok
Villalati kétvények X X X
Magyar allampapir X X X
Kulfoldi dllampapir X X X
Magyar allam altal garantalt értékpapirok X X X
Kulfoldi allam altal garantalt értékpapirok X X X
Nemzetkozi pu-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X X X
Jelzaloglevelek X X X
A 78/2014 (1. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben
meghatarozott kotvények X X X
Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6zok
Szabdlyozott piacra /t6zsdére bevezetett részvények X
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszkozok
Szarmaztatott piacra/t6zsdére bevezetett és a t6zsdén kivili X X X
szarmaztatott Ugyletek (hataridGs Ugyletek, opciok, swapok)
Allampapirra kétott repo tigyletek X X X
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjaban X
meghatarozott értékpapirok

3.4.

3.5.

3.6.

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott tgyletet kothet, amelyet a kockazat cs6kkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik
a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezGinek bemutatdasat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdzati tényez6ket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockazati tényez6k attanulmanyozasa.

A szarmaztatott ligyletek alkalmazdsanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatasa a kockazati tényezdk alakulasara

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott ligyleteket kothet, amelyek a kockdzat csdkkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfolié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

A szarmaztatott ligyletekbél adédo pozicidk az alap kockazatat novelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén



3.7.

3.8.

3.9.

kiviili szarmaztatott ligyletekbdl eredé G6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény Altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott
Ugyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak
az Alap szamara, illetve széls6séges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. A részletes kockazatok a
Kockazatok fejezetben taldlhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivali
szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkézeinek 20
szazalékat, akkor errél kozleményben tajékoztatja a befektetket.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi eszkoz6k kézé
tartozo eszkézkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando.

Amennyiben a befektetési alap netté eszkozértéke a portfolié lehetséges oOsszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolioban taldlhatd szarmaztatott eszkozok, részvények és
allamkotvények miatt erételjesen ingadozhat.

Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhato értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe, amelyeket valamely EGT-
allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek
egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 10. § alapjan akdr 35% felett fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhaté
értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik
orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacid

4. A befektetSk részére szolo tajékoztatas elérhet6sége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektet6i informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgald jelentések, valamint a rendkiviili
tdjékoztatas céljat szolgald kozlemények - ezen belil a befektetGk részére toérténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetéek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsokrdl a Torvényben meghatdrozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kézlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekintheték a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a
Felligyelet altal Gzemeltetett nyilvanos kozzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacid.


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

5. Adoézasi informaciok

Az Alapkezel§ felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen
a befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkezd informaciok a Tajékoztatd készitésének pillanataban
helytalldak, azonban a jogszabalyok id6koézben valtozhatnak.

5.1.

5.2.

A befektetési alapra alkalmazandé adézasi rendszer befektet6k szempontjabdl relevans elemeinek révid
6sszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazd) nyereségik utan Magyarorszagon nem fizetnek adét. Amennyiben az
Alap az 6sszegy(jtott t6két Magyarorszagon kiviil fekteti be, akkor az Alap adofizetési kotelezettsége az adott
befektetés szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszdggal fennalld kettés addztatds
elkeriilésérdl sz616 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével keriil meghatarozasra.

A befektetdk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozo
informacié

Természetes személyek

A Tajékoztatd aladirdsakor hatalyos személyi jovedelemadordl szélé 1995. évi CXVII. térvény (tovabbiakban:

SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott, a t6kepiacrdl szél6

torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a

magénszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor visszavéltaskor,

az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész.

* Magyarorszagon addiigyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélyek
Magyarorszagon adodugyi illetéséggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazd Aaltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének id6pontjaban - 16% kamatadd és 6% EHO terheli,
amelynek megfizetésére és bevalldsara alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a
maganszemélyt kapcsolatok flzik mas orszaghoz, az addiigyi illet6ség és a jovedelmet terhel§ adomérték az
adott orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kett6s addztatds elkeriilésér6l szél6 egyezmény
rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatarozasra.

* Magyarorszagon addiigyi illetéséggel nem rendelkez6 magdnszemélyek

Illyen maganszemélyek 4altaldban a Magyarorszagon devizakilféldinek mindsilé maganszemélyek.
Adodkoteles jovedelmiik az illetéség szerinti orszagban adodztathatd, figyelemmel ennek az orszdgnak
Magyarorszaggal fennalld kettds addztatas elkerilésérdl sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamataddét a Forgalmazé abban az esetben, amennyiben a Forgalmazénak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzas rendjérél széloé XCII. torvény 7. melléklete szerinti
az adohatdsag felé adat-szolgdltatasi kotelezettsége all fenn. Alapvetéen azoknak a magdnszemélyeknek
juttatott kamatjovedelemrél kell a Forgalmazdnak adatot szolgaltatnia — tehat ezeket a jovedelmeket nem
terheli a magyar jogszabalyok szerinti kamatadd —, akiknek az allandé lakcime, ennek hidnyaban szokdasos
tartdzkodasi helye az Eurdpai Unid valamelyik tagallamaban (illetve az Unié vonatkozd iranyelvéhez
csatlakozott orszagban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

eMagyarorszdgon addiigyi illetéséggel rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékadordl szolo térvény hatdlya
ald tartozo személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagoknal az addkoteles bevételt noveli, ami utdn az érvényes
magyar addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

eMagyarorszdgon adoligyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszagon adoigyi illetéséggel nem rendelkezs jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasagi tarsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kettGs adoztatds elkerilésérdl szold
egyezményének rendelkezéseire.
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Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazando

ll. A kozrem(ikodd szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozé informacidk

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Név Budapest Alapkezel6 Zrt.
Cégforma: zartkoériien mikods részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye

1138 Budapest, Vaci ut 193.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041964/02

7.4.
id6tartam feltlintetése

Az alapitas ideje: 1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

A befektetési alapkezel6 alapitdsanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az

Budapest 2015 Alap

Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2016 Alapok Alapja

GE Money Abszollt Kotvény Alapok Alapja

Budapest Allampapir Alap

GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja

Budapest Arany Alapok Alapja

GE Money Balancovany Alap

Budapest Aranytrid 2. Nyiltvég(i Pénzpiaci Alapok Alapja

GE Money Chraneny Alap

Budapest Bonitas Alap

GE Money Dolldr Révid Kotvény Alap

Budapest Bonitas Plus Alap

GE Money EMEA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap

GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap

GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap

GE Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest Horizont 2. T6kevédett Alap

GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap

Budapest Horizont T6kevédett Alap

GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja

Budapest Ingatlan Alapok Alapja

GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Budapest Kotvény Alap

GE Money Konzervativni Alap

Budapest Pénzpiaci T6kevédett Alap

GE Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

Budapest Spectrum Hozamvédett Alap

GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest US100 Hozamvédett Alap

GE Money Paradigma Alap

Budapest US95 Plusz Alap

Sberbank Pénzpiaci Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési alapok 6sszesen:

326.911.749.299 Ft

Pénztarak 6sszesen:

44.296.213.057 Ft

KEZELT VAGYON (BRUTTO):

371.207.962.356 Ft

(2013.12.31-i adatok alapjan)
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7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellatod, ligyvezeto és feliigyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili fGbb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott
tarsasagra nézve jelentGséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdja: Konkoly Miklés
A Felligyel6bizottsag tagjai: Sz(ics Zoltan (elnok)

Szegedi Gabriella

dr. Batiz Jozsef
A tarsasag ugyvezetdi: Konkoly Miklés

Pazmandi Laszlé

Szlics Zoltdn a Budapest Bank Zrt. contollere.

Budapest Alapkezel6 Zrt. 1 f6 belsé ellenért, 1 f6 kockazatkezel6t, valamint 1 f6 compliance munkatarsat
foglalkoztat a Budapest Bank Zrt. adott terileteirdl.

7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett t6kéjének Osszege, jelezve a mar befizetett részt
Alaptdke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft. (2013. évi adat)

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének 6sszege
Sajat t6ke: 7.698,1 millid Ft (2013-as adat)

7.10. A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
17 f6

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe
Kiszervezett tevékenységek:
Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltato Kft.

Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatas

Tevékenységek, melyekre az alapkezel§ harmadik személyt vehet igénybe:

Tevékenységet végz8 intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejleszt6 és Szolgaltatd Zrt.
Tevékenységet végzb intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szamitdstechnikai Gzemeltetés

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése

Nem alkalmazando

8. A letétkezel6re vonatkozé informaciok
8.1. A letétkezel6 neve, cégformdja
UniCredit Bank Hungary Zrt.

8.2. A letétkezel6 székhelye
1051 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama
1-10-041348

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

8.5. A letétkezel6 tevékenységi kore
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64.19.’08. Egyéb monetdris kozvetités

64.91.’08. Pénzigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kozvetités
66.12.'08. Ertékpapir-, arutézsdei tigynoki tevékenység
66.19.’08. Egyéb pénzugyi kiegészitd tevékenység

66.22.'08. Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

66.29.’08. Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
64.92.’08. Egyéb hitelnyujtas

8.6. A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
1990.01.23

8.7. A letétkezelG jegyzett tGkéje
24.118 millid Ft

8.8. A letétkezel6 utolso fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje
207 721 millié Ft (2013-as auditalt adat)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
1796 f6

9. A koényvvizsgalora vonatkozo informaciok
9.1. A konyvvizsgald tarsasag neve, cégformaja
KPMG Hungaria Kft.

9.2. A kdnyvvizsgalo tarsasag székhelye
1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3. A konyvvizsgalé tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
Cg. 01-09-063183

9.4. Természetes személy kényvvizsgal6 adatai

Nem alkalmazandd

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorii befektetési alap éves és féléves jelentésében kézolt szamviteli
informdacidkat nem kell kdnyvvizsgaldval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandd

10. Olyan tandacsadokkal kapcsolatos informdcidk, amelyek dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik
Nem alkalmazandé

11. A forgalmazdéra vonatkozé informaciok (forgalmazdnként)

11.1. A forgalmazo neve, cégformaja
Budapest Bank Zrt.

11.2. A forgalmazo székhelye
1138 Budapest, Vaci ut 193.

11.3. A forgalmazo cégjegyzékszama

01-10-041037/3.
11.4. A forgalmazo tevékenységi kére

64.19 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)
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64.91 Pénzigyi lizing

64.92 Egyéb hitelnyujtds

64.99 Mashova nem .sorolhaté. egyéb pénziigyi kozvetités
66.12 Ertékpapir-, drutézsdei tigynoki tevékenység

66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység

66.29 Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
66.22 Biztositasi ugynoki, brokeri tevékenység

11.5. A forgalmazo alapitasanak idépontja
1986. december 15

11.6. A forgalmazo jegyzett tokéje
19 346 millié Ft (2013. auditalt év

11.7. A forgalmazo utolso, fliggetlen konyvvizsgdloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje
133 624 millié Ft (2013. auditalt év)

11.8. A befektetdkre, illetve képviselGikre vonatkozé, a forgalmazé altal felvett adatoknak a befektetési
alapkezeld felé torténd tovabbitasanak lehet6sége

A Forgalmazdk nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozo informaciot.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozoé informaciék
Nem alkalmazandé

13. Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid

Budapest, 2015. februar 27.

Budapest Alapkezel§ Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabalyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Felligyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositasokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve

Budapest 2015 Alap
elnevezés angol nyelven:Budapest 2015 Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve

Budapest 2015 Alap
elnevezés angol nyelven: Budapest 2015 Fund

1.3. A befektetési alap székhelye
1138 Budapest, Vaci ut 193.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
KE-111-424/2010 hatérozat (2010.10.13.)
Lajstrom szama: 1111-409

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel§ Zrt.

1.6. Aletétkezel6 neve
UniCredit Bank Hungary Zrt

1.7. A forgalmazé neve
Budapest Bank Zrt.

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetk kore (szakmai vagy lakossagi)

Nyilvanos, a befektetdi kor nincs korlatozva

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégu

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatéarozatlan futamidejd

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzGkben térnek el egymastol

A Budapest 2015 Alapnak egy sorozata van, amelyik magyar forintban (HUF) kerilt kibocsatasra.

1.13. A befektetési alap elsGdleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapiralap
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ald (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdalyzatban részletesen tartalmazo pont megjelélése
Nem alkalmazandé

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformdaciok
Nincs egyéb informacid

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozd, valamint az alap és a befektetd k6zo6tti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Mivel az AlapkezelS kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezel6re és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabalyok és irdnyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

e 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrol

e 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykodnyvrdl

e 1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrdl

e Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a kiemelt befektet6i informacidk tekintetében, valamint a papirtél eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informacidk vagy
tajékoztato esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl

e  2001. évi CXX torvény a tékepiacrol (Tpt.)

e  2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgdltatdkrol, valamint az
altaluk végezhet§ tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

AEKBV alapkezelSkre vonatkozd jogszabalyok:
e 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelSre vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Gzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

e A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altaldnos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a t6keattétel, az atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e ABAK iranyelv: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz6lé 2011/61/EU iranyelv, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovdbba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositasarol

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatdsagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozd
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszaghan hozott itéletek elismerésérdl és
végrehajtasardl rendelkeznek
Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott létre és mikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetlenil
alkalmazando jogszabdlyai az irdnyaddk. A befektetSk az Alappal szemben fennallé koveteléseiket a magyar jog
szabdlyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezd magyar birdsag el6tt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUO0000709274

6. A befektetési jegy névértéke
1 HUF azaz egy magyar forint
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10.

A befektetési jegy devizaneme
HUF azaz magyar forint (alapdeviza)

A befektetési jegy elGallitasanak maddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozé informacidk

A befektetési jegy el6allitasi mddja dematerializalt, forgalmazdsa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozd altaldnos szabalyokra a Kbftv. 103. §-111. §-anak pontjai értend8k.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazok végzik.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd altalanos
szabalyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik.

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazoldsanak és nyilvantartasanak médja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy
vasdrolhatja az Alapok befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerz6dést kotott. Az értékpapir-szdmlaszerz6déssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra,
hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban all6 értékpapirt a szamlavezet6nél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszerl rendelkezését teljesiti, valamint a
szamlan tortént jovairasrdl, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a
tulajdonos részére igazolast allit ki.

A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel valé tisztességes bandsmoddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmddban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmdd leirasa, a
kivételezett bandsmddban részesiil6 befektet6tipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek az

Alaphoz vagy az Alapkezel6héz f(iz6d6 jogi és gazdasagi kot6désének leirdsa; az adott targykorre
vonatkozé egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenld elbanas elve érvényesiil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltasi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszlinésekor az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranydnak megfelelé mértékben részesiiljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédo, a Térvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorlasara.

A befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa soran a Kiemelt BefektetGi Informdciot, a
Tajékoztatdt, a Kezelési Szabalyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb portfélidjelentést
a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szébeli és elektronikus értékesités
soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

A tdjékoztatot a befektet6k szamara tartds adathordozdn vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhet6vé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanydat kérésre dijmentesen at kell
adni.

A befektet6 jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara
is.

Az Alapkezel6 az aldbbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat |étrehozdasarol:

47. A befektetési alap illikviddé valt eszkézeinek elkiilonitése

128. § (1) Nyilt végli értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-dt meghaladd része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezel6 a befektet6k kézotti egyenlS elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé vdlt eszk6zéknek a befektetési alap portfdlidjan, illetve az
azokat megtestesits befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.
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(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindstil az az eszkéz, amely az adott piaci kbriilmények kézétt nem, vagy a
piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelents visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilbnitésrdl szold déntést kévetben az illikvidnek mindsitett eszk6z6ket a nettd eszkézérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilonitetten kell nyilvdntartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézék az alap
netto eszkézértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetSen az illikvid eszk6z6ket megtestesitd befektetési jegyeket
,IL” sorozatjellel kell elldtni.

(4) Az illikviddé valt eszk6zGket a nettd eszkézérték-szamitds szempontjabdl elkiilonitetten kell nyilvantartani, az
eszkozok kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkbzportfélioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriilé
kéltségek az illikvid eszkézportfdlioval szemben nem teljesitheték, ugy e kiltségeket dtmenetileg a befektetési
alapkezel6 viseli. Az illikvid eszkézportfdlié terhére sem alapkezeli, sem letétkezeldi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék
nem szdmithato fel. Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfélioban
nyilvantartott eszk6z6k és kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kézzétenni a netté eszkozérték-
szamitdsra vonatkozo dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezels felajanlja a
lehetéségét és a befekteté hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezelé az ,IL”
sorozatjellel elldtott befektetési jegyek mégéttes eszkozeivel teljesitse.

(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kévetéen az elkiilbnités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelli befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfeleld atvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszkézdk elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos déntés indokdrol a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatja a
befektetéket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkiilénitett eszkézék ésszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkiilonitésrdl szolé dontés
kozzétételével egy idGben, az elkiilonités végrehajtdsdig felfliggeszti.

lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel
a befektetési politika és stratégia mdadosithatd, ezen beliil kiilondsen:

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Térvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabalyokkal és befektetési korlatokkal Gsszhangban fekteti be, melyek
kockazatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel§ a jelen Szabdlyzatban meghatarozott
befektetési politika minden elemét kizarélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovets 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

A befektetési politikdban meghatarozott nem torvényi limitek kiszamitasakor az eszk6zok Osszesitésekor nem
vesszik figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozil a fizetési szamla, a fedezeti céli hataridds tgyletek, és a forgalmazasi szamla egyenlege,
tovdbba a kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem torvényi limitek figyelésekor — amennyiben ezen
portfélid elemek negativ értéket mutatnak — a negativ értékek az Osszeszkdz szamitdasa sordn olyan torzitast
okozhatnak, amely soran egyes eszkdzok ardnya a befektetési politikdban meghatarozott minimum érték ala, vagy
maximum érték folé kerlilhetnének (Ugy, hogy nem az eszkdz értéke valtozik, hanem passzivan torzul). Ezt a torzitast
kliszoboljiik ki a fenti szamitasi metodika alkalmazasaval.

Az eszkdzok aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is
(pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikaciod)
Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott

intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott tigyletekbdl
ered@ Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénziigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
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Alap szdmara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités (default) is felmerilhet. A részletes kockazatok a
Kockazatok fejezetben talalhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivili szarmaztatott
lgyletekbdl eredé Gsszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat,
akkor errél kozleményben tajékoztatja a befektetbket

Az Alap célja, hogy alacsony kozepes kockazat vallalasa mellett versenyképes hozamot biztositson a befektetési
jegyek vasarldinak. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az
értékmegdbrzést tartja szem el6tt.

A tGkepiaci periddus alatt az Alap eszkozeit kockazatos és biztonsagos, jellemzGen részvény- és pénzpiaci
jellegli eszk6zok kombinacidja alkotja, az Otéves periddus elején jellemz6en magasabb, az Otéves periddus
végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csékkend atlagos, jellemz6 kockazatos eszkoz kitettséggel

Az Alap eszkozeit elsGsorban a Magyar Allam 4&ltal kibocsatott dallampapirokba, kincstarjegyekbe,
allamkotvényekbe, allamilag garantalt, illetve jegybankképes értékpapirokba, bankbetétekbe fekteti be. A
mindenkori kamatfeltételek fliggvényében a rovid, illetve hosszu lejaratu, a fix, illetve valtozé kamatozasu
értékpapirok és konstrukcidk aranydat az Alapkezel§ Ugy hatarozza meg, hogy a nettd eszkdzérték kevéssé
ingadozd novekedésének biztositasa mellett a lehet6 legmagasabb nyereséget biztositsa a befektet6k szamara.
A portfélio kialakitasanal az Alapkezel6 kiemelt figyelmet fordit arra is, hogy az Alap teljes kamatkockazata
mérsékelt maradjon.

Az alap célja hogy az Alap egy jegyre jutd netto eszkozértéke (arfolyama) a t6kepiaci periédus minden egyes
forgalmazasi napjan az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idészak
legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatdrozott szazalékanal (ez a szazalék a
t6kepiaci periddus elsé évében 90%, a masodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az
otodik évben pedig 98%) egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit f6ként a magyar részvénypiacaira
kivanja Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap a befektetési politikdban foglaltaknak megfelelGen, illetve a jelenlegi jogszabalyokat figyelembe véve
biztositja azt, hogy az Alap a jelen részben foglaltaknak megfelel§ t6keveszteség elleni korldtozott védelmet
biztositson. A Tajékoztatoban felsorolt kockazati tényez6k egyes elemei szélséséges esetben a befektetési politika
altal nyujtott védelmet veszélyeztethetik. Habar ezen kockazatok és a Kockazati tényez6k fejezetben részletezett
kockazatok bekovetkezésének valdszinlisége csekély, elleniik a befektetési politika nem tud tokéletes védelmet
nyujtani.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Kormanyrendeletben meghatarozott tGkevédelmet vagy tGkegaranciat
nem vallal.

Az Alap célja, hogy ligyfelei szamara kockdazatos (jellemz8en részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelent6 befektetések megfelelé kombinacidjaval vonzd hozamu, de a tiszta részvényalapoknal
kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek befektetésénél
elsGsorban a biztonsagot és az értékmegdrzést, illetve a korlatozott kockazatvallalas mellett torténé minél nagyobb
hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap eszkozeit kockazatos és biztonsagos, jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztosité és pénzpiaci jelleg,
illetve pénzpiaci kitettséget jelentd eszk6zok kombinacidja alkotja. Az Alap eszkdzeinek jelent6s részét pénzpiaci
kitettséget jelent6 eszkozok alkotjak. A befektet6k tékepiaci teljesitménybdl vald részesedése érdekében az Alap
portfolidja ugyanakkor — figyelembe véve a befektetési politikdban megfogalmazott célokat — kockazatosabb
eszkdzoket, jellemzGen részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmaz.

Az Alap portfdlidja az Alap indulasatol 2010. december 31-ig tartd tékegydlijtési periodusban dontden biztonsagos,
pénzpiaci jellegli eszkdzokbdl épult fel. A tékegyljtési periddust kovets 6t évben, a tékepiaci periddus alatt az Alap
eszkozeit kockazatos és biztonsagos, jellemzéen részvény- és pénzpiaci jellegli eszk6zok kombinacidja alkotja, az
Otéves periodus elején jellemz8en magasabb, az 6téves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan
csokkend atlagos, jellemz6 kockdzatos eszkodz kitettséggel (a portfdlidé tényleges kockazatos eszkoz kitettsége a
t6keveszteség elleni korlatozott védelmet biztosité befektetési politikatol is fligg). Az dtéves tGkepiaci periddus
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végét kovetSen, azaz 2016 elejétdl az Alap portfdlidja a tékegyljtési periddushoz hasonléan ismételten déntGen
biztonsagos, pénzpiaci jellegli eszkdzokbdl épil fel.

Az Alap futamideje alatt a befektetési eszk6zok portfdlidja szignifikdnsan valtozik, a t6kegylijtési és a tSkepiaci
periddusban érdemben eltér egymastol.

Tokegylijtési periodus: az Alap induldsatél 2010. december 31-ig tartott. Ebben az id6szakban az Alapba befektetett
t6ke dontSen alacsony kockazatu kamatozd- és pénzpiaci jellegli eszk6zokbe, illetve az esetleges kockazatok
csokkentése céljdbol szarmaztatott eszkdzbe kerilt befektetésre. Ezek az eszkdzok elsésorban bankbetétek,
visszavasarlasi megallapodasok (felmondhatatlansagaban nem korlatozott repdk), diszkont kincstarjegyek, kamatozé
kincstarjegyek, allamkotvények, MNB-kotvények, vallalati koétvények, jelzaloglevelek és nemzetkozi pénziigyi
szervezetek kotvényei. Ebben a periddusban az Alap célja, hogy a befektetett t6két megdvja, illetve pénzpiaci
kamatszinten gyarapitsa. A tGkegy(ijtési periddust kévetGen alakitja ki az Alapkezel6 a t6kepiaci periddusra jellemzg,
magasabb kockdzatu eszkozoket, elsésorban részvénypiaci kitettséget biztositd befektetéseket is tartalmazéd
befektetési 0sszetételét.

Tokepiaci periddus: a t6kegydjtési periddust kdvet6 otéves idGszak, kezdé napja 2011 elsé munkanapja, utolsd
napja pedig 2015. december 31. A t6kepiaci periddus alatt az Alap eszkozeit kockdzatos és biztonsagos, jellemz&en
részvény- és pénzpiaci jellegli eszk6zok kombinacidja alkotja, az 6téves periddus elején jellemz6en magasabb, az
Otéves periddus végéhez kozeledve pedig évenként fokozatosan csokkend atlagos, jellemz6 kockazatos eszkoz
kitettséggel (a portfélio tényleges kockazatos eszkoz kitettsége a tGkeveszteség elleni - korlatozott védelmet
megcélzd - befektetési politikatol is fligg). Ebben a periédusban az Alap eszkozeinek jelent8s részét tovabbra is
bankbetétek, visszavasarlasi megallapodasok (felmondhatatlansidgaban nem korlatozott repdk), diszkont
kincstarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, allamkoétvények, MNB-kotvények, vallalati kotvények, jelzaloglevelek és
nemzetkdzi pénzigyi szervezetek kotvényei alkotjak. A befektet6k tSkepiaci teljesitménybdl vald részesedése
érdekében az Alap portfdliéja ugyanakkor ebben a periddusban — figyelembe véve a befektetési politikaban
megfogalmazott célokat — mar kockazatosabb eszkozoket, jellemz&en részvénypiaci kitettséget biztositd
befektetéseket is tartalmaz.

Az 6téves t6kepiaci periodus végét kovetGen, azaz 2016 elejét6l az Alap portfdlidja a tékegydjtési periodushoz
hasonldan ismételten dontéen biztonsagos, pénzpiaci jellegli eszk6zokbdl épiil fel.

Korlatozott kockazatvallalas

Az Alap korlatozott kockazatvallalds mellett kivan befektetési lehet6séget nyujtani a befektetdi szamara, azaz a
befektetési politikdjanak megvaldsitasan keresztiil azt kivanja biztositani ligyfelei szamara, hogy a tGkepiaci periddus
minden egyes forgalmazasi napjan az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti
id6szak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozértékének) meghatarozott szazalékanal (ez a
szazalék a t6kepiaci periddus elsG évében 90%, a masodik évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben
96%, az 6todik évben pedig 98%) egyetlen forgalmazasi napon se legyen alacsonyabb.

Ezen célt az Alap az alacsony és magasabb kockadzatu eszkdzok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartasaval valdsitja meg. A részvénypiaci eszk6zok arfolyamcsdkkenése hatdsara az Alap egy jegyre juté eszkozértéke
is bizonyos mértékben csokken, fliggben az Alap részvénypiaci kitettségének aranyatdl. Az Alap eszkdzein belil a
részvénypiaci kitettség aranyat folyamatosan Ggy alakitja, hogy a piac normadl mikodése melletti
arfolyammozgasokbdl szarmazd veszteség hatasara az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke nem csokkenhet az
Alap az el6z6 naptari év utolsd forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) el6re meghatarozott szazaléka ala.

A korlatozott kockazatvallaldas meg nem valésuldasanak esetei, a t6keveszteség elleni - korlatozott védelmet
megcélzo - befektetési politika korlatai

Az Alap befektetési politikajaban lefektetett t6keveszteség elleni korlatozott védelem kizardlag az Alap t6kepiaci
periddusara vonatkozik.

A befektetési politika megvaldsitasa révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényéket, hogy egy nagyobb,
de legfeljebb 25%-0s részvénypiaci arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéke (arfolyama) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazasi napjan az el6z6 naptari
év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékének) meghatarozott szdzalékanal (ez a szazalék a t6kepiaci periddus elsé évében 90%, a masodik
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évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6tddik évben pedig 98%) egyetlen forgalmazasi napon
se legyen alacsonyabb.

Eléfordulhat, hogy a piac normal mikédésére nem jellemz6 mddon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy mértéku
(25%-ot meghaladd) részvénypiaci arfolyamcsokkenés torténik, azaz rovid idétavon (2-3 kereskedési napon) belil
olyan mértékben és gyorsan csdkken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek alapdevizdban mért arfolyama, hogy arra az
Alap nem tud megfelel6 mdédon reagalni, vagyis részben vagy egydltaldn nem tudja értékesiteni eszkozeit az
arfolyamesést megel6z6en, ami megakadalyozhatja az Alap céljainak megvaldsitasat.

Az Alap kockdzatos eszkozeinek — befektetési célok megvaldsitasa érdekében sziikséges — értékesitését egy esetleges
rendkivili piaci helyzet is megakadalyozhatja, amikor az Alap eszkdzeit forgalmazd t6zsdék zarva tartanak, vagy az
Alap 4dltal birtokolt részvénypiaci eszkdzok forgalmazdasat felfliggesztik. Egy ilyen — piac normal mikddésére nem
jellemzd — piaci helyzet szintén megakadalyozhatja az Alap céljainak megvaldsitasat.

Amennyiben tehat a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelent8s arfolyam-
szakadasok, akkor az Alap a magasabb kockazatu eszkdzok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartdsdval el tudja érni azon céljat, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke minden egyes forgalmazasi
napon legaldbb elérje az Alap az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti
id6szak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) meghatarozott szazalékat, igy korlatozva a
maximalis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen arfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét
biztositd eszkozeinek esetében 25%-nal nagyobb, vagy az eszk6zok forgalmazasa valamilyen nem vart koralmény
miatt szlinetel, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikajanak céljat, azaz hogy a befektetési alap
jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az
Alap az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti id6szak legmagasabb
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) el6re meghatarozott szazalékat.

Természetesen, amint mod van ra, az alap megprébdlja értékesiteni kockazatos eszkozeit, elkerllve a tovabbi
arfolyamcsokkenést, és a lehet6 legkevesebb kockazat vallalas mellett fekteti be vagyonat, hogy arfolyama
visszatérjen az el6re meghatdarozott savig.

Tovabbi kockazat, hogy az Alap biztonsagos, t6ke megdvasat biztositd kamatozé eszkozeinek piacain is
el6fordulhatnak hirtelen arfolyamcsokkenések, vagy megtorténhet, hogy a kamatozd értékpapirt kibocsatd
intézmény, allam, ill. betétet felvev6é pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné valik. llyen nem vart
esetben is elképzelhetd, hogy az Alap befektetési politikaja nem tudja biztositani az Alap céljat.

Az Alap altal kit(izott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja
és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) elére
meghatarozott szazalékat, nem jelent t6kegaranciat, sem t&kevédelmet, az az Alap kizardlag befektetési
politikajanak megvaldsitasaval kivanja biztositani. Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2)
bekezdésében meghatdrozott tékevédelmet vagy t6kegaranciat nem vallal.

13. Azon eszkdzkategdriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamdra engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek

alkalmazasa
Budapest 2015
Eszk6zok Tékegydijtési Tékepiaci Pénzpiaci
periddus periddus peridédus

Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X X X
Bankbetét X X X
Hitelviszonyt megtestesit6 eszk6z6k
Vallalati kétvények X X X
Magyar allampapir X X X
Kulfeldi allampapir X X X
Magyar allam altal garantalt értékpapirok X X X
Kalfoldi allam altal garantalt értékpapirok X X X
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok X X X
Jelzaloglevelek X X X
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A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben X X X
meghatarozott kotvények

Tulajdonviszonyt megtestesito és egyéb eszk6zok

Szabalyozott piacra /t6zsdére bevezetett részvények X

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy X

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek X

Egyéb kollektiv befektetési formak X

Egyéb eszkozok

Szédrmaztatott piacra/t6zsdére bevezetett és a tézsdén kivili

szarmaztatott Ugyletek (hataridés ligyletek, opcidk, swapok) X X X
Allampapirra kétott repo tigyletek X X X
A 78/2014 (1. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban X

meghatarozott értékpapirok

X: befektetési politika altal megengedett eszkozok

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott Ugyletet kdthet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony
portfdlid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkozt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

14. Az egyes portfolidelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett ardnya

Eszko6zok Minimalis-maximalis arany
Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-100%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyar allampapir 0-100%
Kilfoldi allampapir 0-100%
Magyar allam altal garantalt értékpapirok 0-100%
Kalfoldi allam altal garantdlt értékpapirok 0-100%
Nemzetkozi pl-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-100%
Villalati kétvények 0-100%
Jelzéloglevelek 0-100%
A 78/2014 (lll. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatarozott kotvények 0-100%

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-50%
Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 0-100%
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek 0-50%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-50%
Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tigyletek 0-100%
(hataridés Ugyletek, opcidk, swapok)

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett certifikatok 0-100%
Allampapirra kététt repo ligyletek 0-100%
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatarozott 0-50%

értékpapirok

A szdrmaztatott eszkozok alkalmazdsa nem jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabdlyzatidban
megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.
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15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a
tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6z6k ujbdli felhasznalasara vonatkozé
megallapodasokat és az alkalmazhaté tGkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6é
informaciodkat

Az Alap a Kormdnyrendeletben szerepl8 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garanciak és eszkdzok ujbdli felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat nem kot.

A t6keattétel maximalis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhatd t6keattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A
t6keattétel maximalis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal meghatarozott befektetési szabalyok

e Kilfoldi kibocsato altal kibocsatott részvényeket kizarélag abban az esetben vesz az Alap, ha azok valamely
t6zsdére be vannak vezetve.

e Az Alap értékpapirokbdl és szarmaztatott lgyletekbdl szarmazé részvénypiaci kitettsége 0% és 50% kozott kell
legyen.

e Az Alap kothet olyan szdrmaztatott tgyletet, amely a kockazat csékkentése és/vagy a hatékony portfdlio
kialakitasa érdekében sziikséges.

A befektetési politika altal megcélzott régidk az alapban kizarélag magyar részvények vannak.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az alabbiakat mondja ki:
»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjin egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott atruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredé dsszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az Osszevont kitettséghez kapcsolddo specialis kockazatok a 26. pontban ,, Az 6sszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat” részben keriilnek részletes kifejtésre.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltér6 devizdban denominalt eszkdzdkbe is fektethet. Az egy
devizaban denominadlt eszkdzok ardanya 0-100% kozott lehet.

Az Alapnak lehet6sége van az eltéré devizdakban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazasdval.

Az Alap alapdevizatdl eltérd nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 50%-at.

17. Ha a tdke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé

18. Hitelfelvételi szabalyok
Az Alap a Kormanyrendeletben elGirtakon felll nem ir el6 tobbletszabalyokat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantdlé allamok, ©nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az alabbi értékpapirokat kibocsatdé vagy garantdlé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat:

Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszag

23



20.

21.

22.

23.

24,

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazandd

.Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektets befektetési alap
eszkoézeinek legaldbb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informaciok
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozdé egyéb informdacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozé informaciék, amennyiben az ABA alapok alapja
Nincs egyéb informacid

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informacidk

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség
Az Alap kothet szarmaztatott ligyleteket. A szarmaztatott Ggylet az Alap altalanos befektetési politikajaval
Osszhangban a tajékoztatéban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy fedezeti céllal a
tajékoztatoban meghatarozott kockazati profil kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek (hatéaridés Ugyletek,
opciok, swapok)

24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt

Az Alap a Kormdanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap a Kormanyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott
ligyletekbe.

24.5.Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

A jogszabdlyban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korlatokat értékpapirok esetében
az aldbbiak szerint szamitott nettd poziciéra (kitettségre) kell vonatkoztatni:

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott Ggylet kitettsége a mogottes értékpapir értékével megegyezé
mértékben csokkenti az adott értékpapirban meglévd kitettséget.

A portfolio hatékony kezelése céljabdl kotoétt szarmaztatott Ugylet kitettsége a mogottes értékpapir
értékével megegyez6 mértékben ndveli az adott értékpapirban meglévé kitettséget.

Devizaarfolyamra kotott szarmaztatott Gigyletek esetén a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjdban meghatarozott
Alap devizakitettségét az alabbiak szerint kell meghatarozni:

A fedezeti célbdl kotott szarmaztatott ligyletek esetén az ligyletb8l szarmazo révid devizapozicio értéke
csokkenti az Alap adott devizdban mért devizakitettségét.

A portfélié hatékony kezelése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyletek esetén az ligyletbdl szarmazod
devizapozicid a poziciéd irdnyanak megfeleléen noveli, vagy csokkenti az Alap adott devizdban mért
devizakitettségét.

7 s

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévo pozicidk kezelése

Nem alkalmazandd

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformacidk forrasa
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A szarmaztatott lgyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacié forrasa a Reuters, a Bloomberg, vagy
egyéb hivatalos adatszolgaltato.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6znek a
jogszabaly altal a szarmaztatott iligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazandd

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nincs ilyen informacié

25. Ingatlanalapra vonatkozé specidlis rendelkezések
Nem alkalmazando

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezék, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)

77

bekezdésben elGirt feltételeknek

A Befektet6k szamdra befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényezék
attanulmdnyozasa!

Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK dltal végzett tevékenységekbdl szarmazd - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapuld Rendelete 12. cikkében meghatédrozott - kockazatok fedezésére az Alapkezeld
rendelkezik olyan tovabbi szavatolét6kével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansaghbdl addédd potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Kockazat JellemzGség

A szarmaztatott tGgyletekhez kapcsol6do kockazatok
- Aszarmaztatott Ggyletek arfolyam kockazata
- Az értékpapir- és t6kepiacok 6sszeomlasénak arazasi, értékelési kockazata X
- Szarmaztatott tgyletekhez kapcsolédo partner kockazat
- Szarmaztatott termékekbdl ered kockazat

Altalanos gazdasagi kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Likviditasi kockazat XX
Részvénypiaci kockazat X
A piac m(kodési zavaraibdl ered6 kockazat X
Befektetési dontések kockazata XX
Ertékelésbél eredd kockazat XX
Hitelezési kockazat X
Vallalati kockazat XX
Partnerkockazat X
Az 0sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat X
A letétkezel8 kockdazata X
Addpolitikai kockazat X
Addzasi kockazat X
Szabalyozasi kockazat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megallapitasat érint6 kockazatok X
A forgalmazas felfliggesztésének kockazata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidej(ivé alakitasa X
Az alap megsziinésének kockazata X
Az Alap megsziintetésének kockazata X
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Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Devizaarfolyam kockazat X
Arfolyam nem- ismeretéb6| adédé kockazat X
A t6keveszteség elleni védelem korlatai XX
A Kockazati Mutato és a valods kockazat kiilonbségének kockazata XX
Egyéb kockdzat X

XX Nagyon jellemzé

X Jellemzd

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre er6sodd integraltsaga miatt egy-egy orszag, illetve régid értékpapirpiacaira
mas orszagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgasokat indukalva, melyek az adott
orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva els6 latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kozéptavu
ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Kamatlab kockazat

Az Alap eszkozei kdzott az Alap befektetési politikdinak megfelel6en kisebb-nagyobb részt képviselnek a kamatozo,
illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek arfolyam alakulasa fligg a piaci hozamszint valtozasatdl.

Likviditasi kockazat

A korabban megfelelGen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége bizonyos
koriilmények kézott dramaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zarasa vagy nyitdsa csak jelent8s kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedGen
magas nyereséget lehet elérni, altaldban azonban a legkoriiltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal
megjosolni a részvényarfolyamok jovébeni alakulasat.

A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci kedvez6tlen események hatasara jelent&sen is
csokkenhet, s6t egy adott vallalat cs6dje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap
befektetdit kozvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezel6 szaktuddsaval és diverzifikacios
politikajaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikodési zavaraibdl eredé kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t&zsdei és t6zsdén kivul piaci
szegmens mikodése, az elszamoldéhazak miikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos t6kepiaci szegmensek muikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kiviili piacnal az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa szerint - olyan
befektetési dontéseket hoz, melyek vdrhatdan kedvez&en befolyasoljdk az Alap teljesitményét. A piaci folyamatok
azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezG6tlenil befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi elGirasok betartdsaval ugy igyekezett meghatdrozni az eszk6zok értékelési szabalyait, hogy
azok a lehet6 legpontosabban tiikrozzék az Alapban szerepl6 befektetések aktudlis piaci értékét. Ennek ellenére
el6fordulhat, hogy egyes értékpapirok atmeneti alul- vagy feltlértékeltséget mutatnak.

Hitelezési kockazat
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A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfdlidjaban szereplé
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezeld
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve
értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kdvetGen fekteti az Alap
tékéjét. A leggondosabb kivdlasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossdggal ezen intézmények, allamok
fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus
csokkenéséhez vezethet.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor nem
elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockazat

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi,
illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okoznak az Alap szamara.

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikaja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény 3altal kibocsatott
atruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott ligyletekbél ered6 Gsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelGbb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénzigyi,
illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szamara, illetve
szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmerilhet.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkllonitett szamlan tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatdrozott torvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel. A kérilmények esetleges
valtozasabol eredd kockazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzasara vonatkozd
el6irdsok a jov6ben véltozhatnak.

Adodpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezé addpolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezdtlenil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az tigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabalyozo célja
jellemz8en a hosszu tavon stabil és kiszamithatd t6kepiaci kornyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan
hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfolid
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megn6 a kockadzata, hogy a portfélié atalakitdsa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentGs veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul a
rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer
megvaltozdsa, stb.

Politikai kockazat
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A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétlenil
befolydsolhatjak az adott orszdgban kordbban végrehajtott befektetéseket.

A netto6 eszkozérték megallapitasat érint6 kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel dllapitja meg. Az Alapkezel§ torekszik az értékelés pontossagara, de
el6fordulhat, hogy sajat vagy mas kiils6 szolgaltatd hibajabdl kifolydlag a nettd eszkozérték hibasan kerdl
megallapitasra. Amennyiben a hiba utdlag megallapitasra keril és az eltérés nagyobb, mint a Kezelési Szabalyzat 27.
pontjdban meghatarozott hibahatarok, Ugy az érintett napon tranzakciét lebonyolitd Ugyfelek és az Alap
kompenzaldsra keriilnek, amennyiben kar érte 6ket.

A forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazasat az Alapkezel6 a jogszabalyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel felfliggesztheti, igy
a forgalmazas uUjrainditasdig a befektet6k nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez. A befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasanak, felfliggesztésének Torvényi szabalyozdsat a Kezelési Szabalyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan id6re jon létre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatdrozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatarozott futamiddé végén végelszamoldssal megsziinik, ezért a befekteték
esetleg az altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

A jogszabalyok szerint kételez6 meginditani a megsz(inési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a
huszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkézértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Fellgyelet
visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének atadasara, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kilon hatarozat nélkil elindul a megsziinési eljards
a) hatarozott futamidej befektetési alap futamidejének lejartakor; vagy
b) amennyiben a befektetSk az 6sszes befektetési jegy visszavaltasara irdnyuld visszavaltasi megbizast adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockazata

Az Alapkezel6 doénthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje a létrejottét koveté hatodik hénapot
kovet6en fél éven keresztiil nem éri el dtlagosan az 1,5 millidrd forintot.

Az Alapkezel6 miikédésével kapcsolatos kockazatok
Tdrgyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e korilményekben menet
kozben bekovetkez6 esetleges valtozasokbdl eredd kockazatok kihathatnak a kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitasdara, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban el8irt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezelGkre vonatkozd torvényi elGirasok, és az ezek alapjan késziilt
belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektél fuggetlenil fennallnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes
kockazatok.

Az Alapkezel6 megsziinése
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Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Fellgyeleti visszavondsaval, vagy az Alapkezeld
felszdmolasaval.

Devizaarfolyam kockazat

Az Alap eszkozei kozott az alapdevizatdl eltéré devizaban (idegen deviza) denominalt eszkdzok is lehetnek. Ezen
eszkdzok alapdevizdban kifejezett arfolyama fligg az alapdeviza és az idegen deviza keresztarfolyamdanak valtozasatol
is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengllése esetén az adott idegen devizaban levé befektetés
alapdevizdban szamitott értéke emelkedik, forditott esetben, az alapdeviza er6sddésekor az idegen devizdban lévé
befektetés alapdevizaban szamitott értéke csokken. A devizaarfolyamok valtozasa ezért jelentésen befolydsolhatja
az Alap idegen devizdban denominalt eszkdzeinek alapdevizaban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl ad6dé kockazat

Az Alap befektetdi kockazatot vallalnak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarlasakor és visszavaltasakor nem ismerik
annak arfolyamat (csak kés6bb valnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakcidk teljesiilnek), igy az
ismert arfolyamhoz képest jelent8s valtozdsok térténhetnek.

A szarmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé kockazatok

Szdrmaztatott termékekbdl eredd kockdazat

Az Alap befektetései kézott — korlatozott mértékben és a jogszabalyok betartdsaval — szarmaztatott eszkozok is
szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specialis kockazatokat képviselnek, mivel ezen termékek a piaci
eseményekre sok esetben érzékenyebben reagalhatnak. Példaul el6fordulhat, hogy a szarmaztatott termékek
likviditasa rovid idén belil jelentésen csokken, ezért az Alap a szarmaztatott lgyleten elért nyereségét részben, vagy
egészben nem tudja realizalni. Tovabbd, a szarmaztatott lgyletekre sok esetben t6keattétel jellemzs, aminek
kovetkeztében a szarmaztatott eszkéz arfolyama rendkiviili mdédon érzékeny lehet a t6kepiaci arfolyamok
mozgasara.

A szdrmaztatott ligyletek drfolyam kockdzata

A szdrmaztatott lgyletek arfolyama elsGsorban a mogottes értékpapirok, devizak, arupiaci eszkozok és kamatlabak
arfolyamatdl figgnek, de a koztik levé kapcsolat nem linedris, ezért a szdrmaztatott eszkdz arfolyama a mogottes
termékektdl akar jelentGsen eltérd értékvaltozast eredményezhet. Emellett egy adott mogottes termékhez kotott
szarmaztatott tgylet arfolyamat mds termékek ara is befolyasolhatja, atmenetileg akar jelentds értékvaltozast is
indukalva.

Az értékpapir- és tékepiacok ésszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata

SzélsGséges esetben eléfordulhat, hogy a szarmaztatott eszk6z mogottes eszkozeiben, vagy azok kereskedését végzé
t6zsdéken kereskedési platformokon olyan szélsGséges arfolyam valtozas kovetkezik be az eszk6zok értékelésének,
elszamoldsanak napjan, hogy az piaci 6sszeomlasnak tekinthetd. Az ilyen esetekben el6fordulhat, hogy az érintett
eszkoz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem tiikrézi megfelel6en a tényleges piaci folyamatokat
és arfolyamot.

Szdrmaztatott lgyletekhez kapcsolddo partner kockdzat

Az Alap portfélidjaban Iévé nem szabvanyositott (t6zsdén kivili) szarmaztatott Ugyletek nem szabvanyositott
szerz8dések keretében kertilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénziigyi szolgaltatdkkal, mivel sok
esetben a szabvanyositott t&zsdei termékek nem megfelel6ek a befektetési politikdban meghatarozott célok
eléréséhez. Az Alapkezel6 gondos kockazati elemzésnek veti ald az Alap minden partnerét, akivel t6zsdén kiviili
Ugyletet kot, azonban ennek ellenére el6fordulhat, hogy a szarmaztatott tigyletek megkotésében részt vevd partner
fizet6képessége megszlinik a szerz6dés érvényességi ideje alatt, és ezaltal nem teljesiti a szerz6désbél adodo fizetési
kotelezettségét az Alap szamara.

A korlatozott kockazatvdllaldas meg nem valésuldasanak esetei, a t6keveszteség elleni - korlatozott védelmet
megcélzo - befektetési politika korlatai

A befektetési politika megvaldsitasa révén az Alap csak olyan mértékben tartalmaz részvényéket, hogy egy nagyobb,
de legfeljebb 25%-0s részvénypiaci arfolyamcsokkenés esetén is képes legyen elérni céljat, vagyis, hogy az Alap egy
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jegyre jutd nettd eszkdzértéke (arfolyama) a tékepiaci periédus minden egyes forgalmazasi napjan az el6z6 naptari
év utolsé forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti idészak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre juto
netto eszkdzértékének) meghatarozott szazalékanal (ez a szazalék a t6kepiaci periddus elsé évében 90%, a masodik
évben 92%, a harmadik évben 94%, a negyedik évben 96%, az 6todik évben pedig 98%) egyetlen forgalmazasi napon
se legyen alacsonyabb.

Eléfordulhat, hogy a piac normal mikédésére nem jellemz6 mddon rendkivil hirtelen és rendkivil nagy mértéku
(25%-ot meghaladd) részvénypiaci arfolyamcsokkenés torténik, azaz rovid id6tavon (2-3 kereskedési napon) belil
olyan mértékben és gyorsan csdkken az Alap részvénypiaci eszkdzeinek alapdevizdban mért arfolyama, hogy arra az
Alap nem tud megfelel6 mdédon reagalni, vagyis részben vagy egyaltaldn nem tudja értékesiteni eszkdzeit az
arfolyamesést megel6z6en, ami megakadalyozhatja az Alap céljainak megvaldsitdsat.

Az Alap kockazatos eszkozeinek — befektetési célok megvaldsitasa érdekében sziikséges — értékesitését egy esetleges
rendkivili piaci helyzet is megakaddlyozhatja, amikor az Alap eszkdzeit forgalmazé t6zsdék zarva tart, vagy az Alap
altal birtokolt részvénypiaci eszk6z6k forgalmazdasat felfliggesztik. Egy ilyen — piac normal miikddésére nem jellemz§
— piaci helyzet szintén megakadalyozhatja az Alap céljainak megvaldsitasat.

Amennyiben tehat a részvénypiaci arfolyamjegyzés folyamatos és nincsenek benne hirtelen, jelentés arfolyam-
szakadasok, akkor az Alap a magasabb kockazatu eszkdzok aranyanak folyamatos kiigazitasaval, egyensulyban
tartdsdval el tudja érni azon céljat, hogy az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke minden egyes forgalmazasi
napon legaldabb elérje az Alap az el6z6 naptari év utolsd forgalmazasi napja és az adott forgalmazasi nap kozotti
id6szak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkdzérték) meghatarozott szazalékat, igy korlatozva a
maximalis veszteséget. Amennyiben viszont a fent leirt hirtelen arfolyamcsokkenés az Alap részvénypiaci kitettségét
biztositd eszkézeinek esetében 25%-ndl nagyobb, vagy az eszkézok forgalmazasa valamilyen nem vart koriilmény
miatt szlinetel, akkor az Alap nem tudja biztositani befektetési politikdjanak céljat, azaz hogy a befektetési alap
jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az
Alap az el6z6 naptari év utolsd forgalmazasi napja és az adott forgalmazdsi nap kozotti idészak legmagasabb
arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) el6re meghatarozott szazalékat.

Természetesen, amint mod van ra, az alap megprébalja értékesiteni kockazatos eszkozeit, elkeriilve a tovabbi
arfolyamcsokkenést, és a lehet§ legkevesebb kockazat vallalds mellett fekteti be vagyondt, hogy arfolyama
visszatérjen az el6re meghatdrozott savig.

Tovabbi kockazat, hogy az Alap biztonsagos, t6ke megdvasat biztositd kamatozd eszkozeinek piacain is
el6fordulhatnak hirtelen arfolyamcsokkenések, vagy megtorténhet, hogy a kamatozd értékpapirt kibocsatod
intézmény, dallam, ill. betétet felvev6é pénzintézet részben, vagy egészben fizetésképtelenné valik. llyen nem vart
esetben is elképzelhetd, hogy az Alap befektetési politikdja nem tudja biztositani az Alap céljat.

Az Alap altal kit(izott cél, miszerint a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkdzértéke) minden egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje az Alap az el6z6 naptari év utolsé forgalmazasi napja
és az adott forgalmazasi nap kozotti idGszak legmagasabb arfolyamanak (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) elGre
meghatdrozott szdzalékat, nem jelent t6kegaranciat, sem t6kevédelmet, az az Alap kizardlag befektetési
politikajanak megvaldsitasaval kivanja biztositani. Az Alapkezel6 és mds harmadik partner a Batv. 23.§ (1)-(2)
bekezdésében meghatarozott t6kevédelmet vagy tGkegaranciat nem vallal.

A Kockazati Mutatoé és a valds kockazat kiilonbségének kockazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltlintetett kockazat a Kiemelt Befektet&i Informaciok Kockazat/nyereség
profiljdban - a Felugyelet és az Ertékpapir Szabalyozék Eurépai Bizottsdga (CESR) ajanldsanak megfelelSen -
szamolt Kockazati Mutato értékét tukrozi. A Kockazati Mutatd az alap multbeli adatai alapjan készilt. Ezek a multbeli
— a szintetikus mutaté szamitdsahoz is hasznalt — adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az alap jovébeli
kockazati profiljanak. Tovabba az alap kockazata id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentGsen eltérhet a
hosszU tavu atlagos kockazattdl, amit a Kockazati Mutatd szemléltet. A feltlintetett kockazat/nyereség profil nem
marad garantaltan valtozatlan, és az alap kategorizalasa id6ével mddosulhat. A legalacsonyabb kategdria nem jelent
kockdzatmentes befektetést.

Egyéb kockazatok
Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé altalanos befektetdi kockazatok.
26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi

megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelelS informaciokat
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Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikaval rendelkezik.
BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljaras leirdsat pedig a Kezelési Szabalyzat
42. pontja tartalmazza. A Torvény 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informdacidk az éves és féléves
jelentésben feltlintetésre kertilnek.

V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitdsa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkodzérték
szamitas esetén kovetendd eljaras

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban 1évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terhel6
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdmanak felhasznalasaval kerul kiszamitasra.

Az E napi nett6 eszkozértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezeld E+1 munkanapon allapitja meg a kdvetkezd adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban |évs eszkdzok, kovetelések és kdtelezettségek E napi zard allomanya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel6 elhatérolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zar6 egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E napi zaré egyenlege,

g) E napon forgalomban levS befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége).

Az Alapkezeld az egy jegyre jutd eszkozértékét 4 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg. A portfélidban lévé
befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok szerint kell
megallapitani.

Hiba a nettd eszkozérték megallapitasaban
A Torvény az alabbiakat mondja ki:

45. Eljdrds a nettd eszkb6zérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap netto eszkézértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds nettd eszkbzértéket a hiba
feltdrdsat kévetd legkézelebbi netto eszkézérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének idépontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap nettd eszkézértékének egy ezrelékét. A javitds
sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd
eszkézértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltdrt hiba a késGbbiek sordn érintett. A javitott netto eszkbzértéket
kézzé kell tenni

(2) Nem mindsiil hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezelS vagy a letétkezeld
érdekkorében mertiilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld a téle elvdrhaté gondossdggal jart el a netto
eszkézérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkdzértéken kerdiilt sor, a hibds és a helyes netté eszkbzérték szerint
szamitott forgalmazdsi dr k6z6tti kiilénbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds nettd eszkbzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kiilbnbség mértéke nem éri el a helyes
netto eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb
értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netté eszkb6zértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilonbségébdl szarmazé elszamoldsi kételezettség
dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkézérték-szamitdsdaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési
jegy forgalmazdsi drdban keletkezé kiilbnbségbdl adddo elszamoldsi kételezettség kapcsdn a befektetét terheld visszatéritési
kételezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsdkkenést a befektetési alapkezelé vagy a
letétkezel6 potolja a befektetési alap szamdra.
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Az Alapkezel6 donthet ugy, hogy nem él a befektet6kkel szembeni harminc napon beliili elszamolasi jogaval, ha a
hibas, illetve a javitott arfolyamok kiilonbséghd6l adédd elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektet6ét terhel6
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpodtolni a tobbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul be
kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkdzértékben keletkezett
hiba nagysagat. Az Alapkezel$ az adott hiba kompenzacidja esetén az érintett Ugyfelekkel szemben azonos mdédon
jarel.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozdan
kozlésre keril. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazonként értend6. Az Alap nettd eszkozértéke
legkés6bb a megallapitast kéveté masodik munkanapon megjelentetésre keriil az Alap hivatalos hirdetményi
helyein.

A BefektetGk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavaltasaval és az Alap napi Netto eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfdlidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kozlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informaciok megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, a www.bpalap.hu, valamint a Fellgyelet
altal izemeltetett nyilvanos kozzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

28. A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt
arképzési mddszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszkozok értékelése sordn a 38. §-
nak megfelel6en alkalmazott médszereket

Az Alap esetében a Torvény 38. §-ban meghatarozott értékelési feladatokat az Alapkezeld végzi.

A portfdlié elemeinek értékelése soran az értékelS torekszik az altala elérheté legfrissebb és prudens arfolyam
hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatarozott értékelési ar nem
megfelelSen tlkrozi az adott eszkdz elfogadhatéan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,
- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint - kiilén arat megallapitani.
a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak és a fizetési szamla jellegl eszk6z6k a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szérmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo kéltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizets értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben az
nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondasat kovetSen kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beallitott, az Alapot terhel8, vagy Alapnak jaré kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek Gsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egyiitt kell
figyelembe venni a netté eszkozérték szamitasa soran.

d) Repo iigyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan keriil elszdmolasra.
Ha az értékpapir a repoligylet id6szakaban kamatot és/vagy t6ketdrlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), ugy az idé-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyé kamat/t6ketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tul a kikertlési ar és az
aktuadlis piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.
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e) Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Kuponfizet6, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrasbodl
szarmazo legfrissebb nettd kdzéparon E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos napon kdzzétett
arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:

» Az els6dleges forgalmazoi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) &ltal kozzétett nettd
kozéparfolyam (AKK kdzépdrfolyam)

= Ajellemz6 adatszolgaltatd dltal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kdzéparfolyam (Reuters, Bloomberg)

= arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzl intézmény kotelezd érvényl vételi eladasi arjegyzésének kozépértéke,

= Az Alap altal kotott utolso tzletkotés arfolyama.

Diszkont tipusu allamkotvényeket, kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az aldbb
felsorolt forrdsbdl szarmazd legfrissebb kozéparfolyambdl szamitott hozamok felhasznalasaval, E napra
kalkuldlt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor
figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

» Az els6dleges forgalmazoi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) &ltal kozzétett nettd
kozéparfolyam (AKK kdzépdrfolyam)

= Ajellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kézéparfolyam (Reuters, Bloomberg)

= arjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzs intézmény kotelezd érvényl vételi eladasi arjegyzésének kozépértéke,

= Az Alap altal kotott utolso tzletkotés arfolyama.

91 napnal révidebb hatralévé futamidbvel rendelkezd, forintban kibocsatott magyar allampapirok és MNB
kotvények esetében az értékelési arfolyamot az alabb felsorolt forrasbdl szarmazé arfolyam adatok
felhaszndldsdaval kell szamitani, a kuponfizetd, illetve diszkont papirok fentebb leirt arfolyam-szamitasi szabalyai
szerint:

= Az elsGdleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag KezelS Kézpont (AKK) altal kozzétett nettd
kozéparfolyam (AKK kozéparfolyam)

= Az Alapkezel§ altal ismert (az Alap altal kotott) utolso Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzd t6zsdéinek hivatalos zardarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitdsanak idGpontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor az
adott részvényt az aldbbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

T6zsde hivatalos zardarfolyama.

Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kozolt arfolyam.
Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé lzletkodtés arfolyama.

h) T6zsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és eqyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitasanak idGpontjaban a zardéar nem elérhetd, akkor az
adott eszkozt az aldbbi forrasokbdl szarmazé legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon jegyzett
arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

e  Tdzsde hivatalos zaréarfolyama.

e Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kozolt arfolyam.
e Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

e Az Alap altal kotott utolsé tizletkotés arfolyama.

j) Devizdk, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszk6z6k

A devizaértékelés els6dleges forrdsa az adatszolgaltatdé (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs adatszolgaltaté altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrasa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozé hivatalos devizaarfolyama.
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Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB darfolyam sem, Ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

A szarmaztatott Ugyletek értékelése soran az értékel6 torekszik az dltala elérhetd legfrissebb és prudens
arfolyam hasznalatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zaréar/ar, akkor az értékels
altal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi 4r alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Hatdridds devizatigyletek

A hatarid6s devizapozicidt (deviza forward Ulgylet) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdak megfeleld
futamiddre vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontalt értéke, és a devizapar azonnali (spot) arfolyama
felhasznaldsaval kell értékelni (arforrashoz Id. 28. ,Devizék, ill. nem bazisdevizdban denomindlt eszkozok
értékelése” pont).

a/2. Egyéb hatdridds tigyletek

A hatarid6és poziciot (forward vételi/eladasi tgylet) a kotési arfolyamnak megfelel6 futamidére és megfeleld
devizara vonatkozd pénzpiaci kamattal E napra diszkontalt értéke, és a mogottes termék napi arfolyama
felhasznaldsaval kell értékelni. A mogottes termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelelGen kell
meghatarozni.

a/3. Opcids ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkez8 opcidra kotott lizletkotésének arfolyama,

e az opcid arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltaté oldalan
publikalt, illet6leg az Alapkezel6 kérésére hivatalosan megkiildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépérték (szamitott kbzéparfolyam),

e Az adott opcids Ugylet alabbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs vételi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicié értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs eladasi ligylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridés
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap igyletek

A swap pozicidt (csere Ugylet) az tgyletet alkoté elemi tgyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell értékelni.

Az elemi lgyletek jelenértékét a megfeleld futamidére és devizara vonatkozé kamatlabak felhasznalasaval kell
szamolni.

a/5. Osszetett szdrmaztatott iigyletek (strukturdlt termékek) és eqyéb OTC szdrmaztatott ligyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozill a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérhet6
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

o Az Alap altal kotott Gizletkotés arfolyama.

e a termék arjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltaté oldalan
publikalt, illet6leg az Alapkezel$ kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott
kozépérték (szamitott kozéparfolyam)

e Az adott szarmaztatott eszkdz elismert értékelési mddszerével szamitott elméleti arfolyam, - a
mogottes eszk6zok arfolyamanak figyelembevételével, a szamitas dokumentalasaval -

a/6. CFD dgyletek (,,contract for difference” Ugyletek)
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Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes
termék arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelel6en kell meghatarozni.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az Ugyletekbdl szarmazé pozicidkat az adott (ligylet (instrumentum) hivatalos elszdmolé ara alapjan kell
értékelni. Amennyiben a hivatalos elszdmolé ar nem elérhetd, akkor a megel6z8 legfrissebb hivatalosan
kozzétett elszamold arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése soran.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacid

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitdasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa
Nem alkalmazandé

32. Hozamfizetési napok
Nem alkalmazandd

33. .Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok
Nincs egyéb informacio

VII. A befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazandd

35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk
Nincs egyéb informacio

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizardlag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek mddositasardl és hatdlyba [épésérél hirdetményt kell kbzzétenni.

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja
Kezelési kdltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz: a forgalmazasi dijakat, valamint az Alapkezel&i dijat. A kezelési koltség az
Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb 3%-
anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatarolasra kerdil.

Az alapkezelési dijak a 36.1. pontban keriilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja
Az AlapkezelGi dij a Kezelési koltség forgalmazéi dijak levonasa utan fennmarado része. Az Alapkezelési dij az

Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb
3%-4anak az adott év napjaival osztott része.
Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot koveté 15. munkanapig kifizetésre kerdil.
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37.

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A LetétkezelGi altalany dij az Alap értékelésnapi portfoliéértékének maximum 0,05%-anak az adott év napjaival
osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatarolasra, minden hoénapban, a targyhdnapot
kovet6 15. munkanapig kiszamlazasra, ezt kovet6en — szamla ellenében - kifizetésre keriil.

Az lgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jard tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel6 altal tovabbhdritott
értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései szerint esedékesek.

Az Alapkezel$ a nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozo, elére kalkulalhaté

koltséget, lehetGség szerint id6beli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak leirdsa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazok altal
kotott egyedi szerz6désben kerilil meghatarozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi portfoliéértékének
(az Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas eldtt) legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott
része. A forgalmazasi dij a forgalmazasi szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal
a 36.1 pontban meghatarozott Kezelési koltségek terhére keril kifizetésre.

Koényvvizsgaldi dij
Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra és

levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozdsa. A dij maximuma 700 000
Ft.

KényvelGi di
Az Alap KonyvelGjének fizetend6 dijak és koltségek idGaranyosan napi szinten kerilnek elhatdroldsra és

levonasra, az Alap szdmara végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében. A dij maximuma 1.000 000 Ft/naptari év.

Felligyeleti dij:
Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkézérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhataroldsra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kévet6 honap végéig kifizetésre kerdl.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsorolasra keriilnek.

A befektetési alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36.
pontban emlitett koltségeket

Forgalmazdi koltségek

Az lgyletekkel kapcsolatban a Forgalmazdnak jaré tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazdé altal tovabbharitott
— a Keler dijszabdlyzata alapjan megdllapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazdsi szerz6dés szerint
esedékesek.

Az Alap lgyletei soran felmeriilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolddo-, valamint szamlavezetési és Grzési
dijak, tovabba banki koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszamolas soran kerillnek levonasra, az aktualis
kondicios listak alapjan.

Adodk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlenil terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kovet&en felmeriilé hatdsag vagy harmadik
személy felé jogszabalyban el6irt médon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.

A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban el6irt ado és/vagy hatdsagi dij mértékével.
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38.

39.

40.

41.

Egyéb dijak

Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra keriilnek

Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal, alapkezelési szabalyzattal,
kibocsatasi tajékoztatoval vald ellatasaval 6sszefliggs koltségek felmertlésiikkor keriilnek levonasra.

Az Alap m(ikodésével osszefliggésben felmeriil§ eseti dijak (pl. Keler eljarasi dij stb.)

A Kezelési szabalyzat készitésének id6pontjaban az Egyéb dijak pontban feltlintetett dijak nem merilnek fel.
Jogszabalyi mdédosulds esetén az abbdl fakadd dijak dijndvekedést eredményezhetnek.

BefektetSk koltségei
A befektet6knek a vételi és visszavaltasi dijakon fellil szamolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott koltségekkel
is. llyen dijak lehetnek:
. értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
. értékpapir transzfer dija
e  atutaldsi dij
. készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tajékozddniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmerils koltségekrél.

Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formdakba
fekteti, a befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamolasra keriilhet, ami az adott alapok
tajékoztatdjdban és kezelési szabalyzatdban meghatdrozott az Alap és a Referencia Index meghatarozott
id&szakonként mért hozamkiilonbdzetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacié

. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

.Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvdsarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi elGirasoknak megfeleléen — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezeld a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap befektetési
jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt forgalmazd helyeken torténik. Az
Alapkezel§ a jov6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés 6sszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazé helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon kotelesek a befektetéktél
befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektetGknek lehetségiik van — a forgalmazd hirdetményének
megfelelGen - az Alap befektetési jegyeit az egyes Forgalmazdk altal lizemeltetett elektronikus befektetési
szolgaltato rendszereken keresztiil is megvenni. A befektet6 vételi megbizasaban hatarozza meg a venni kivant
befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamat az egyes Forgalmazok Uizletszabdlyzata alapjan

Az lgyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizds napjat kdvet6 munkanapra megallapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazads-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizds napjat kdvet6 mdasodik
munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkésébb a megallapitast koveté masodik munkanapon keriil
publikalasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor,
akkor a publikalasnak ezt meg kell eléznie.
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42.

43.

44.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kbvetd harmadik munkanapon torténik meg

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megdllapitott nettd eszkézérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszdmolasi nap” a megbizas napjat kdveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast kdvetd harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavdlthatéak. Minden munkanap forgalmazasi nap,
kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — forgalmazasi
szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjel6lt forgalmazoé helyeken
torténik. A megbizasok felvételének hataridejét a Forgalmazdé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az Alapkezels a
jov6ében tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltds 0sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak és az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az altaluk meghirdetett pénztari 6rakban minden banki napon koételesek a befektet&ktél
befektetési jegy visszavaltasi megbizast felvenni. A befektetGknek — a forgalmazd hirdetményének megfelelGen -
lehet6séglk van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési szolgaltatd
rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektetd visszavaltasi megbizasaban hatarozza meg a visszavaltani
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé lzletszabalyzata alapjan.

Az ligyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre juto
netto eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kéveté masodik
munkanapon délutan keril kiszamolasra, és legkésGbb a megallapitast koveté masodik munkanapon keriil
publikalasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas megadasakor,
akkor a publikdlasnak ezt meg kell eléznie.

A forgalmazas elszamolasa a megbizast koveté harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
4. § 42. forgalmazas-elszdmolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizdsokat elszamoljak, meghatdrozva a teljesitéskor a
befektet6knek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap
A visszavaltasi megbizasok a megbizast kovet6 harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Az Alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek szama és ezzel az Alap sajat t6kéjének Gsszege a befektetési
jegyek forgalmazasa kovetkeztében folyamatosan vdltozhat. A forgalomban |évé befektetési jegyek
mennyiségének felsd korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos feltételei
Nem alkalmazandé

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak mdédszere és gyakorisaga
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Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban |évé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levonasa utdn az alap alapdevizajaban hatarozza meg. A nettd eszkdzérték, és az arak minden
munkanapra kiszdmitdsra kerilnek.

44.2.A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazas soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a tablazatban megjelolt,
a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték mértéke és a forint 6sszeg koziil a nagyobb:
Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke: 4,0% de minimum 2000 HUF

Az aktualis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetSket kdzvetleniil terhel§ koltségeket
a Forgalmazdk kondicids listai tartalmazzak. A Forgalmazdk kondicios listajaban meghatarozott mértékdi,
adott id6n beliili visszavéltas esetén felszamitott (blintet§ dij, de maximum 2% a mértéke) dijat az
Alapkezel§ visszaforgathatja az Alapba.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak
Nem alkalmazandé

46. Azoknak az dallamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak
Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfliiggesztését a Torvény a kovetkez6képpen szabalyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozo dltaldnos szabdlyok

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a befektetési
jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kézponti értéktdar miikédési
kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili kbzzététel utjdn kell tdjékoztatni a befektetéket és
haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezeld a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavaltdst egyardnt -, akkor fliggesztheti
fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kiilbnésen, ha a befektetési alap sajat
tékéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszkdzék forgalmat felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci darfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezels, a letétkezeld, a forgalmazo vagy a kézponti
értéktdr - miikodési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhets és ezen akaddly fenndlltdnak id6tartama alatt vdrhatéan
meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott
leghosszabb idétartamdt;

c) a befektetési alap netto eszkézértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezeld a befektetési jegyek visszavdltdsdt felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok alapjin a
befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a
befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre dlld id6t - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kézzététel utjdgn
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetéket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatdsdgdt, ahol a
befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befektetGk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdat, amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének térvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavdltdsat a 114. § (2)
bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében legfeljebb
30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzataban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb 20%-ban mds
befektetési alapba fekteté befektetési alap esetében a felfiiggesztés id6tartama a mdégéttes befektetési alap felfliggesztési
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szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezelé kérelmére a felfiiggesztést tovabbi, legfeljebb 1
évig terjedd id6tartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsdt a forgalmazads felfiiggesztését kivalté ok megsziinését kévetben, vagy amennyiben azt a
Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netté eszkézértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés ideje alatt
is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2010* 2011* 2012* 2013

Budapest 2015 Alap 0.55% -3,03% 5.88% 1,86%

*: tort év, nem annualizalt hozam

Az Alap 2010-ben indult.
Az alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jov6beli hozamok nagysagara.

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira
Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajat t6kéje a létrejottét koveté hatodik hdénapot
kévetben fél éven keresztil nem éri el dtlagosan az 1500 millié forintot.

A befektet6k jogai a megszlinési eljaras alatt a kovetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megszlinése esetén a Torvény
kitér arra, hogy a befektetdk jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkézérték havonta egyszer keriil megallapitasra,
valamint a visszavaltashoz vald jog is megszinik.
76. § (1) A megsziinési eljdards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltaldnos
szabdlyok szerint miikéodik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap nettd eszk6zértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kbzzétenni azzal,
hogy a kézzétételnél meg kell jeldini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fliggeszteni, illetve zdrt végii alap esetében uj befektetési jegyeket nem
lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizdrdlag likvid
eszk6zOkbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informdacid, amely alapjan a befekteték kell6 tdjékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkindlt befektetési lehet6ségrdl
Nincs egyéb informacid

XI. K6zrem(ikodo szervezetekre vonatkozo alapinformacidk

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tdrsasag neve: Budapest Alapkezel6 Zartkériien Mi(ik6d6 Részvénytarsasag

Rovid neve: Budapest Alapkezeld Zrt.,

Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 1-10-041964/02 sz.

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformdacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
A térsasag neve: UniCredit Bank Hungary Zrt
Cégbejegyzés: 2008.12.18., FGvarosi Birdsag, mint Cégbirdsag Cg. 01 10 041348

A letétkezel feladatirdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:
64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezel6 - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - az alabbi feladatokat végzi:
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a) elldtja a letétbe helyezett pénziigyi eszkézék illetve a pénziigyi eszkézékbdl szdrmazd jog fenndlldsdt igazolé dokumentumok
letéti Orzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelm(i azonositds érdekében - vezeti az ABA
értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgald szamlat, az értékpapirszamlat, a fizetési szamlat, az ligyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllo kiils6 bizonyitékok alapjan minden
egyéb eszkéz tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a széban forgo eszk6z6k az ABA tulajdondt képezik-e, és naprakész
nyilvantartdst vezet azokrol az eszk6z6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tulmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott rendelkezések
figyelembevételével - a letétkezeld

a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatanak megfelelGen torténik-e;

b) biztositia, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netto eszkézértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatdnak, valamint a 38. §-ban meghatdrozott eljdrdsoknak megfeleléen szamitsdk ki;

c) végrehajtia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA kezelési
szabdlyzatdval;

d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkézeit érinté ligyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdrid6n beliil kézhez kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel;

f) ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzdsdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozo szerzédések
hatdlyossagdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott (igylet megfelel a befektetési alapra
vonatkozo jogszabdlyoknak.

A Letétkezeld az alabbi szolgdltatasokat nyujtja az Alap részére:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgasainak megfelel6 nyomon kovetésérdl,

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban Iév6 és a Letétkezeld altal letétkezelt pénziigyi eszkozok illetve a pénzigyi
eszkdzokbél szarmazo jog fenndllasat igazold dokumentumok letéti 6rzésérdl, és letétkezelésérdl;

c) 6sszevont értékpapirszamlat, valamint fizetési szamlat vezet az Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre all6 kilsé bizonyitékok
alapjan nyilvantartast vezet az Alap tulajdonat képez6 minden egyéb, letétbe nem helyezhetd eszkozrdl, valamint
meggy6z46dik arrdl, hogy az adott eszk6z az Alap tulajdonat képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek kibocsatdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyoknak és a Szabalyzatnak
megfelelSen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap
Szabalyzatanak megfelelGen szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkdzokre vonatkozé utasitasait a jogszabdlyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval
és a Letétkezelési Szerz6déssel 6sszhangban;

h) ellatja az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamoldsaval kapcsolatos tevékenységet;

i) ellatja az altala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggd tarsasagi eseményekkel kapcsolatos teendéket;

j) ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak
kulonos tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok ellenGrzését a nettdeszkozérték
ellenérzésével egy id6ben végzi;

k) gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érintd lgyletekbdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltatds a szokasos
hataridén belll az Alaphoz keriljon;

1) ellatja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban elGirt technikai teend&ket;

m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-e fel;

n) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsdgnak a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési feltételek, a letétkezel6k, a tékeattétel, az atlathatdsag és
a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU felhatalmazéson alapuld rendelete (a
tovabbiakban: Rendelet) és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lIl.
14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: a Korm. rendelet) a letétkezel§ szamara elGir.

54. A konyvvizsgaldra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam) feladatai

Konyvvizsgald cég neve: KPMG Hungaria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183

A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
a Magyar Kénywvizsgaloi Kamardrdl, a kénywvizsgdldi tevékenységrél, valamint a kényvvizsgaldi kbzfeliigyeletrél
A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgadldi tevékenység
3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgdloi tevékenység
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a) a gazddlkoddndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamold feliilvizsgdlata, szabdlyszeriiségének, megbizhatésdgdnak,
hitelességének, valamint annak tanusitdsa, hogy a beszamold megbizhato és valds dsszképet ad a gazddlkodd vagyoni, pénziigyi
és jovedelmi helyzetérdl,

b) a gazddlkodd alapitdsakor, atalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban eléirt értékelési, ellendrzési,
véleményezési (zaradékoldsi) feladatok ellatdsa,

¢) a kényvvizsgalok jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Konyvvizsgald az Alap vonatkozdsaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgdld feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informacidknak a kodnyvvizsgalata,
valamint a kovetkez6k megallapitdsa:

- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol
és kezelGikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények mddositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriltek-e 0sszeallitdsra

- Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan kertltek-e
elszamoldsra.

55. Az olyan tandcsaddra vonatkozé alapinformdaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a befektetési alap eszkozeibdl torténik
Nem alkalmazandé

56. A forgalmazdra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Budapest Bank Zrt.

Cégbirdsagi bejegyzés: 1987. marcius 16., Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag 01-10-041037/3. sz.
Befektetési jegy értékesités: 101 forgalmazasi hely, internetbank, tigyndkhaldzat

Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan: www.budapestbank.hu

A forgalmazo feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremiikédéd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazo az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakciot kovet6 tajékoztatasi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozodasi kotelezettségének

- az ugyféllel szerz6dést kot, szamdra értékpapirszamlat vezet

57. Az ingatlanértékelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandd

58. A prime brokerre vonatkozo informacidk

Nem alkalmazandd

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdasa, az esetleges 0Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.

Kiszervezett tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgéltatas

Budapest, 2015. februar 27.
Budapest Alapkezel§ Zrt.

42


http://www.budapestbank.hu/

2. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl (78/2014. (1ll: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINOSULO NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6z6k kére

17. § (1) Nyilvanos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizarélag az aldbbi eszkézékbe
fektethet be:

a)a 2. § (1) bekezdés a), b), c) és d) pontjaban felsorolt dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkézdk,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelel6 egyéb dllampapirok,

c) AEKBV dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfelel kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szdrmaztatott lgyletek, beleértve az drualapu szarmaztatott ligyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szdarmaztatott
tigyletek esetében az ligylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

f)a 2. § (1) bekezdés h) pontjaban felsorolt pénzpiaci eszkézék.

(2) Az e fejezet hatdlya ala tartozo befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékat befektethetik az (1) bekezdésben
nem emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénziigyi eszkézékbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6zokkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkézeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsatd dltal kibocsdtott dtruhdzhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézdkbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 15 szdzalékos korldt alkalmazhatdé olyan dtruhdzhato értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhato Magyarorszagon székhellyel
rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdloglevelek esetében, tovabba olyan kétvények esetében, amelyek kibocsdtoja
egy tagdllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlyndl fogva a kétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott
kilénleges dllami feliigyelet hatdlya alatt allé hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kétvények kibocsdtdsabol befolyt
dsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszkézékbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a
kotvényekhez rendelt kbvetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére
és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek tébb mint 10 szdzalékdt fekteti
az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsdto dltal kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek az ésszértéke nem
haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80 szdzalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6z6k kibocsdtoja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatdsdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi k6zjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkézeinek 40 szdzalékdt nem haladhatia meg azon kibocsdaték dtruhdzhato értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkbzeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal térténé befektetések értéke egyenként meghaladja a
befektetési alap eszkdzeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott
tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézéket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszk6zeinek akdr 100 szdzalékdt fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi Egylittmiikddési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdatott vagy garantdlt
dllampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, ha
eszkézeinek legfeljebb 35 szazalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott igyletekbél eredd 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja a
befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbél fakado specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formdkba torténé befektetések specialis szabdlyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkézeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetlentil
vagy meghatalmazds alapjdn az adott befektetési alap alapkezelGje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezel6 kezel -
ideértve azt, amikor az alapkezel6 alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak megsziintetésével
kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavdltdsi jutalék nem terhelhetd.

(3) Ha a befektetési alap eszkézeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fektetheti, koteles kdz6Ini a tdjékoztatdjaban a sajdt kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld befektetési alapokat és
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egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében kézzé
kell tenni tovdbbd - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formdkat terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet tgy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korlatot meghaladé
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdjékoztatojaban ismertetni kell - a kezelési dijakon tulmenden - az e kérbe tartozo, befektetési célként
szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kézzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke mellett
- a tényleges befektetésként szerepl6 mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési
alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fekteté alap” vagy ,,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési alap
befektetési politikdja szerint eszkézeinek tobb mint 80 szdzalékat fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv
befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

22. § (1) A befektetési alap az alabbi feltételekkel kéthet szarmaztatott iigyletet:

a) a szarmaztatott ligylet a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgdlja,

b) az tigylet kétése nem jdr a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével,

¢) a szarmaztatott lgylet értéke nyilvanos drinformdcid alapjdn a nettd eszkézérték-szamitds gyakorisagdnak megfeleléen
megdllapithaté, tovabbd a szarmaztatott ligylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kell6 id6ben a
megfelelé piaci dron lezdrhato, elszamolhatg,

d) a szdrmaztatott lgyletekre vonatkozo befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott lgylet alapjdul szolgdld
megengedett eszk6z6k korét, a befektetési korldtokat, a szarmaztatott lgyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési szabdlyzat
tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap netto eszkézértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockdzati kitettségen a befektetési
alap egyes eszk6zeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségek abszoltt értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak az
egyes eszkozokben meglévd nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkéz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az
eszk6zon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitdsdval kell megdllapitani, ugy hogy az
ellentétes irdnyu ligyletekben Iévé kitettségeket egymdssal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati
kitettségére vonatkozo limitnek valo megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévé devizakockdzatok fedezése céljabol
kétott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszk6zeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az e rendeletben
vagy az alap kezelési szabdlyzataban az adott eszkézre megdllapitott befektetési korlatokat. E szabdly alkalmazdsa sordn nem kell
figyelembe venni az indexhez kétott szdarmaztatott lgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy dtruhdzhaté
értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszk6z6n alapuld szdrmaztatott lgyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszkdzdkben meglévd pozicick nettdsitdsi szabdlyairdl, ezen beliil az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6zdkben
meglévé pozicidk kezelésérdl;

b) a szarmaztatott lgyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlini kivant drinformdciok forrdsdt;

¢) amennyiben a szdrmaztatott lgylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjdban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap
kezelési szabdlyzatdban kiilén fel kell hivni erre a befekteték figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott ligylet jellemzdit és
kockdzatat.

11. A szarmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladoan befektetni szarmaztatott lgyletekbe az
aldbbi feltételek teljesiilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tiintetni a ,,szdrmaztatott befektetési alap”, vagy ,,szarmaztatott alap” elnevezést,

b) az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjan szdmitott nettdé kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigdlt
értéken figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjdn szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcio nélkiil szamitott értéken
figyelembe véve a befektetési alap netto eszkdzértékének nyolcszorosdt.

(2) Az olyan nyilvdnos szdarmaztatott alap esetében, amely ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektetd dltal befektetheté minimdlis kezdd befektetés tizmillié forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatdk,
az (1) bekezdéstél eltéréen az alap kezelési szabdlyzataban egyedileg meghatdrozhaté a szarmaztatott ligyletekben Iévé poziciok
Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkéveté befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabdlyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikajaban valamely index vagy indexek meghatdrozott
ardnyu egylittesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkoté eszkdzdkre vonatkozéan nem kell alkalmazni az adott
eszk6z6k tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az , indexkévetd befektetési alap” vagy ,,indexkévetd alap” elnevezés;
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¢) az indexkévetd befektetési alap portfdliojaban szerepld értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulydtol legfeljebb
5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szamitdsdndl figyelembe kell venni a szarmaztatott ligyletekbél szarmazo poziciot is,
valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli sulydtdl valo eltérésének
maximdlis nagysdgat.

(2) Az indexkévetd alap csak olyan index leképezésére johet létre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztiil folyjamatosan
kozzétételre kertilt. Az index folyamatos kézzététele megsziinésének esetén az indexkévetd alapot kilencven napon beliil meg kell
sziintetni, illetve at kell alakitani. A hatdridét a Feliigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.

(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitéjének fliggetlennek kell lennie az adott indexet leképezé indexkévetd
befektetési alap kezelGjétdl. Az index készitGje és az adott indexet leképezd befektetési alap kezelGje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az dsszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzak meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszkozok oldalarél

25. § (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsdtoban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvanosan miik6dé
részvénytdrsasdgban nem szerezhet nyilvdnos vételi ajdnlattételi ktelezettséget megalapozd befolydst.

(2) A fentieken tilmenden a nyilvdanos befektetési alap:

a) egy kibocsdto szavazdsra nem jogosito részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékdt,

b) egy kibocsdto hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szdzalékat,
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjdban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok netto értékét ebben az
idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szereplé korlatokat:

a) az EGT-dllam vagy annak 6nkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszk6z0k esetében,

b) a harmadik orszdg dltal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k esetében,

c) nemzetkézi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkézi kézjogi szervezetek dltal kibocsatott dtruhdzhato
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozo dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkélcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazanddak.

2. § (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizdrélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi
kézvetitGrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Felligyelet) megitélése
szerint egyenértékii a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigyelettel, és a hatdsdgok kézétti megfeleld egylittmiikodés
biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szamdra biztositott védelemmel, beleértve az eszk6z6k elkiilénitett mddon valo kezelésére, a
hitelfelvételre, a kdlcs6nnyujtdsra, valamint az dtruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszk6z6k fedezetlen vdsdrildsaira vonatkozé
szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek lehetévé
teszik az eszkézék és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszamoldsi idészakban végzett tevékenységek
felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkozo dltalanos szabdlyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban 1évé dtruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszk6z6khéz tartozd jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil dllé
okbdl torténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a lehets leghamarabb, de legkésGbb 90 napon beliil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korlatokat a nyilvantartdsba térténd bejegyzést kévetd 6 honapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelé dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezelé kapcsolt
vdllalkozdsai dltal kibocsdtott értékpapirt a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvdnos nyilt
végli kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tézsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelS tulajdondban 1évs pénziigyi eszkézéket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezeld részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezel6 kapcsolt véllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezeld dital kezelt egyéb
kollektiv befektetési formdk, valamint portfdliok egymds kézétti ligyletei esetén az ligylet kdtésekor érvényben Iévé piaci drat
dokumentdini kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése
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15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhels fizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmazé dital
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetdsége.

(2) Az AEKBV nem nydjthat pénzkélcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem
fizetett pénziigyi eszk6z6k vdsadrldsdra.

(3) Az AEKBV nem kothet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkozei terhére szdrmaztatott ligyleteihez
dvadékot nydujtani.

(5) Az AEKBV értékpapirkélcson iigyletet akkor kothet, ha annak lehetségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A
8. § szerinti korldtoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkézén beliili ardnydnak szamitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsénadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett
értékpapirokat.

1. melléklet a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelethez
Osszefoglalé tabldzat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszk6zhéz viszonyitott dltaldnos befektetési

korlatairol
A C

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsaté maximalis ardnya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsaté maximalis ardnya a 4. 15%

pont figyelembevételével (megfelelGen likvid papirok esetében)
4. | A 3. pontba tartozo értékpapirok 6sszesitett maximalis aranya 40%
5. | Egy kibocsatdra vonatkozé limitek indexkovets alap esetében index Osszetételétdl fliggd
6. | Jelzdloglevelek maximalis ardnya 25%
7. | A 2. pont szerinti limitet meghaladé mértékd jelzaloglevelek 80%

Osszesitett maximalis ardnya
8. | Egy adott sorozatba tartozé allampapirok maximalis aranya 35%
9. | Egy adott allam maximalis aranya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximalis aranya 20% felett kilon kiemelni a kezelési

szabalyzatban

11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximalis aranya 20%

alapesetben
12. | T6keattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszk6zok kdrében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénzigyi eszkdzok maximalis aranya
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az alabbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):

2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdarozott kivétellel kizarélag az alabbi eszkdzokbe fektethet:

c¢) valamely harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikédé, elismert, nyilvanos és szabalyozott
piacan forgalmazott atruhazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, amennyiben az adott t6zsde vagy kereskedési platform, mint
lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabalyzataban.

T6zsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEx)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse

Bahrain Financial Exchange

Baku Stock Exchange

Baltic Exchange

Banja Luka Stock Exchange

Barbados Stock Exchange

Barcelona Stock Exchange

BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe
Bats Trading US
BATS Y Exchange
Beirut Stock Exchange
Belgrade Stock Exchange
Berlin Stock Exchange
Bermuda Stock Exchange
Berne Stock Exchange
Bilbao Stock Exchange
BlueNext
Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas
Bolsa de Valores de Colombia
Bolsa de Valores de Quito
Bolsa Electronica de Chile
Bolsa Electronica de Valores de Uruguay
Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana
Boston Options Exchange
Botswana Stock Exchange
Bourse Regionale des Valeurs Mobilieres
BOVESPA
Bratislava Stock Exchange
Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange
BSE India
Bucharest Stock Exchange
Budapest Stock Exchange
Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange
Burgundy
Bursa Malaysia
C2 Options Exchange
Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange
CBOE Stock Exchange
Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia
Chi-X Canada
Chi-X Europe
Chi-X Japan
Chicago Board of Trade
Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange

Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India
CME Globex

Colombo Stock Exchange
COMEX

Continuous Market (SIBE)
Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange
Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate
Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commaodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange
Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange

Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading

Eris Exchange

Ethiopia Commodity Exchange
Eurex

Euro Global MTS

Euro MTF

EuroCredit MTS

EuroMTS

European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX

FINRA ADF

First North Copenhagen

First North Helsinki

First North Iceland

First North Stockholm

Fish Pool ASA

Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange

Global Board of Trade

Green Exchange

GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets

Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange

Hanoi UPCoM

Hanover Stock Exchange
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Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ
Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard
Korean Futures Exchange
KOSDAQ
KOSPI Stock Market
Kuwait Stock Exchange
Lao Securities Exchange
Lima Stock Exchange
Liquidnet Canada
Ljubljana Stock Exchange
London Bullion Market
London International
London Metal Exchange
London Stock Exchange
Lusaka Stock Exchange
Luxembourg Stock Exchange
Macedonian Stock Exchange
Madrid Stock Exchange
Malawi Stock Exchange
Malta Stock Exchange
Markit BOAT
Mauritius Stock Exchange
MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil
and Gas Industry
MEFF Renta Variable
Mercado a Termino de Buenos Aires
Mercado Abierto Electronico
Mercado De Valores Mendoza
MEXDER Exchange
Mexico Stock Exchange
MFAO Olive Oil Exchange
MICEX
Minneapolis Grain Exchange
Moldova Stock Exchange
Mongolian Stock Exchange
Montenegro Stock Exchange
Montreal Climate Exchange
Montreal Exchange
MTS Austria
MTS Belgium
MTS Czech Republic
MTS Denmark
MTS Finland
MTS France
MTS Germany
MTS Greece

MTS Ireland
MTS Israel
MTS lItaly
MTS Netherlands
MTS Portugal
MTS Slovenia
MTS Spain
Multi Commodities Stock Exchange
Multi Commodity Exchange of India
Munich Stock Exchange
Muscat Securities Market
N2EX UK Power Market
Nagoya Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange
Namibian Stock Exchange
NASDAQ Capital Market
NASDAQ Dubai
NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki
NASDAQ OMX Iceland
NASDAQ OMX PHLX
NASDAQ OMX PSX
NASDAQ OMX Riga
NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn
NASDAQ OMX Vilnius
NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC
National Commodity and Derivatives
Exchange India
National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS
New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange
New Zealand Exchange
NEX
Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange
Nile Stock Exchange
Nord Pool Spot
Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market
NYSE AMEX
NYSE Arca
NYSE Arca Europe
NYSE BondMatch
NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels
NYSE Euronext Lisbon
NYSE Euronext Paris
NYSE Liffe Amsterdam
NYSE Liffe Brussels
NYSE Liffe Lisbon
NYSE Liffe London
NYSE Liffe Paris
NYSE Liffe US
Omega ATS
OMEL Mercado de Electricidad

OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange
Philippine Stock Exchange
PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange
Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary Financial and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange
Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange
The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange
TriAct Canada
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Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange

Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
XETRA

XETRA International Market

Zagreb Stock Exchange
Zhengzhou Commaodity Exchange

Zimbabwe

Stock

Exchange
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