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Tipusa: nyiltvégii értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
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Letétkezel6

Magyarorszdgi Volksbank Zrt. 1088 Budapest, Rakdczi
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Forgalmazok

Magyarorszdgi Volksbank Zrt. 1088 Budapest, Rdkdczi

u. 7.

Konyvvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama:

1139 Budapest, Véci Gt 99.
Nagy Zsuzsanna / 005421

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2008.01.02-an (nyitd
dllomany)

1,146,660,508

Ertékesitett befektetési jegyek darabszéma a 2008. évben

1,753,722,645

Visszavaltott befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben

2,289,275,581

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma 2008.12.31-én (zard

. . 611,107,572
dllomany)
A netto eszkozérték és az drfolyam havi alakuldasa
Datum Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 1,256,872,281 1.196272
08.02.29 1,276,772,260 1.201525
08.03.31 1,191,286,304 1.207371
08.04.30 1,041,363,312 1.213440
08.05.30 1,061,216,044 1.219790
08.06.30 1,035,899,846 1.226651
08.07.31 986,464,709 1.233563
08.08.29 1,086,391,349 1.240154
08.09.30 1,153,857,322 1.247368
08.10.31 1,398,922,518 1.255435
08.11.28 1,137,112,378 1.264470
08.12.31 765,112,959 1.274264
Nett6 eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Volksbank Allampapir Alapok Alapja
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2004.12.31 880,579,920 1.016984 1.62%*
2005.12.31* 545,389,042 1.070451 5.27%
2006.12.31* 1,823,520,286 1.122017 4.82%
2007.12.31 1,339,545,294 1.190240 6.08%
2008.12.31 765,112,959 1.274264 7.00%

Az alap 2004-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni

teljesitményre, hozamra.
*:t6rt év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdaltozds a 2008-as év folyamdn.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Az Alap konywvizsgdloi megbizasat a 2007-es Uzleti évtdl a KPMG Hungdria nevében Nagy Zsuzsanna ldtja
el.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az eurdval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltorlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizaval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nyérra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdak
eurdzéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdagi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodd lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték  szabadulni  kivantak  kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adéssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tUtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
elétérbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetdségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavésarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adédéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdlni/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflcid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengdilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELO A GE Money Bank tagja

Eves jelentés 2008.

Az alap befektetései 2008-ben

Az alap befektetési stratégidgjanak megfeleléen szélséségesen alacsony kamatérzékenységl eszkodzokbe
fektette vagyondt, amivel a leheté legnagyobb biztonsdggal tudta elérni, hogy az drfolyam majdnem
minden nap novekedijen.

Budapest, 2008. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



&3 BUDAPEST ALAPKEZELO A GE Money Bank tagjo

Eves jelentés 2008.

MELLEKLETEK

Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Id6szak nyit6 dllomanya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek

Osszesen 751,573 Osszesen 688,850
Volksbank latrasz616 751,573 Volksbank Iatrasz616 688,850

Tézsdei T6zsdén kivili Tozsdei Tozsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok

2. Ertékpapirok, szarmazékos termékek

Osszesen 593,583 Osszesen 80,000
D080213 297,228 MNB081231 80,000
D080227 296,355

MINDOSSZESEN 1,345,155 0 MINDOSSZESEN 688,850

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z0 év Targyév

efFt efFt

Alapkezel6i dij 8,409 5,838
LetétkezelGi dij 1,344 912
Kozzétételi, hirdetési dij 362 169
Fellgyeleti dij 483 133
Konywvizsgaldi dij 594 641
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 0
Forgalmazasi dij 16,794 11,354
Egyéb koltség 0 0
MUikodési kéltség 6sszesen 27,986 19,047

“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
l. PENZUGY| MUVELETEK BEVETELEI 122,028 100,655
Il. PENZUGY| MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
Il. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 27,986 19,047
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIII.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 94,042 0 81,608
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 1,366,069 0 774,705
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 593,583 0 79,690
14. 1. Ertékpapirok 589,063 79,690
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 4,520 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 4,520
17. b) egyéb
18. 11| PENZESZKOZOK (19.420. sor) 772,486 695,015
19. 1. Pénzeszkozok 772,486 695,015
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 4,816 0 7,930
22. 1.|Aktiv idébeli elhatdroldsok 4,816 7,930
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonbozete
25, ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 1,370,885 0 782,635
26. E.|Sajat toke (27.+30. sor) 1,365,119 0 778,801
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 1,146,661 0 611,107
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 13,051,228 14,804,950
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -11,904,567 -14,193,843
30. 1| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 218,458 0 167,694
31 a) _ visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 13,893 -113,959
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 4,520 0
33. c) el6z6 évlek) eredménye 106,003 200,045
34. d)  Uzleti év eredménye 94,042 81,608
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 5,298 0 2,924
37. .[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. IIJROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,298 2,924
39. I11.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv idébeli elhatarolasok 468 910
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,370,885 0 782,635
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H-1139 Budapest Telefas: +35 (1) 887 7101
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IFtermal: v kprng hu

Fiiggetlen kinyvvizsgdici jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Kdnyvvizapildi Kamara altal kiadott magyar Memzeti Kdnywvizsgilati Standardok (amelyek minden
lényeges wvonatkozasban Gsszhangban  allnak & Memzetkézi Kodnyvwvizsgilati Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévd, a kinyvvizsgilatra vonatkozd tirvények ¢ egyéb jogszabélyok alapjdn
elvégeztik a Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap (tovibbiakban ,.az Alap™) 2008, évi éves beszdmoldjinak
kinyvviesgilatat, amely éves beszamoldbol keriilt kivenatolisra az Alap mérlege &5 eredménykimutatisa, A
2009, &prilis 20-an kelt figgetlen kinyvvizsgaldi jelentésinkben korlatozas nélkili véleményt adrunk ki arra az
éves beszamolora, amelybdl a mérleget &s eredménykimutatast kivonatolsik,

Véleménylink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatott mérleg &5 eredménykimutatis megegyezik
az alapjat képezd auditdlt éves beszdmold mérlegével ds eredménykimutatdsaval,

Az Alap adott iddszakban fenndlld pénzligyi helyzetének és elént mikddési eredményének, valamint
kimyvvizsgalaunk hatokérének jobb megéniése érdekében a mérleget és az credménykimutatdst az alapjukat
képezi éves beszdmoldval és az arrd] készilt kinyvvizsgaldi jelentéstinkkel egylitt szlikséges olvasnd,

Budapest, 2009, aprilis 29.

KPMG Hungiiria Kft.
1139 Budapest, Véci Gt 99,
Kamarai bejegyzés: (00202

John Varsanyi Magy Zsuzsanna
Partner Bejegyzeit kinyvvizsgald
Igazolvany szam; 005421
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