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Alap megnevezése:
Tipusa:
Futamideje:

Budapest Vegyes Befektetési Alap*
nyiltvégli értékpapir alap
nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart

*: Budapest Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap (2009.02.19-t6l)

A GE Money Bank tagja

Alapkezeld

Budapest Alapkezel Zrt.

1138 Budapest, Vaci Ut 188.

Letétkezel6

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Ut 188.

ERSTE Bank Befektetési Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fibktelepe

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

1055 Budapest, Honvéd utca 20.
1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.

Koényvvizsgalo

KPMG Hungdria Kft.

Konywizsgdld neve/bejegyzési széma:

1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Mdadi-Szabd Zoltdn / 003247

Forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszdma 2008.01.02-dn (nyitd

. ) 1,295,217,587
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszadma a 2008. évben 139,687,965
Visszavdltott befektetési jegyek darabszéma a 2008. évben 580,151,549
Forgalomban Iévé befektetesu,egyek, darabszdma 2008.12.31-én (zdard 854,754 003
dllomany)
A netto6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest Vegyes Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 2,053,381,499 1.7294
08.02.29 2,052,149,810 1.7266
08.03.31 1,963,571,847 1.6668
08.04.30 1,943,231,899 1.6975
08.05.30 1,841,593,586 1.6995
08.06.30 1,737,607,628 1.6432
08.07.31 1,714,079,812 1.6953
08.08.29 1,669,705,667 1.6638
08.09.30 1,541,867,440 1.6066
08.10.31 1,279,354,452 1.4276
08.11.28 1,237,142,235 1.4062
08.12.31 1,179,259,051 1.3796
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest Vegyes Alap
netto eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2003.12.31 1,078,316,165 1.2324 21.66%
2004.12.31 392,280,221 1.3051 5.88%
2005.12.31* 904,225,625 1.5449 18.39%
2006.12.31* 1,316,142,916 1.712 10.80%
2007.12.31 2,360,387,507 1.8224 6.45%
2008.12.31 1,179,259,051 1.3796 -24.13%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévobeni
teljesitményre, hozamra.
*: t0rt év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.

Moédosult az Alap befektetési politikdja, valamint az elnevezése. A bedlld véltozdsok hatdlyba lépésével
(2009. februdr 19-t6l) az Alap elnevezése Budapest Abszollit Hozam Szarmaztatott Alapra vdltozott.

A Budapest Vegyes Alap befektetési politika modositdsdnak és egyéb maddositdsok célja, hogy az Alapkezeld
az Alap befektetéinek nagyobb hozzdadott értéket tudjon teremteni azdltal, hogy az alap eszkdzeit sokkal
szabadabban fekteti be az értékpapirpiacokon, vagyis jelentésebb mértékben tud alul- és felllsulyozni, mint
azt a Budapest Vegyes Alap befektetési politikdja engedné.

Az Alap befektetési szabdlyait érinté valtozdsok, valamint az ehhez kapcsolddd kockdzati tényezdk
tekintetében koérében, az Alap nettd eszkozértékének szdmitdsi modjdban és a portfélié egyes elemeinek
értékelési szabdlyaiban, az alap forgalmazdsi szabdlyaiban bedllt vdltozdsok, a Tdjékoztatd egyéb
szabdlyainak vdltozdsa, illetve az Alap nevének megvdltozdsa 2009. februdr 19-t6l Iéptek életbe.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az allampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormdnnyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltdriése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn dsszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nyérra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdak
eurézéna csatlakozds dltalanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kilatdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd vdlt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elh(zod6 lesz. A tézsdék vildgszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték  szabadulni  kivantak  kockdzatosabb  eszkdzeiktél.  Magyarorszdg magas  kilsé
adéssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtem(
gyengllésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
el6térbe. Oktdber soran jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megsziintek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavdsarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondaltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kulfoldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdany igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdlni/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflacid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengulést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.
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Magyar részvénypiac

A nemzetkozi és a régios tézsdékkel 6sszhangban - a kialakuld globdlis valsdg hatdséra - a magyar piac is
jelentds, 53,3%-0s veszteséggel zarta a 2008-as évet. Ez a negativ hatds kezdetben itthon is csak a bank- és
hitelezési piacra, majd a késdbbiekben a gazdasdg minden szektordra kiterjedt. A vezetd részvények
mindegyike érdemi esést konyvelt el, a BUX Index pedig a 2004-es szintekre slllyedt vissza. Az év sordn a
viszonylag jol teljesitd papirok kdzott elsésorban a defenziv részvényeket taldljuk, ugyanakkor a jelentésebb
pappirok kozdl a Richter (-31,6%), a Magyar Telekom (-40,3%) és az Egis (-46,7%) is elveszitette 2007 év végi
arfolyamdénak tébb mint harmadat. A magyar piac vezet6 részvényei kdzll leggyengébben az OTP és a MOL
szerepelt - a bankpapir 67,3%-kal zuhant az év folyaman, az olajtarsasdg pedig 59,7%-kal kerdlt 2007-es
szintje ald. Amig az el6bbi esetében elsésorban a bankszektort érintd globdlis problémdk dlitak a hattérben,
a MOL vonatkozdsdban az dltalénos pesszimizmus mellett az olajar év kozepétdl indult zuhandsa volt a
meghatdrozo. A kozép-eurdpai részvénypiacok teljesitményét tikrozé CETOP20 Index 52,4%-ot, a tdgabb,
az EMEA régiét szemléltetd MSCI EMEA Index pedig 56,8%-ot vesztett értékébdl az év sordn.

Az alap befektetései 2008-ban

A kedvezétlentl alakuld részvénypiaci hangulat miatt az Alap a befektetési politikdban jelzett
atlagos portfélié osszetételhez képest jellemzéen alacsonyabb részvénykitettséggel rendelkezett az év
sordn. A részvénybefektetéseken belll a magyar tézsde legnagyobb kapitalizaciéju részvényei voltak a
meghatdrozoak.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

A GE Money Bank tagja

Budapest Vegyes Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Id6szak nyité allomanya

Id6szak zaro allomanya

2008. janudr 02.

2008. december 31.

1. Bankbetétek

MINDOSSZESEN

2,068,808

451,228

MINDOSSZESEN

792,947

Osszesen 711 Osszesen 8,289
UniCredit folyészdmla 711 Unicredit folydszdmla EUR 63

Unicredit foly6szamla 8,225

Unicredit folyészdmla GBP 1
UniCredit - lekotott 0

T6zsdei Tézsdén kivili Tézsdei T6zsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen 930,943 | 451,228 | |Osszesen | 387,790 | 415,152
2.1 Diszkont kincstdrjegy
Osszesen 930,943 Osszesen 387,790
D080109 199,547 D090408 292,752
D080206 198,431 D090729 95,038
D080227 148,151
D080312 196,964
D080319 187,851
2.2 Allamkotvények
Osszesen 0 0| [Osszesen 0
2.3 MNB koétvény
Osszesen 451,228 |Osszesen 415,152
MNB080102 179,850 |MNB090107 415,152
MNB080109 271,378
3. Részvények
Osszesen 1,137,155 | 0| |Osszesen 396,867 | 0
3.1 Magyar részvények
Osszesen 1,114,933 0] |Osszesen 396,867 0
AAA AUTO GROUP 17,974 Allami Nyomda Uj 9,493
ALLAMI NYOMDA 17,646 DANUBIUS TORZS 2,109
DANUBIUS TORZS 4,370 EGIS TORZS 5,000
EGIS TORZS 9,373 FHB 6,630
FHB 17,843 FOTEX TORZS 2,663
FOTEX TORZS 6,660 GRAPHISOFT PARK 5,590
GRAPHISOFT PARK 14,000 LINAMAR HUNGARY TORZS 36,821
LINAMAR HUNGARY TORZS 82,692 MAGYAR TELEKOM (MATAV 80,550
MAGYAR TELEKOM (MATAV. 135,000 MOL TORZS 83,658
MOL TORZS 293,940 OTP-UJ 75112
OTP - UJ 320,835 RICHTER G. TORZS 88,040
RICHTER G. TORZS 190,900 TVK TORZS I 1,203
TVK TORZS | 3,700
3.2 Kulfoldi részvények
Osszesen 22,222 0| [Osszesen 0 0
ABLON 17,932
ORCO - HUF 4,290
4. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek

Osszesen 0 Osszesen 0
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MERLEG
Eszkoz6k (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. | |ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbol, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgbeszk6z6k (08.+13.+18. sor) 2,542,052 0 1,208,027
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11, 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 2,519,326 0 1,199,810
14, 1. Ertékpapirok 2,470,974 1,619,451
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 48,352 0 -419,641
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 6,723 20,391
17, bl __egyéb 41,629 ~440,032
18. I11.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 22,726 8,217
19. 1 Pénzeszkdzok 22,726 8,212
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 5
21. C.|Aktiv idébeli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv id6ébeli elhataroldsok 0
23. 2.|Aktiv idébeli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott ligyletek értékelési kilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 2,542,052 0 1,208,027
26. E.[Sajat téke (27.+30. sor) 2,360,080 0 1,179,301
27. I.|INDULO TOKE (28.4+29. sor) 1,295,217 0 854,753
28. a)  kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 6,226,026 6,365,714
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -4,930,809 -5,510,961
30. 1[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.432.+33.+34. sor) 1,064,863 0 324,548
31. a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 880,485 598,510
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka 48,352 -419,636
33. c)  elézé évlek) eredménye 64,636 136,026
34, d) Uzleti év eredménye 71,390 9,648
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 181,577 0 26,782
37. I.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 181,577 26,782
39. 111.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 395 1,944
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 2,542,052 0 1,208,027
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“A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 133,558 100,300

Il. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 21,510 53,223

[, EGYEB BEVETELEK 0 0

IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 40,658 37,429

V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0

VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0

VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0

VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0

IX.  |TARGYEVI EREDMENY 71,390 0 9,648

MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés ElGz6 év Targyév

efFt efFt
Alapkezel6i dij 22,791 22,395
LetétkezelGi dij 1,224 1,144
Kozzétételi, hirdetési dij 356 169
Fellgyeleti dij 491 375
Konywvizsgaldi dij 659 714
Bankkoltség, forgalmi jutalék 96 139
Megbizdsi, Ggynoki dijak 2,856 463
Forgalmazasi dij 12,169 12,014
Egyéb koltség 16 16
Mlikodési kéltség 6sszesen 40,658 37,429
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U U=l
KPMG Hungaria Kft. Telefon: =36 111 887 71 00
Ve o199, +36 11} 270 71 0D
H-1139 Budapest Talefax. 3 7N
Hungary «J61 27071 07
&My rlo@kpmg hu

ntornet: www mprg h

Figgetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Kényvvizsgaloi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkozasban Osszhangban alinak a Nemzetkdzi Koényvvizsgalati  Standardokkal) ¢s a
Magyarorszagon érvényben 16vé, a konyvvizsgdlatra vonatkozo torvények és cgyéb jogszabalyok alapjan
clvégezrik & Budapest Vegyes Befektetési Alap (tovibbiakban ,az Alap”) 2008. évi éves beszdmoldjanak
konyvvizsghlatit, amely éves beszdmolébol keriilt kivonatolisra az Alap mérlege és eredménykimutatisa. A
2009. aprilis 20-an kelt fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben korlitozas nélkili véleményt adtunk ki arra az
éves beszamoléra, amelybdl a mérleget és eredménykimutatést kivonatoltak,

Véleménylink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezo auditalt éves beszamold mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott iddszakban fenndllo pénziigyi helyzeténck és elért mikodési eredményének, valamint
konyvvizsgilatunk hatokorének jobb megérnése érdekében a mérleget és az eredménykimutatast az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az arrdl készilt konyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyiitt sziikséges olvasni.

Budapest, 2009. dprilis 29.

KPMG Hungaria Kft.
1139 Budapest, Vaci Gt 99,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Madi-Szabo Zoltan
Partner Bejegyzett konyvvizsgilo
leazolviny szam: 003247
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