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Alap megnevezése: Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégdi

Befektetési Alap
Tipusa: zartvégli értékpapir alap
Futamideje: 2006. majus 26. - 2009. mdjus 26.
Alapkezel6
Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezeld
Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

Forgalmazok
1138 Budapest Véci Gt 188.
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Koényvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szama: R6zsai Rezsé / 005879
*2009. januadr 1-t6l Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

foéforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.
Citibank Zrt.*

Jegyzésiid6szak: 2006.04.18 - 2006.05.12
Lejegyzett mennyiség (db): 41,174
*Névérték 10.000.-Ft

A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa

Datum Metropolisz Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
08.01.31 417,694,203 10,144.6107
08.02.29 415,593,782 10,093.5975
08.03.31 415,315,303 10,086.8340
08.04.30 420,314,193 10,208.2429
08.05.30 418,919,385 10,174.3670
08.06.30 399,861,005 9,711.4928
08.07.31 403,464,881 9,799.0208
08.08.29 403,072,152 9,789.4825
08.09.30 398,650,904 9,682.1029
08.10.31 391,358,384 9,504.9882
08.11.28 394,065,118 9,570.7271
08.12.31 397,968,390 9,665.5265

Nett6 eszk6zérték, arfolyam, és hozam alakulds

Datum Metropolisz Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2006.12.29* 465,205,845 11,298.5341 12.96%
2007.12.29 433,872,620 10,537.5387 -6.74%
2008.12.31 397,968,390 9,665.5265 -8.21%

Az alap 2006-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizalt hozam
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Szdrmaztatott ligyletre vonatkozo informaciok
Tipus: nem tézsdei szarmaztatott termék
Mogottes
termék: 1/3 EPEU; 1/3 TSEREIT; 1/3 S5REAL
Névérték: 411,740,000
Eszkozérték: -18,034,212
Kotésnap: 2006.05.26
Lejarat: 2009.05.26
Arfolyam: -4.38

Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezétlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengllésbe kezdett a forint az eurdéval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsdkkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelked® nyersanyagdéraknak kdszénhetden
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizélt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjdnak eltoérlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régids tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegd devizdval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltdrlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyadd kamatdt.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésodését hozta, a hazai deviza nydrra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdk
eurézéna csatlakozds dltaldanos optimista hangulatot szilt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési varakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdagi visszaesés sulyos és hosszan elhizo6dd lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befektetdok  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkils6
adoéssdgdllomdnya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerdilt, ennek eredményeként a forint is gyors tGtemd
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerdlt
el6térbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kilt az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszag végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengilés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a kotvénykibocsatdsokat, sét visszavasarldsokba kezdett, és visszavasarldsi aukcidk
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adéddéan nem nagyon tudtdk névelni dllomdnyukat, az utdbbiak esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilfoldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dallampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflacid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kovetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
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rendezett forint gyengulést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap statikus befektetési stratégidjdnak megfeleléen a Budapest Bankndl elhelyezett betétben és
Osszetett opcids struktirdban tartja eszkozeit. A tékevédelmet a bankbetét, a tékepiacok teljesitményéhez
kotott kifizetést pedig az opcids struktdra biztositja.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Metropolisz Garantalt Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Id6szak nyit6 allomdanya Id6szak zaré allomanya
2008. januar 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 414,923 | |Osszesen 416,991
Citibank folydszdmla 318] |Citibank foly6szdmla 523
Budapest Bank - lekotott 414,605] [Budapest Bank - lekotott 416,468
Tézsdei Tézsdén Tézsdei Tozsdén
Ertékpapir neve értékpapirok Kivili Ertékpapir neve értékpapirok KivUli
2. Ertékpapirok
Osszesen | 0| 0| |Osszesen | 0] 0
3. Szarmaztatott termék
Osszesen 0 19,883 | |Osszesen 0 -18,034
Struktardlt termék 19,883] |Struktardlt termék -18,034
D]0, 0 806 DO 0 08,9

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés ElGz6 év Targyév

efFt efFt

Alapkezeléi dij 10,334 10,334
LetétkezelGi dij 0 0
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellugyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 0
Bankkoltség, forgalmi jutalék 1 1
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
MUikodési kéltség 6sszesen 10,335 10,335
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév

a b [ d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. |.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulénbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 412,058 0 412,258
08. | |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési killonbozete
12. 4. Forintkovetelések értékelési kilonbozete
13. II.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14, 1. Ertékpapirok
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol
17. b) egyéb
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 412,058 412,258
19. 1. Pénzeszkdzok 412,058 412,258
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete
21. C.|Aktiv idobeli elhatdrolasok (22.+23. sor) 3,039 0 4,732
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 3,039 4,732
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-)
24. D.|Szarmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete 19,883 -18,034
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 434,980 0 398,956
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 433,990 0 397,968
27. |[INDULO TOKE (28.+29. sor) 411,740 0 411,740
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 411,740 411,740
29. b)  visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 22,250 0 -13,772
31 a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 19,883 -18,034
33. c) el6zé évlek) eredménye 2,419 2,367
34, d)  Uzleti év eredménye -52 1,895
35. F.[Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. I.[HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11 [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
39. I1I.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.|Passziv id6beli elhatdroldsok 990 988
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 434,980 0 398,956
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
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adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b c d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 33,549 36,325
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 23,266 24,095
M. EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 10,335 10,335
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI.  |RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  [FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY -52 0 1,895
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o KPMG Hungéria Kt Telefon
Vel ot 99
H-1139 Budapest [ainis

H ngary

Fiiggetlen kinyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magvar Konyvvizsgalol Kamara allal kisdott magyar Nemzeti Konyvvizsgalan Standardok (amelyek minden
lényeges vonatkozdsban Osszhangben  dllnak a  Nemzetkdzi  Kdnywvizsgila  Standardokkal) és a
Magyarorszdgon érvenyben lévd, a kényvvizsgialatra vonatkozé torvénvek és egvéb jopszabalyok alapjan
clvégeztik & Metropelisz Garzntilt Szarmaziaton Zantvégd Befekietdsi Alap (tovébbiakban az Alap™) 2008, évi
éves beszamoldjinak kényvvizsgalatdl, amely éves beszémolobol keriilt kivonatolisra az Alap mérlege és
eredménykimutatisa. A 2009 dprilis 20-an kelt figgetlen konyvvizspaldi jelentéstnkben korlitozas nelkili
veteményt adiunk ki arra az éves beszamolora, amelybal a mérleget és eredménykimutatist kivonatolak.

Velemenyiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatett mérleg és eredménybimutatis megegyezik
az alapjat képezd auditalt éves beszamold mérlegével és eredménvkimutatasival.

Az Alap adott iddszakban fennalld pénziigyi helyzetének és elérr miikodési eredménvének, valamint
kbnyvvizsgalatunk hatdkdrénck jobb megéntése érdekében a mérlegel és az eredménykimutatist az alapjukat
kepezd éves beszamolaval es sz arrdl késziil kdnyvvizsgdldi jelentésiinkkel egyiin szikséges olvasni,

Budapest, 2009, dprilis 29.

KPMG Hungariz Kft.
1139 Budapest, Vaci 4t 9%,
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Rozsai Rezsd
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
Igazolviny szam:® 005879



