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A GE Money Bank tagja

Alap megnevezése: Budapest (Il.) Kétvény Befektetési Alap

Tipusa: nyiltvégli eurdpai értékpapir alap

Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezel6

Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vdci Ut 188.
Letétkezel6

Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadség tér 7.

Forgalmazok

foforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Gt 188.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Zrt.*

Concorde Ertékpapir Zrt.

Erste Bank Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1055 Budapest, Honvéd utca 20.
1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.
1051 Budapest, Szabadség tér 7.
1123 Budapest, Alkotds u. 50.
1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.
1122 Budapest, Pethényi koz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Konywvvizsgdlo

KPMG Hungdria Kft.
Kénywvizsgdld neve/bejegyzési szdma:

1139 Budapest, Vdci Gt 99.
Dr. Eperjesi Ferenc / 003161

* 2009. janudr 1-t6l Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 2008.01.02-dn (nyitd
dllomany)

4,898,778,263

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2008. évben

493,557,676

Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben

2,352,375,508

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszdma 2008.12.31-én (zdard

) . 3,039,960,431
dllomany)
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Budapest (II.) Kétvény Alap
nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam (Ft/db)

08.01.31 20,129,746,618 4.3159

08.02.29 18,975,710,749 4.2079

08.03.31 17,970,127,398 4.1163

08.04.30 17,799,801,563 4.1954

08.05.30 17,033,201,594 4.2206

08.06.30 16,172,182,052 4.1916

08.07.31 16,136,699,381 4.3240

08.08.29 15,819,961,519 4.3343

08.09.30 15,006,589,451 4.2749

08.10.31 12,598,581,342 3.9628

08.11.28 12,624,844,429 4.1265

08.12.31 13,053,966,480 4.2941

Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Budapest (II.) Kotvény Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)

2003.12.31 46,095,023,735 3.1969 -0.39%
2004.12.31 27,905,984,175 3.6190 13.17%
2005.12.31* 23,496,245,207 3.8681 6.88%
2006.12.31* 14,507,124,976 4.0868 5.65%
2007.12.31 21,051,417,609 4.2973 5.15%
2008.12.31 13,053,966,480 4.2941 -0.07%

Az alap mdltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni

teljesitményre, hozamra.
*: tort év, nem annualizdlt hozam
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Az Alapkezeld mukodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hato fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

Az Alapkezelé mikddésében nem tortént jelentds vdltozds a 2008-as év folyamdn.
Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac

Viharos hozamingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacot a 2008-as év sordn. Az év elején a kedvezbtlen
globdlis kornyezetnek kdszonhetden gyengulésbe kezdett a forint az euréval szemben, igy a kordbban vart
kamatcsokkentések elmaradtak. A gyengébb forintnak és az emelkedd nyersanyagdraknak készénhetben
az MNB cél feletti inflaciét prognosztizdlt 2009-re. A kamatemelés helyett azonban a Jegybank, a
kormannyal egyetértésben februdrban inkdbb a forint ingadozdsi sdvjanak eltorlése mellett dontott. A
dontés indokolt volt, hiszen a régiés tapasztalatok azt mutattdk, hogy a szabadon lebegé devizaval
kedvezébb inflacid és GDP novekedés kombindcid érhetd el. A sdveltorlés ellenére az MNB az infldcids
aggodalmak miatt végul a tavasz folyamdn 6sszesen 100 bdzisponttal, 8,5%-ra emelte irdnyad6 kamatat.
A kamatemelések és a saveltorlés végll is a forint gyors erésddését hozta, a hazai deviza nydérra rekord
szintekre, 230 kozelébe ért az eurdval szemben. A devizdk erésddése régids jelenség volt, a szlovdk
eurdzéna csatlakozds dltaldanos optimista hangulatot szllt a régidéban. Az erds forint és az egyre romlo
hazai GDP névekedési kildtdsok ismét a kamatcsokkentési vérakozdsok megjelenéséhez vezettek.

Az 6sz jelentds vdltozast hozott: a globdlis hangulat egyre negativabbd valt, egyre valészinlbb lett, hogy a
gazdasdgi visszaesés sllyos és hosszan elhlzodo lesz. A tézsdék vilagszerte zuhandsba kezdtek, a
befekteték  szabadulni  kivéntak  kockdzatosabb  eszkozeiktél.  Magyarorszdg magas  Kkilsé
adéssagdllomanya miatt fokozottan nehéz helyzetbe kerilt, ennek eredményeként a forint is gyors tUtem(
gyengulésbe kezdett. Az dllampapirpiacon is vdltozott a helyzet, ismét a kamatemelés lehetésége kerlt
elétérbe. Oktéber sordn jelentésen besz(kiult az dllampapirpiac, a jegyzések megszlntek, kisebb
mennyiségeket sem lehetett értékesiteni. Az orszdg végul az IMF-hez fordult segitségért, az MNB pedig 300
bdzispontos kamatemelést hajtott végre, hogy csdkkentse egy drasztikus forintgyengulés lehetéségét. Az
AKK sziineteltette a katvénykibocsatdsokat, sét visszavasdrldsokba kezdett, és visszavésarldsi aukciok
keretében az MNB is megjelent a piacon. A kereskedelmi bankok és alapkezel6k poziciondltsdgukbdl
adédéan nem nagyon tudtdk ndvelni dllomdnyukat, az utdbbick esetében a folyamatos Ugyfél
visszavdltdsok inkdbb kényszereladdsokhoz vezettek. A kilféldiek dltal birtokolt dllampapir dllomdény igen
jelentésen mérséklédott. Az dllampapirpiac az év vége felé stabilizdlédni kezdett, a hozamok
korrigdini/csokkenni kezdtek, azonban a piaci aktivitds elég mérsékelt maradt. Az inflécid gyors
csokkenésbe kezdett a globdlis tendencidk kdvetkeztében, és az MNB is azt (zente, hogy tolerdlja a
rendezett forint gyengdilést, igy a piac azzal kezdett szdmolni, hogy a Jegybank majd gyorsan visszaveszi
az oktéberi kamat emelést.
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Az alap befektetései 2008-ban

Az alap eszkdzei tulnyomorészét magyar dllamkatvények alkottdk, melyek mellé diverzifikdcios jelleggel
jelzélogkotvények, valamint egy vdllalati kibocsatds is kertlt. A portfolié megcélzott kamatérzékenysége
magas, amihez képest az alapkezeld az év sordn tobbszor is jelentdsen eltért.

Budapest, 2009. Gprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

Budapest (Il.) Kotvény Alap befektetési eszkdzeinek sszetétele (eFt)

Id6szak nyit6 allomanya Id6szak zard allomanya
2008. janudr 02. 2008. december 31.
1. Bankbetétek

Osszesen 702,483 Osszesen 11,486
Citibank foly6szdmla HUF 3,990 Citibank folyészamla HUF 11,479
Citibank folyészamla PLN 62 Citibank folyészamla USD 4
Citibank - lekotott 130,000 Citibank folyészamla EURO 3
Citibank - lekotott - PLN 568,431

Tézsdei Tozsdén kivili Tézsdei Tbzsdén kivili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok értékpapirok

2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 20,389,762] 0| |Osszesen | 13,053,032 | 0
2.1 Diszkont kincstdrjegy

Osszesen 0 Osszesen 0

2.2 Allamkatvények

Osszesen 18,500,009 Osszesen 11,605,516
A090424E06 934,588 A110212A00 397,537
A090624C03 1,024,430 A110422C08 356,407
A090812F06 2,369,773 A120612B06 2,435,829
A091012D04 623,970 A130212D02 1,365,921
A100824D07 1,302,159 A140212C03 36,149
A101012B05 458,064 A150212A04 1,061,862
A110212A00 1,138,335 A160212C05 986,869
A120612B06 4,900,085 A170224B06 1,002,831
A140212C03 38,417 A190624A08 2,524,753
A150212A04 2,043,740 A201112A04 1,437,356
A160212C05 918,709
A170224B06 2,228,864
A231124A07 518,874
2.3 Jelzdloglevelek

Osszesen 1,889,752 Osszesen 1,447,517
FHB FJOONVO1 810,018 FHB FJOINVO1 (VALT) 404,755
FHB FJ1ONFO3 (FIX) 526,273 FHB FJ12NVO1 (VALT) 546,900
FHB FJ12NVO01 553,461 FHB FJ13NFO5 469,289

OTP 7.5 02/17/09 26,573

2.4 MNB kotvény

Osszesen 0| [Osszesen 0

3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek

Osszesen 0 0 | 0l 177,273
3.1 vallalati kétvények

Osszesen 0| |Osszesen 187,798

EVRAZ 10.875 187,798

3.2 Szarmazékos termékek

Osszesen 0 0| |Osszesen 0 -10,526
devizaforward HUF/USD -424
devizaforward HUF/USD -10,102

MINDOSSZSESEN 21,092,245 0 MINDOSSZESEN 13,064,518
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MERLEG
Eszkozok (aktivak)
adatok eFt-ban
Sor- El6z6 éviek)
szdm A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév

a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6zok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 21,090,776 0 13,252,311
08. | [KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 20,389,762 0 13,240,830
14. 1 Ertékpapirok 19,764,430 12,820,630
15. 2 Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 625,332 0 420,200
16. a)  kamatokbdl, osztalékokbdl 798,909 571,503
17. b) egyéb -173,577 -151,303
18. 111[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 701,014 11,481
19. 1. Pénzeszkdzok 701,660 11,481
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -646 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 1,685 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 1,685 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -10,527
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.4+24. sor) 21,092,461 0 13,241,784
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 21,049,766 0 13,053,973
27. I.[INDULO TOKE (28.4+29. sor) 4,898,778 0 3,039,961
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 60,813,488 61,316,142
29. b) visszavdasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -55,914,710 -58,276,181
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 16,150,988 0 10,014,012
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbodzete -6,033,600 -11,949,310
32. b)  értékelési killonbozet tartaléka 624,686 409,674
33. c) _elézé évlek) eredménye 20,682,819 21,559,902
34, d) Uzleti év eredménye 877,083 -6,254
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 41,764 0 177,016
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 41,764 177,016
39. I11.|KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
40. H.|Passziv id6beli elhatarolasok 931 10,795
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 21,092,461 0 13,241,784
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z0 év modositasai Targyév
a b c d e

l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 1,272,518 1,903,607

Il. PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 96,612 1,650,704

[, EGYEB BEVETELEK 0 0

IV.  |MUKODESI KOLTSEGEK 298,823 259,157

V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0

VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0

VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0

VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0

IX.  |TARGYEVI EREDMENY 877,083 0 -6,254

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z0 év Targyév
efFt efFt
Alapkezel6i dij 155,447 133,855
LetétkezelGi dij 7,568 6,576
Kozzétételi, hirdetési dij 356 169
Fellgyeleti dij 5,379 4,115
Konywvizsgaldi dij 1,549 1,656
Bankkoltség, forgalmi jutalék 19 39
Megbizdsi, Ugynoki dijak 36 0
Forgalmazasi dij 128,469 112,719
Egyéb koltség 0 28
Mlikodési kéltség 6sszesen 298,823 259,157
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AL O J

KPMG Hungaria Kit. Telefon +36 11} 887 /1 00
Ve G199, +36 11} 270 11 00
H-1139 Budapest Telefax: +36G 11 BB7 11 01
Hungary +36 (N 2720 71 Ot
e-mail.  info@kpmg.hu
Internet. www.kpmg. hu

Fliggetlen kiinyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Kdnyvvizsgaldi Kamara dltal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok (amelyek minden
lényeges wvonatkozisban Osszhangban allnak a Nemzetkézi Konyvvizsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévd, a konyvvizsgilatra vonatkozd tdrvényck és egyéb jogszabdlyok alapjan
clvégeznik a Budapest (I1.) Kdtvény Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap™) 2008. évi éves beszamolbjanak
kbnyvvizsghlatdl, amely éves beszamolobol keriilt kivonatoldsra az Alap mérlege és eredménykimutatisa, A
2009. apnlis 20-an kelt fuggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben korlatozds nélkiili véleményt adtunk ki arra az
¢éves beszamoldra, amelybdl a mérleget és eredménykimutatist kivonatoltak,

Véleményiink szerint az Alap 2008. évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatas megegyezik
az alapjat képezd auditalt éves beszamold mérlegével és eredménykimutatasaval,

Az Alap adolt iddszakban fennallo pénzitgyi helyzetének és elént milkodési eredményének, valamint
konyvvizsgalatunk hatokérénck jobb megériése érdekében a mérleget és az eredménykimutatast az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az arrdl késziilt konyvvizsgdloi jelentésiinkkel egyiitt szilkséges olvasni.

Budapest, 2009. aprilis 29.

KPMG Hungéna Kft,
113% Budapest, Vici 0t 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

JTohn Varsanyi Dr. Fperjesi Ferenc
Partner Bejegyzett konyvvizsgalo
Tgazalvany ezam: 003161
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